DenizYatirim

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu YUNSA
Mevcut Fiyat (TL) 8.42
Hedef Fiyat (TL)

Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 6.63 11.20

3 Aylik Ortalama Hacim (mlin TL) 52
Sermaye (min TL) 480
Pazar Ana Pazar
Piyasa Degeri 4,042
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg -158
Firma Degeri 3,883
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -5% -13% 18% 16%
BIST100 Rolatif Getiri -9% -18% -8% -10%
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 24 Agustos 2026 tarihi itibariyledir.
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Yiinsa (YUNSA TI)

Toplanti notlari

Yiinsa ile gerceklestirdigimiz toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer
almaktadir.

m 2C26’da Ozet finansallar. Yiinsa, 2C26'da yillik bazda %19 artisla
1.026 milyon TL satis geliri kaydetti. FAVOK 2C26'da yillik %7 azalisla
84 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 2,3 puan azalisla %8,2
oldu. Sirket, 2C26 doneminde yillik bazda %22 azalisla 140 milyon TL net kar
acikladi (1¢26: 38 milyon TL net kar, 2¢25: 178 milyon TL net kar).

m Uzun donemdir korunan net nakit pozisyonu. Haziran 2026 sonu itibariyle
Sirket’in 158 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2026: 243
milyon TL net nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0,3x
oldu (Mart 2026: 0,4x net nakit/FAVOK). 2025 yilinin
net nakit/FAVOK 1,4x seviyesini isaret etmekteydi. Sirket’in en son 2024 yilinda

sonunda ise

net borc pozisyonunda oldugunu gériyoruz.

m 2026 yih nakit akig goriiniimii. 6A26 doneminde isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan 155 milyon TL’lik nakit cikisina karsilik, serbest nakit yaratiminin
99 milyon TL seviyesinde oldugunu gorilmektedir. Her ne kadar faaliyetlerden
kaynaklanan nakit ¢ikisi gorilmis olsa da 2CG26’da gorinim iyileserek

91 milyon TL’lik nakit yaratildi. Serbest nakit akim ise 146 milyon TL seviyesine

ulasti. Sirket’in, serbest nakit akis yaratiminda finansal yatinnmlarin satilarak

nakde eklenmesinin etkisi vardir.

m Entegre Uretim tesisi avantaji. Sirket, mevcut durumda 10 milyon metre Uretim
kapasiteli, Tekirdag/Cerkezkéy’de 200 bin m2’lik alanda kurulu tesisiyle
Uretimini gergeklestirmektedir. Elyaften iplige, dokumadan lic farkli boyama

teknigine kadar tum Uretim sureci Sirket blinyesinde gerceklestirilebiliyor.

Entegre yapi, maliyet ve kalite kontrolii saglarken, teslimat siiresinin yaklasik

5-6 haftaya kadar indirilmesine imkan taniyor.

m Uriin karmasi ve biiyiime firsatlari. Yiinsa, erkek ve kadin giyim, désemelik ve

tniformalik kumas segmentlerinde faaliyet gosteriyor. Son ddnemde

Uniformalik kumaslar ile kamu ve savunma baglantili siparislerin _rin

karmasindaki agirhgi artiyor. Devam eden uluslararasi is birliklerinin yani sira

farkli Glkelerde yeni misteri ve ihale gériismeleri ylritiliyor. Son dénemlerde
yapilan savunma fuarlarina katilim saglaniyor.

m Satis kompozisyonu. Yurt igi ve yurt digi satislarinin yiizde 50-50 olarak dagilimi
bulunmaktadir. Bununla birlikte, satiglarin biytik bir kismi déviz bazlh olarak

gerceklesmektedir. DOviz__birimi__siparisin _menseine gore degiskenlik

gbstermekte ve kimi zaman USD kimi zaman EUR agirlik kazanabilmektedir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Rekabet avantajlari ve operasyonel yonetim. Yiinsa, nis lrln yapisi, gicli

bilancosu ve entegre lretim kabiliyetiyle genel tekstil sektériinden ayrisiyor.

Yinli kumas Uretiminin i) yiiksek know-how gerektirmesi, ii) misteri onay
sdreglerinin uzunlugu ve iii) gii¢lii marka iliskileri sektdre giris bariyerlerini
artiriyor. Fabrika arsa ve binasinin sirkete ait olmasi da rekabet gliclini
destekliyor.

Hammadde fiyatlari ve temel riskler. Hammadde maliyetleri son bir yil
icerisinde AUD (Avustralya dolari) birimiyle %45 artmis vaziyettedir. Bununla
birlikte, operasyonlari siparis ve ihale odakli oldugu icin hammadde fiyatindaki
degisimlerden etkilenmeden “cost plus” seklinde gergeklestirmektedir.

Genel tekstil sektoriindeki zayif alginin sirket degerlemesine yansimasi, doviz
paritelerindeki oynaklik, ihale ve teslimat takvimine bagh c¢eyreksel
dalgalanmalar ile yatirim strecindeki olasi gecikmeler baslica riskler olarak éne
cikiyor.

Genel Degerlendirme: Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %10

altinda performans gostermistir. Geriye donik 12 ayhk verilere gore hisse 9.3x
F/K ve 7.0x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. YUNSA, Arastirma
kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz
bulunmamaktadir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 1626 2¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 6A26 6A25 Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 21% 19% 1,871 1,455 29%
Brit kar (mio TL) -50% 9% 389 193 101%
Briit kar marji -18puan -1.1puan 20.8% 13.3% 7.5puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -3% 32% 196 176 11%
Faaliyet giderleri/satiglar -2.4 puan 1puan 10.5% 12.1% -1.7 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 46 -79% -28% 193 17 1048%
Esas faaliyet kar marji 5.3% -15.7 puan -2.1puan 10.3% 1.2% 9.2 puan
FAVOK (mio TL) 90 -57% -7% 282 106 165%
FAVOK marji 10.5% -15.2 puan -2.3 puan 15.1% 7.3% 7.8puan
Net diger gelir/gider (mio TL) 28% -1% 100 85 18%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) n 2015% ad. 89 -14 ad.
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. -53% -34 151 a.d.
Vergi ncesi kar (mio TL) 105% 8% 348 239 6%
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -171 -51 a.d.
Net kar (mio TL) 270% -22% 177 189 -6%
Net kar marji 9.1 puan -7 puan 9.5% 13.0% -3.5puan
Net borg* (mio TL) a.d. a.d. -158 -85 a.d.
Net bor¢/FAVOK 0.1 0.0 -0.3 -0.3 0.0
Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) -0.7 puan 4.1puan 8.4% 4.3% 4.1puan
Aktif karlihik (yillik) -0.8 puan 2.8 puan 6.0% 3.2% 2.8 puan
Dénen varliklar (mio TL) 10% 24% 3,151 2,539 24%
Duran varliklar (mio TL) -1% -13% 4,075 4,658 -13%
Ozkaynaklar (mio TL) -1% -4% 5,182 5,418 -4%
Stoklar (mio TL) -3% -6% 1,195 1,268 -6%
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL) a.d. t -48% | -155 263 ad.
Serbest nakit akim (mio TL) a.d. 49% 99 114 -13%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: da oldug ifade
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Bilan¢o

Sirket YUNSA

Periyot Sonu
Agiklanma Tarihi

BILANCO (milyon TL)

Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Dénen Varliklar
(Ara Toplam)
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Stoklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Duran Varliklar
Serefiye
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlilikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulukler
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Disinda Kalanlar)
Donem Kari Vergi Yukumlulagu
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler
(Ara Toplam)
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulikler
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar)
Uzun vadeli karsiliklar
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi)
Ertelenmis Vergi Yukimluligu
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artig Fonlari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlan
Dénem Net Kar/Zarar
Yabanci Para Gevrim Farklari
Diger Ozsermaye Kalemleri
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
14.08.2026 11.03.2026 11.03.2026
6A26 2025 2024
3,151 2,945 1,948
625 650 313
3 356 2
1,143 803 519
0.00 0.00 0.00
67 7 5
0.00 0.00 0.00
1,195 1,066 1,030
0.00 0.00 0.00
118 63 79
3,151 2,945 1,948
0.00 0.00 0.00
4,075 4,100 3,958
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
3 3 2
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
80 %0 52
3,772 3,792 3,697
0 0 0
219 214 207
0 0 0
0 0 0
7,226 7,045 5,906
1,372 1,243 867
377 340 345
0 0 0
681 639 320
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
99 53 95
58 56 0
30 46 37
127 108 70
1,372 1,243 867
0.00 0.00 0.00
672 612 593
93 121 91
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
192 187 165
0.00 0.00 0.00
387 304 336
0.00 0.00 0.00
5,182 5,190 4,847
5,182 5,190 4,847
480 480 480
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
1,587 1,320 1,095
-1,160 -1,160 -985
177 446 48
44 48 32
4,055 4,057 3,777
0 0 0
7,226 7,045 5,906

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

*Gegmis dénem verileri, T i y gore dii.

i
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Gelir tablosu

Sirket YUNSA
Periyot Sonu 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Agiklanma Tarihi 14.08.2026 14.08.2026 14.08.2026 14.08.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2625 2026 6A25 6A26

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 863 1,026 1,455 1,871
Satislarin Maliyeti (-) -745 -896 -1,262 -1,482
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 119 130 193 389
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 119 130 193 389
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -54 -61 -119 -116
Genel Yonetim Giderleri (-) -14 -30 -49 -70
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -5 -5 -9 -9
Diger Faaliyet Gelirleri 73 93 135 153
Diger Faaliyet Giderleri (-) -27 -42 -80 -69
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 92 85 71 277
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 11 5 30 17
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 11 5 30 17
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 103 920 102 294
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) -13 85 -14 89
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) 0 0 0 -34
Parasal Kazang / (Kayip) 127 59 151 -34
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 217 234 239 348
Surduriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -38 -95 -51 -171
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -35 -51 -41 -89
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -3 -44 -9 -82
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 178 140 189 177
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 178 140 189 177
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 178 140 189 177
Azinlik Paylan 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

*Gegmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri dnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18iInda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/oneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin goézetildigi, mekanik bir siireg

ylritmemektedirler.



