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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu ALBRK

Mevcut Fiyat (TL) 4.24
HedefFiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 2.27 4.88

3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 118
Sermaye (minTL) 2,500
Pazar YildizPazar
Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 10,600
Nominal Getiri 0% 6% 46% 11%
BIST100 Rolatif Getiri -7% -8% -15% -9%

Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 01 Mart 2024 tarihi itibariyledir.
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Albaraka Tiirk (ALBRK TI)

Yatirimci sunumu toplanti notlari

Turkiye’nin ilk katihm bankasi olan Albaraka Tiurk Katihm Bankasi,
2023 finansallarinin ardindan kapsamh ve genis katiimh bir toplanti
gergeklestirdi. Toplantiya dair derledigimiz 6nemli notlari agagida bulabilirsiniz.

m 1984 yilinda kurulan Albaraka Tiirk; 2’si yurtdisi, 223’0 Tirkiye’de olmak lzere
225 subesiyle hizmet vermektedir. Banka, 2023 yilinda, 2022’de basladig
donlsim sdrecinin etkilerini gérmeye devam ettigimiz finansal sonuglar
aciklayarak stirdirilebilir toparlanma yolunda dikkat gekti.

m Net kar. 2021 yilinda 104 milyon TL net kar rakami agiklayan Albaraka Tirk’tn
net karinin  2022'de 1.365 milyon Tl'ye ulastigini  gérmistik.
2023’e geldigimizde ise net kar rakami %151 artisla 3.429 milyon Tl'ye
ulasmistir. Sirket, glcli gelir liretiminin ve etkin maliyet yonetiminin net kar

artisin_temellerini_olusturduguna deginirken, serbest karsilik oranlari_dabhil

edildiginde net kar 6.842 milyon TL seviyesine isaret ylikselmekte.

m Varliklar tarafinda biylime, TL varliklarin gligli blylmesinden kaynaklanirken,
YP varliklar reel olarak kigildd. TL'nin toplam varliklar igindeki payr 2023'te
%45'ten %53'e yilkselmistir. Nakit ve nakit benzeri varliklarin _payinin

artmasinda zorunlu karsiliklara iliskin diizenlemeler 6nemli bir etken olmustur.

m Operasyonel giderler yil toplaminda neredeyse %100’e yakin gercgeklestirilen
maas dizenlemeleri ve yilksek enflasyonist ortam nedeniyle artmistir.
2024 yilinin 2. varisindan _sonra Albaraka Tiirk, operasyonel giderlerin artis

hizinda disls beklemektedir.

= Kredi portféyi tarafinda; TL krediler 2023 yilinda %45 oraninda artarak toplam
aktiflerdeki blylmenin itici gliclerinden biri olmus, TL kredilerin toplam igindeki
payl 2023'te %66 (2022: %60)'ya ylkselmistir. Diger yandan, YP portfoytindeki
doviz kuru kaynakh blylme gerceklesse de USD cinsinden YP kredi
portfoylindeki daralma devam etmistir.

m Yiikiimlalik tarafinda; toplam yukumluliklerdeki blyliime temel olarak
TL katihm hesaplarindaki artis ve borglanmalardaki artistan olmustur.

m Kar payi tarafinda, kar payi gelirleri yillik bazda %82 oraninda artarken, kar payi
giderleri artan fonlama maliyetleri ve sikilasan para politikasi nedeniyle %104

oraninda artmistir.

m Takipteki kredi orani 2023 yilinda %1,94'ten %1,65'e gerilerken, karsilik ayirma
orani %88'den %95'e ylkselmistir. 2023 yilinda ayrilan 3,4 milyar TL serbest

karsilik ile toplam serbest karsilik 5,2 milyar TL'ye ulasmistir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m 2023 vyilinda karlilk oranlarinda

iyilesme devam etti

ve bankacilik sektori

ile_aralarindaki

fark azalisini__korudu.

Ortalama aktif karliik (RoAA) katilim bankalarinda %3,6, bankacilik sektériinde %3,3 olarak gergeklesirken, Albaraka Turk %1,9
oraniyla farkli azaltmaya devam etti. Serbest karsiliklar dahil edildiginde ise RoAA orani %3,7’ye isaret etmekte. Bunun yani sira
O0zkaynak karhhg (RoAE) katilim bankalarinda %49,2, bankacilik sektériinde %35,1 olan ortalama olarak gerceklesirken
Albaraka Tirk serbest karsiliklar dahil edildiginde %54,2 oranina ulasti.

m Karsilastirma. Son olarak asagidaki tablolarda Sirket’in sunumda da yer verdigi bankacilik sektéri ve Albaraka Tirk’e ait pazar

karsilastirma verilerini bulabilirsiniz.
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii, Albaraka Tiirk Yatinimer Sunumu

m 2024 beklentileri. Siki para politikasi cercevesinde ekonomide yavaslama bekleyen Albaraka Tlrk’iin 2024 yilina ait beklentilerini,

2022 ve 2023 yillarina ait gergeklesen rakamlari asagidaki tabloda bulabilirsiniz.

TL Nakdi Kredi Buyumesi
YP Nakdi Kredi Buyumesi
Takipteki Krediler Orani
Ozel Karsilik Orani

Net Kar Pay1 Mariji
Ozkaynak Karlligi

2022
76%
-35%
1,9%
89%
3,6%
16,8%

2023 2024 Beklenti

62% ~ 35-40%
-23% Tek haneli buyime
1,7% ~2,0%

95% +90%

3,8% ~3,8%
25,6% ~25-30%

Kaynak:Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi, Albaraka Tiirk Katim Bankasi

m Genel Degerlendirme: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (ALBRK) i¢in Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Boliimii olarak herhangi bir

degerleme ve Aragtirma kapsami ¢alismalarimiz mevcut degildir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksine gore rélatif olarak %9

gerisinde performans gostermistir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higcbir bolimu Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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