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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu EREGL
Mevcut Fiyat (TL) 46.50
HedefFiyat (TL) 63.00
Getiri Potansiyeli (%) 35%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 27.72 51.00
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 4,296
Sermaye (minTL) 3,500
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 162,750
Hedeflenen Piyasa Degeri 220,500
Net Borg 41,930
Firma Degeri 204,680
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 10% 18% 5% 13%
BIST100 Rélatif Getiri -7% 0% -43% -10%
1.20 1 T 60.00
1.00 T 50.00
0.80 T T 40.00
0.60 T T 30.00
0.40 T T 20.00
0.20 T T 10.00
0.00 XU»lQO Relatif ; EREGL TL ('s@g eksen) 0.00
11/22 03/23 07/23 11/23

Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 23 Subat 2024 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | TELEKONFERANS NOTU
26.02.2024 09:26

Eregli Demir Celik (EREGL TI)

4C23 Telekonferans notlari

Eregli Demir Celik’in gergeklestirdigi 4C23 sonuglarina iliskin telekonferanstan
derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

Genel degerlendirme: Eregli Demir Celik, yilin dérdiinci ¢eyreginde yillik %149

artisla 7.901 milyon TL seviyesinde net kar agikladi. 4C23'te satis gelirleri yillik
bazda %72 artarak 46.889 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK de yillik
yaklasik 7 kat artisla 5.132 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

2023 yilinda kiireselde demir gelik sektoriinii kisaca hatirlayalim:

m 2023 yilina pozitif baslayan emtia fiyatlari yil icerinde ayni performansi devam
ettiremedi. Ham madde ve drin fiyatlar arasindaki dinamikler bozuldu.
Cin, i¢ talebinin azalmasina ragmen ayni Giretimi yapmaya devam ederek tretim

altinda Avrupa’ya c¢elik ihracati

maliyetinin  60-70 dolar gergeklestirdi.

Bu nedenle 2023 yilinda Cin haric neredeyse tiim Ureticiler olumsuz etkilendi.

Bunu yani sira Avrupa’da resesyon endiseleri ve siki para politikasi talep
lizerinde etkili oldu.

m Kisaca baktigimizda 2023 yilinda demir gelik sektériinde 3 ana baslk oldukg¢a
etkiliydi. Bunlar; i) yavaslayan kiiresel biiyiime ve daralan ticaret hacmi
ii) siki para politikalari i) Cin ve Avrupa birliginde yasanan yavaslamadir.

m Sirket, 2024 yili icin celik sektdriindeki gériinimde 2023 yilina gére daha pozitif.

GSYH bliyimesi ile iliskili olan tiketim tarafi, 2024 yili i¢in %2’lik artisa isaret
etmekte. Orta vadede ise bliyiime oraninin %2-3 bandinda olmasi, Cin harig ise
tiiketimin %4 oraninda artmasi yoniinde.

m Celik sektoéri icin oniimizde donemde takip edilmesi gereken 6nemli bir
konunun anti damping davasi oldugunu belirtmek isteriz.

2023 yilinda yurt iginde demir gelik sektoriinii kisaca hatirlayalim:

m Yurt icinde nihai celik Uretimi 2023 yilinda deprem hadisesinin olumsuz
etkilerine karsilik gecen seneye benzer olarak 33,7 milyon ton seviyesinde
gerceklesti. Celik tiiketimi ise aksine yillik %17 artig gésterdi ve 38,1 milyon ton

seviyesinde gergeklesti.

m Celik ihracati 2023’te yillik %31 azaligla 10,5 milyon tona geriledi. Yine ihracat
tarafindaki daralmada Cin 6nemli bir etkendi. Ayrica, depremin etkileri goz ardi
ilk siraya

edildiginde gergeklesen ihracat, Avrupa bdlgesinde Turkiye'yi

yerlestirebilecek 6lgekteydi.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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2023 yilinda Eregli Demir Celik’e geldigimizde ise:

m Sirket, kireselde yasanan zorluklarin yani sira Subat ayinda gergeklesen deprem nedeniyle lretime ara vermek zorunda kaldi.
Bu nedenle 2023 yilinda 650 bin ton Uretim kaybi gerceklesti. Buna ek olarak Erdemir’de yeni yliksek firin devreye alinmasi
nedeniyle 300-350 bin ton retim kaybi yasandi. 2024 yilinda isdemir’de devreye alinmasi planlan yeni firinda, iiretimin farkh
kaynaklardan beslenebilmesiyle Erdemir’deki gibi gegis kaybi olmayacagini 6nemle hatirlatmak isteriz.

m Sirket’in kapasite kullanim orani 2023’te %75 seviyesinde gerceklesti. 2022 ve 2021 yillarinda sirasiyla %82 ve %94 seviyesinde
bulunuyordu.

m Sirket’in yurt ici satislari ise 2023’te yillik %2 azalisla 6,5 milyon ton oldu. ihracat tarafina baktigimizda ise Sirket ortalamasi olan
%15 ihracat oraninin, 2023 yilinda %11 seviyesinde gergeklestigi gorilmekte. Sirket, bu disisteki ana etkileri Avrupa ihracat

pazarinin daralmasi ve deprem nedeniyle i¢c pazara yonlenmesi olarak acikladi. 2024 yilinda ise ihracat tarafinda daha pozitif bir

goriiniime igaret edildi. Yurt disinda degisen para politikalari, Cin’in 2023 vyilinda uyguladigi politikanin 2024 vyilinda

sirdirulebilirliginin_az olmasi ve anti damping sorusturmasinin olumlu etkileri ile 2024 yilinda ihracat oraninin %15 Uzerine

cikmasi bekleniyor.

m Sirket yonetimi, 2024 yilinda 8,2 milyon tonun iizerinde satis yapmayi planhklarini belirtti.

m Enflasyon muhasebesi, 2023 tiim yilda FAVOK rakaminin daha diisiik gelmesine neden oldu. Erdemir Maden, Enerji gibi bagli

ortakliklarin TL raporlama yapmasiyla enflasyon muhasebesine tabii olmasi etkili oldu.

m 4G22 ve 3C23'te sirasiyla 48 dolar/ton ve 111 dolar/ton seviyesinde bulunan ton basina FAVOK 4C23’te 117 dolar/ton oldu.
iyilesmenin éniimiizdeki dénemde de devam edecegi 6ngériilmektedir.

m 2023 yil sonunda net isletme sermayesi ihtiyaci 2022 yil sonuna kiyasla hafif azalis gostererek 2.585 milyon USD oldu.

m Eylil 2023 dénemi sonunda 1.447 milyon USD olan net borg pozisyonu 2023 yil sonunda 1.468 milyon USD olarak gergeklesirken,
net borg/FAVOK rasyosu benzer dénem igin 2,7x seviyesinden 2,3x seviyesine geriledi. Sirket yonetimi, Tiirkiye ve kiireselde
yasanan zorluklara ragmen yatirimlarin durdurulmadigini ve bu nedenle finansman maliyetinin artmasinin da etkisiyle
borglanmanin hafif arttigini belirtirken, 6niimiizdeki donemde FAVOK’iin de artmasi ile 2024 yil sonunda net bor¢/FAVOK
rasyosunun 2x seviyesinin altina gelmesini beklediklerini ifade ettiler.

m 2022 yilinin tamaminda 723 milyon USD yatinm yapan Sirket, 2023’te 977 milyon USD yatirim harcamasi gerceklestirdi.
2024 yilinda ise yaklasik 1 milyar USD’lik yatirim harcamasi yapilmasi beklenmektedir. Ayrica, Sirket yeni firin yatirimlari sayesinde
genclesen fabrikalari ile sabit bakim harcamalarinin azalacagini belirtti.

m Erdemir icin bir diger dnemli gindem maddesi de isdemir icin sigorta 6demesi. 2023 yilinda ilk avans ddemesi gerceklesmisti.

Sirket yonetimi, yakin zamanda ikinci avans 6demesinin gerceklesmesini, 2024 yil ilk yarisi sonuna dogru tim o6demenin

tamamlanmis olmasini umduklarini belirtti.

m Genel Degerlendirme: Telekonferansin ardindan hafifce artan net bor¢ pozisyonunu modelimize yansitmamiza karsilik INA
degerlememizi ileri tasimamiz ve benzer sirket modelimizi glincellememiz neticesinde Eregli Demir Celik igin 12-aylik hedef
fiyatimizi 57,00 TL’den 63,00 TL'ye yiikseltiyor, AL 6nerimizi stirdiiriiyoruz.
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler 3¢23 4¢22
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider
Net finansman gelir/gideri
Vergi 6ncesi kar
Vergi gideri/geliri
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net Borg* (mio TL)
Net Borg/FAVOK
Net Borg/Ozsermaye

Ozsermaye Karliligi (yillik)
Aktif Karlilik (yillik)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Ceyrek Degisim Yillik Degisim 2022 2021 2020 Son 3 yil ortalama
25% 72% 127,783 68,227 32,048 76,019
-3% 733% 25,539 25,516 5,925 18,993

-2.9 puan 7.9 puan 20.0% 37.4% 18.5% 25.3%
42% 75% 2,378 1,101 785 1,421
0.3 puan O puan 1.9% 1.6% 2.4% 2.0%
-14% a.d. 23,161 24,416 5,140 17,572
-3.3puan 7.9 puan 18.1% 35.8% 16.0% 23.3%
-2% 661% 26,655 26,468 6,665 19,929
-3 puan 8.5 puan 20.9% 38.8% 20.8% 26.8%
-76% 13% 491 450 506 483
0% 21% -1,539 -949 11 -826
-46% a.d. 22,112 23,917 5,658 17,229
ad. 39% -3,459 -7,838 -2,148 -4,482
18998% 149% 18,005 15,527 3,309 12,280
16.7 puan 5.2 puan 14.1% 22.8% 10.3% 15.7%
9% 206% 13,694  -6,523 -6,983 63
-0.8 2.2 0.5 -0.2 -1.0 -0.3
0.0 0.1 0.1 -0.1 -0.2 0.0
2.6 puan -13.4 puan 15.6% 18.9% 8.3% 14.2%
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Bilan¢o

Periyot Sonu 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Aciklanma Tarihi 22.02.2024 22.02.2024 03.03.2023 10.02.2022
BILANCO (milyon TL) 2023 2022 2021 2020
Dénen Varliklar 134,518 80,656 65,694 28,507
Nakit ve Nakit Benzerleri 24,073 15,186 23,190 13,542
Finansal Yatinmlar 1,738 700 10 39
Ticari Alacaklar 20,353 15,602 11,414 3,828
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 128 61 52 47
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 67,277 44,152 28,960 10,107
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 20,950 4,954 2,068 945
(Ara Toplam) 134,518 80,656 65,694 28,507
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 175,515 94,237 60,749 29,487
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 87 58 55 39
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirmlar 162 128 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar 884 606 370 230
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 4,407.65 904.59 656.68 368.17
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 446 242 660 318
Maddi Duran Varliklar 147,415 80,716 51,025 26,062
Serefiye 553 351 250 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7,553 4,953 3,689 411
Ertelenmis Vergi Varligi 254 244 185 72
Diger Duran Varliklar 13,754 6,034 3,858 1,987
TOPLAM VARLIKLAR 310,033 174,894 126,442 57,994
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 89,292 35,909 23,477 9,434
Finansal Borglar 56,761 21,172 9,716 3,786
Diger Finansal Yukimlulikler 0 0 0 0
Ticari Borglar 23,427 11,228 6,733 3,767
Diger Borglar 1,163 208 236 132
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliliiklerin Diginda Kalanlar) 1,314 1,019 1,491 542
Dénem Kari Vergi Yakamlalagi 3,232 438 4,272 537
Borg Karsiliklari 699 519 333 254
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 2,696 1,324 698 417
(Ara Toplam) 89,292 35,909 23,477 9,434
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yiikiimltliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 29,213 20,323 18,417 7,438
Finansal Borglar 10,980 8,408 6,961 2,813
Diger Finansal Yukimlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0 0
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukiimlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 5,582 3,438 1,605 968
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Kargilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi YukimlulGga 12,633 8,465 9,848 3,655
Diger Uzun Vadeli Yukimlilikler 17.93 11.72 3.64 1.86
Ozkaynaklar 191,529 118,662 84,548 41,122
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 186,191 115,645 82,293 39,809
Bdenmis Sermaye 3,500 3,500 3,500 3,500
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 106.45 106.45 106.45 106.45
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 9,303 7,548 4,988 3,597
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 97,372 40,967 21,965 15,947
Dénem Net Kar/Zarar 4,033 18,005 15,527 3,309
Yabanci Para Gevrim Farklari 4,244 2,029 670 257
Diger Ozsermaye Kalemleri 67,634 43,490 35,536 13,093
Azinlik Paylan 5,337 3,017 2,255 1,312
TOPLAM KAYNAKLAR 310,033 174,894 126,442 57,994

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket EREGLi DEMIR CELIK

Periyot Sonu 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Agiklanma Tarihi 22.02.2024 22.02.2024 03.03.2023 10.02.2022
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2023 2022 2021 2020

Surdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 147,900 127,783 68,227 32,048
Satislarin Maliyeti (-) -133,658 -102,244 -42,711 -26,123
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 14,242 25,539 25,516 5,925
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 14,242 25,539 25,516 5,925
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1,178 -742 -380 -258
Genel Yonetim Giderleri (-) -2,673 -1,537 -673 -498
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -190 -100 -43 -29
Diger Faaliyet Gelirleri 4,592 947 675 593
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,458 -538 -219 -160
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 13,335 23,570 24,871 5,573
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler -185 9 0 65
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 359 119 28 166
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -545 -110 -27 -100
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 78 73 -6 8
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 13,227 23,652 24,866 5,646
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi) 3,297 1,503 728 554
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -8,379 -3,043 -1,677 -543
Parasal Kazang / (Kayip) 692 (1] (1] (1]
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 8,837 22,112 23,917 5,658
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -4,508 -3,459 -7,838 -2,148
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -4,761 -7,779 -6,173 -2,152
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 253 4,320 -1,665 4
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4,329 18,653 16,079 3,510
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 4,329 18,653 16,079 3,510
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 4,033 18,005 15,527 3,309
Azinlik Paylari 296 648 551 201
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 1.19 5.31 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 1.19 5.31 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 1.19 5.31 4.44 0.95
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 1.19 5.31 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gecirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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