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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu BIOEN
Mevcut Fiyat (TL) 20.12
Hedef Fiyat (TL) 24.20
Getiri Potansiyeli (%) 20.3%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 13.87 24.54
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 101
Sermaye (min TL) 500
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 10,060
Hedeflenen Piyasa Degeri 12,100
Net Borg 4,719
Firma Degeri 14,779
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -5% -14% -2% 18%
BIST100 Rolatif Getiri -10% -24% -10% 6%

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu GWIND
Mevcut Fiyat (TL) 27.16
Hedef Fiyat (TL) 44.60
Getiri Potansiyeli (%) 64.2%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 20.64 34.34
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 65
Sermaye (mln TL) 540
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 14,666
Hedeflenen Piyasa Degeri 24,084
Net Borg 1,217
Firma Degeri 15,883
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 8% 13% -12% -20%
BIST100 Rolatif Getiri 2% 0% -19% -28%
Bloomberg Hisse Kodu AYDEM
Mevcut Fiyat (TL) 20.00

Hedef Fiyat (TL) --
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 15.53 28.70

3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 64
Sermaye (mln TL) 705
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mlIn TL)

Piyasa Degeri 14,100
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 22,108
Firma Degeri 36,208
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 10% 18% -27% -15%
BIST100 Rolatif Getiri 4% 4% -33% -24%
Bloomberg Hisse Kodu TATEN
Mevcut Fiyat (TL) 49.74

Hedef Fiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -

Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 29.90 53.35
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 121
Sermaye (min TL) 281
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mln TL)

Piyasa Degeri 13,952
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 5,747
Firma Degeri 19,699
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 14% 20% 31% 20%
BIST100 Rolatif Getiri 8% 6% 21% 8%
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Enerji Biilteni

2C25 Enerji Biilteni Degerlendirmesi

Hatirlanacagi lizere 2 Temmuz 2025 tarihinde AYDEM, BIOEN, GWIND ve TATEN
icin elektrik Uretim verileri ve bu veriler paralelinde ciro hesaplamalarimizi
paylagsmistik. 2C25 finansallarinin tamamlanmasi ardindan tahminlerimiz ve
actklanan satis geliri rakamlari arasindaki farka bakacak olursak;

esy

= Aydem Yenilebilir Enerji'nin 1.805 milyon TL elektrik Gretiminden gelir elde
etmesini bekledigimizi, bugiine kadar yaptigimiz hesaplamalar ve agiklanan satis
geliri arasindaki farkin, Aydem Yenilebilir Enerji icin ortalama %17 seviyesinde
olup, Sirket’in, hesaplamamamizin {izerinde satis geliri elde ettigi bilgisine yer
vermistik. Bu paralelde satis geliri beklentimiz 2.112 milyon TlL’ye isaret

etmekte.

< 19 Agustos tarihinde takip ettigimiz 2¢25 finanslarinda Sirket’in, 2.146

milyon TL satig geliri elde ettigini gérmekteyiz.

= Biotrend’in 734 milyon TL elektrik iiretiminden gelir elde etmesini bekledigimizi,
bugiline kadar yaptigimiz hesaplamalar ve agiklanan satis geliri arasindaki farkin,
Biotrend igin ortalama %3 seviyesinde olup, Sirket’in, hesaplamamamizin altinda
satis geliri elde ettigi bilgisine yer vermistik. Bu paralelde satis geliri beklentimiz
712 milyon TL’ye isaret etmekteydi.

- 15 Agustos tarihinde takip ettigimiz 2C25 finanslarinda Sirket’in, 674
milyon TL satis geliri elde ettigini gormekteyiz.

m Galata Wind Enerji’'nin 540 milyon TL elektrik lretiminden gelir elde etmesini
bekledigimizi, bugiine kadar yaptigimiz hesaplamalar ve agiklanan satis geliri
arasindaki farkin, Galata Wind Eneriji icin ortalama %18 seviyesinde olup, Sirket’in,
hesaplamamamizin (zerinde satis geliri elde ettigi bilgisine yer vermistik. Bu
paralelde satis geliri beklentimiz 637 milyon TL’ye isaret etmekteydi.

< 7 Agustos tarihinde takip ettigimiz 2C25 finanslarinda Sirket’in, 605
milyon TL satig geliri elde ettigini gérmekteyiz.

.oy

m Tathpinar Enerji’'nin 714 milyon TL elektrik liretiminden gelir elde etmesini
bekledigimizi, bugline kadar yaptigimiz hesaplamalar ve aciklanan satis geliri
arasindaki farkin, Tatlipinar Enerji i¢in ortalama %1 seviyesinde olup, Sirket’in,
hesaplamamamizin altinda satis geliri elde ettigi bilgisine yer vermistik. Bu

paralelde satis geliri beklentimiz 707 milyon TL’ye isaret etmekteydi.

< 15 Agustos tarihinde takip ettigimiz 2C25 finanslarinda Sirket’in, 632
milyon TL satig geliri elde ettigini gérmekteyiz.

Sirketlere ait secilmis kalemlerden olusan finansal tablolara ilerleyen sayfalarda
yer verilmistir. Bu geyrekte satis geliri hesaplamamizda en az sapmayi,
beklentimizin %2 iizerinde ger¢ekleserek, AYDEM tarafinda takip ederken; BIOEN,
GWIND ve TATEN beklentimizin sirayla %5, %5 ve %11 altinda satis geliri elde
etmistir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Aras_t_rma__eyreksel_Enerji_B_lteni_2C_25_10352.pdf

ENERJI BULTENI — 2G25 ENERJI BULTENT DEGERLENDIRMEST

icerik

AYDEM | 2C25 ..ottt ettt ettt ettt ettt h e bt h e e bRt Rt Rt R Rt R e Rt Rt R R e R Rt Rt Rt R e Rt e Rt e Rt e bt bt e Rt e bt e bt e bt e bt e bt e bt bt eneere et 3
BIOEN | 2625 ..ot eee et ees e ees e e e e eeseeseeeeesesesesseeeeeeeseeeeasseseeeeeseseasesseeseseeeeeseaeeaseeeeesaseeseeeeseeseeeeeeeseaseeseseeeeeseas s eeseeseeeeeeeseeneen 4
GWIND | 2G25 oottt e e e e s eeeee et e eeseeseeseeeeeeeeee s e s e s e ee e e e eeeseeseseeeeeeeseeeeesesseeeeeeaeseesas e seeneeeeeeeseseeseeseseaseaseseseeas 5
TATEN | 2025 oottt s e s e ee et e s e e e s e eseeeeeeasesseeseeeeeeeeseseaseese et e seeseaseaseeseeeeeseseaeeaseeseeeeeeeseeseseeeseeeeeeaseeseseeneereseeseseenees 6
2G25 fiNANSallars TOPIU KarSHASTINMA .iiiuiiiiiiiiie ittt st st e e e stba e e ssabe e e s tbaeesaabeeesaabeeessbaeesasbeeessbaeesastaeesnssseesnssseesnasenenn 7
XELKT @NAEKST GarPan INCEIEMESI .iiiuuviiiiiiiie ittt ettt ettt ettt e ettt e et e s sata e e e sabaeeesabaeeesstaeeeasbaeeenstaeeeastaeesassaeesassaeesnssaeasassseessnssneessseeeesssnnn 8
LT 1 U A [ o TSP PPRPOPPN 9

2 DENiZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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AYDEM | 2C25

Sirket finansallarina bakig. Aydem Yenilenebilir Enerji, 2G25'te yillik bazda %3 azaligla 2.146 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in brit kari bu dénemde 940 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %30 artis gosterdi. Brit kar
marji ise 11,1 puan artisla %43,8 oldu. FAVOK 2C25'te yillik %9 azalisla 1.367 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 3,6
puan azalisla %63,7 oldu.

Sirket, 2G25 doneminde 37 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 171 milyon TL net kar, 2G24: 3036 milyon TL net kar).

Sirket, 2C25'te 56 milyon TL net diger gelir (2G24: 254 milyon TL net diger gider), 2.214 milyon TL net finansman gideri (2G24: 1.357
milyon TL net finansman gideri) ve 198 milyon TL vergi geliri (2G24: 2.132 milyon TL vergi geliri) kaydetti. Enflasyon muhasebesi
nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.180 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 22.108 milyon TL net borg¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 22.982 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 5.75x oldu (Mart 2025: 5.79x net bor¢/FAVOK).

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 6A25 6A24 Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 2,220 -42% -3% 5,844 4,724 24%
Brit kar (mio TL) 725 51% 30% 1,562 1,719 -9%
Briit kar marji 32.7% 27 puan 11.1 puan 26.7% 36.4% -9.7 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -10% 60% 416 311 34%
Faaliyet giderleri/satislar 3.3 puan 3.6 puan 7.1% 6.6% 0.5 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 84% 23% 1,146 1,408 -19%
Esas faaliyet kar marji 23.7 puan 7.5 puan 19.6% 29.8% -10.2 puan
FAVOK (mio TL) 34% -9% 2,386 3,176 -25%
FAVOK marji 36.2 puan -3.6 puan 40.8% 67.2% -26.4 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -77% a.d. 304 145 109%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -4,616 -4,168 a.d.
Parasal kazang/kayip (mio TL) -39% -38% 3,128 5,469 -43%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) a.d. a.d. -38 2,854 a.d.
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -91% 172 1,131 -85%
Net kar (mio TL) a.d. a.d. 134 3,985 -97%
Net kar marji -6.4 puan -138.5 puan 2.3% 84.4% -82.1 puan
Net bor¢* (mio TL) 22,108 -4% 19% 22,108 25,076 -12%
Net borg/FAVOK 5.8 0.0 3.0 5.8 3.7 2.0
Net borg/ézsermaye 0.7 0.0 0.2 0.7 0.5 0.2
Gzsermaye karlilig (yillik) - - -8.9 puan -58.1 puan -53.8% 3.1% -57 puan
Aktif karlilik (yilhk) - -4.6 puan -30.3 puan -27.9% 1.8% -29.7 puan
Dénen varliklar (mio TL) 26% -6% 6,249 8,958 -30%
Duran varliklar (mio TL) 1% -8% 56,756 83,625 -32%
Ozkaynaklar (mio TL) 1% -15% 32,679 52,036 -37%
Stoklar (mio TL) 4% 2% 26 35 -25%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg¢ pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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BIOEN | 2C25

Sirket finansallarina bakig. Biotrend, 2C25'te yillik bazda %16 azalisla 674 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in briit kari bu dénemde 38 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, briit kar marji %5,6 oldu. FAVOK 2C25'te 103 milyon TL (2C24:
-15 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %15,3 oldu.

Sirket, 2G25 doneminde 234 milyon TL net zarar agikladi (1G25: 280 milyon TL net zarar, 2G24: 687 milyon TL net zarar).

Sirket, 2G25'te 12 milyon TL net diger gelir (2G24: 39 milyon TL net diger gelir), 412 milyon TL net finansman gideri (2G24: 292 milyon
TL net finansman gideri) ve 64 milyon TL vergi geliri (2G24: 662 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon muhasebesi nedeniyle
parasal kazang/kayip kalemi altinda 206 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 4.719 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 4.559 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 11.4x oldu (Mart 2025: 16.4x net borg/FAVOK).

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yilhk Degigim Yillik Degigim
Satiglar (mio TL) -1% -16% 1,355 1,685 -20%
Brit kar (mio TL) 30% a.d. 67 117 -43%
Briit kar marji 1.4 puan 6.1 puan 4.9% 6.9% -2 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -5% -5% 293 351 -16%
Faaliyet giderleri/satislar -0.9 puan 2.4 puan 21.6% 20.8% 0.8 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. a.d. -226 -234 a.d.
Esas faaliyet kar marji 2.2 puan 3.7 puan -16.7% -13.9% -2.8 puan
FAVOK (mio TL) 18% a.d. 190 189 1%
FAVOK marji 2.5 puan 17.2 puan 14.1% 11.2% 2.9 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -33% -68% 30 180 -83%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -795 -576 a.d.
Parasal kazang/kayip (mio TL) -23% -47% 476 934 -49%
Vergi dncesi kar (mio TL) a.d. a.d. -516 304 a.d.
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. 1 -169 a.d.
Net kar (mio TL) a.d. a.d. -515 129 a.d.
Net kar marji 6.4 puan 50.9 puan -38.0% 7.7% -45.6 puan
Net bor¢* (mio TL) 4% 31% 4,719 4,872 -3%
Net borg/FAVOK -5.0 5.4 11.4 8.1 3.3
Net borg/6zsermaye 0.1 0.1 1.1 1.0 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) 9.8 puan -25.3 puan -12.7% 9.3% -22 puan
Aktif karhilik (yllik) 4.7 puan -11 puan -5.4% 4.1% -9.5 puan
Dénen varliklar (mio TL) -13% -33% 974 1,963 -50%
Duran varliklar (mio TL) 3% 35% 8,845 8,825 0%
Ozkaynaklar (mio TL) -5% 16% 4,145 4,838 -14%
Stoklar (mio TL) -10% -5% 346 491 -29%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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ENERJI BULTENI — 2G25 ENERJI BULTENI DEGERLENDIRMEST

GWIND | 2¢25

Sirket finansallarina bakig. Galata Wind Eneriji, 2G25'te yillik bazda %1 azaligla 605 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in brit kari bu dénemde 256 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %7 azahs gosterdi. Brit kar
marji ise 3 puan azalisla %42,2 oldu. FAVOK 2C25'te yillik %2 azalisla 418 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK mariji 0,8 puan
azahsla %69,1 oldu.

Sirket, 2C25 doneminde yillik bazda %5 artisla 271 milyon TL net kar agikladi (1G25: 142 milyon TL net kar, 2G24: 257 milyon TL net
kar).

Sirket, 2G25'te 111 milyon TL net diger gelir (2G24: 22 milyon TL net diger gelir), 71 milyon TL net finansman gideri (2¢C24: 30 milyon
TL net finansman gideri) ve 21 milyon TL vergi gideri (2C24: 83 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal
kazang/kayip kalemi altinda 52 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 1.217 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.175 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.7x oldu (Mart 2025: 0.7x net bor¢/FAVOK).

1¢25 doneminde 297,2 MW olan kurulu giig, 2¢25 doneminde 354,2 MW’a ulasmistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2G24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim

TMS 29 Dahil

Yillik Degisim

Satislar (mio TL) 3% -1% 1,194 1,320 -10%
Brit kar (mio TL) 276 -14% -7% 551 707 -22%
Briit kar marji 45.2% -8 puan -3 puan 46.2% 53.6% -7.4 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -1% 25% 114 102 12%
Faaliyet giderleri/satislar -0.4 puan 1.9 puan 9.6% 7.8% 1.8 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) -17% -14% 437 605 -28%
Esas faaliyet kar marji -7.6 puan -4.9 puan 36.6% 45.8% -9.2 puan
FAVOK (mio TL) 0% 2% 837 965 -13%
FAVOK marji -2 puan -0.8 puan 70.1% 73.1% -3 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -20% 400% 250 51 390%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -174 -110 a.d.
Parasal kazang/kayip (mio TL) -14% -56% 112 259 -57%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -13% -14% 625 805 -22%
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -213 -242 a.d.
Net kar (mio TL) 91% 5% 412 562 -27%
Net kar marji 20.7 puan 2.6 puan 34.5% 42.6% -8.1 puan
Net borg* (mio TL) 4% 164% 1,217 622 96%
Net borg/FAVOK 0.0 0.5 0.7 0.3 0.4
Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) 0.2 puan -7.3 puan 6.7% 10.4% -3.7 puan
Aktif karlilik (yilhk) 0 puan -5.8 puan 4.8% 7.8% -3 puan
Donen varliklar (mio TL) 8% 128% 1,278 757 69%
Duran varliklar (mio TL) 1% 44% 15,862 14,845 7%
Ozkaynaklar (mio TL) 12,256 -1% 40% 12,256 11,790 4%
Stoklar (mio TL) 6 -25% 2% 6 8 -25%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net bor¢ pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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TATEN | 2G25

Sirket finansallarina bakis. Tatlipinar Enerji Uretim, 2C25'te yillik bazda %47 artisla 632 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in briit kari bu dénemde 261 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %5 artis gosterdi. Brit kar
marji ise 16,8 puan azalisla %41,2 oldu. FAVOK 2C25'te yillik %17 artisla 366 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 15,1
puan azalisla %58 oldu.

Sirket, 2G25 doneminde 270 milyon TL net zarar agikladi (1G25: 122 milyon TL net zarar, 2G24: 315 milyon TL net kar).

Sirket, 2C25'te 0.3 milyon TL net diger gelir (2C24: 72.2 milyon TL net diger gelir), 525 milyon TL net finansman gideri (2G24: 77 milyon
TL net finansman gideri) ve 5 milyon TL vergi geliri (2G24: 115 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 5.747 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 5.525 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 3.7x oldu (Mart 2025: 3.5x net bor¢/FAVOK).

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 2% 47% 1,215 1,183 3%
Brit kar (mio TL) 13% 5% 479 522 -8%
Briit kar marji 3.8 puan -16.8 puan 39.4% 44.1% -4.7 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -32% 92% 61 35 73%
Faaliyet giderleri/satislar -2 puan 0.9 puan 5.0% 3.0% 2 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 21% 0% 418 486 -14%
Esas faaliyet kar marji 5.9 puan -17.7 puan 34.4% 41.1% -6.7 puan
FAVOK (mio TL) 15% 17% 668 683 2%
FAVOK marji 6.3 puan -15.1 puan 55.0% 57.7% -2.7 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -99% -100% 25 156 -84%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -849 -148 a.d.
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. a.d. 0 (1] a.d.
Vergi 6ncesi kar (mio TL) a.d. a.d. -407 494 a.d.
Vergi gideri/geliri (mio TL) -12% -96% 10 154 -94%
Net kar (mio TL) a.d. a.d. -385 533 a.d.
Net kar marji -23.1 puan -116 puan -31.7% 45.1% -76.8 puan
Net borg* (mio TL) 4% 40% 5,747 5,561 3%
Net borg/FAVOK 0.3 -0.2 3.7 4.1 -0.4
Net borg/6zsermaye 0.1 0.0 0.8 0.8 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) -14.2 puan -13.3 puan 17.1% 31.6% -14.5 puan
Aktif karlilik (yilhk) -5.6 puan -4.2 puan 6.2% 10.8% -4.6 puan
Doénen varliklar (mio TL) -30% -11% 687 1,038 -34%
Duran varliklar (mio TL) 12,510 -1% 38% 12,510 12,283 2%
Ozkaynaklar (mio TL) 6,954 -5% 35% 6,954 6,952 0%
Stoklar (mio TL) a.d. a.d. 0 0 a.d.

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net bor¢ pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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2C25 finansallari toplu karsilastirma

2C25 AYDEM :][e] )]
Net satiglar 2,146 674
Satiglarin maliyeti 1,206 636
Briit kar 940 38
Briit kér marji 43.8% 5.6%
Faaliyet giderleri 198 143
Faaliyet gideri marji 9.2% 21.2%
Esas faaliyet kari 742 -105
Esas faaliyet kar marji 34.6% -15.6%
FAVOK 1,367 103
FAVOK mariji 63.7% 15.3%
Net kar -37 -234
Net kdr marji -1.7% -34.8%

GWIND

605
349
256
42.2%
57
9.4%
199
32.9%
418
69.1%
271
44.7%

TATEN

632
371
261
41.2%
26
4.1%
235
37.2%
366
58.0%
-270
-42.8%

Yillik degisim AYDEM :1[e]3)] GWIND TATEN

Net satiglar -3% -1%

Satiglarin maliyeti -19% -21% 5% 106%
Briit kar s aa. D sx
Briit kér marji 11.1 puan 6.1 puan -3 puan -16.8 puan
Faaliyet giderleri 60% | % | 2% | %% |
Faaliyet gideri marji 3.6 puan 2.4 puan 1.9 puan 0.9 puan
Esas faaliyet kari _ -14% 0%

Esas faaliyet kar marji 7.5 puan 3.7 puan -4.9 puan -17.7 puan
FAVOK sy e 2% [
FAVOK mariji -3.6 puan 17.2 puan -0.8 puan -15.1 puan
Net kar ad. PGS s
Net kdr marji -138.5puan  50.9 puan 2.6 puan -116 puan

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma Bolimu, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi, Rasyonet
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ENERJI BULTENI — 2G25 ENERJI BULTENI DEGERLENDIRMEST

XELKT endeksi ¢arpan incelemesi

ELEKTRIK:IS

Hisse isim F/K PD/DD FD/FAVOK  Piyasa degeri (mn TL) Vil baslangicindan perf. (%)
ALYEN Al Yenilenebilir Enerji 345 83 | 1703 11%
AKENR Ak Enerji - 15.3 8,218 -14%
AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji - 12.1 22,742 -3%
AKSEN Aksa Enerji 31.9 11 9.1 52,831 10%
AKSUE Aksu Enerji 1.7 77.6 _&
ALFAS Alfa Solar Enerji --- 3.6 42,5 18,437
ANELE Anel Elektrik === 2.2 23.5 5,772 36%
ARASE Dogu Aras Enerji Yatinmlari 33.2 0.8 14,613 8%
ASTOR Astor Enerji 12.2 4%
AYDEM Aydem Yenilenebilir Enerji 9.4 14,100 -15%
AYEN Ayen Eneriji 6.9 7,687 -6%
BIGEN Birlesim Grup Enerji Yatinmlan 15.8 6,584 -
BIOEN Biotrend Cevre Ve Enerji Yatinmlari 35.7 10,060 18%
CANTE Can2 Termik 6.5 16,380 41%
CATES Cates Elektrik Uretim 5.4 5,832 -7%
CONSE Consus Enerji isletmeciligi Ve Hizmetleri 12.0 27%
CWENE Cw Enerji Mihendislik 9.9 18,020 -14%
ENDAE Enda Enerji Holding 14.1 8,036 -
ENERY Enerya Enerji 18.8 150%
ENJSA Enerjisa Enerji 84,387 27%
ENTRA Ic Enterra Yenilenebilir Enerji 12.9 23,948 64%

ESEN Esenboga Elektrik Uretim 96.9 29,939
EUPWR Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri 51.0 272 14.2 19,734 -10%
GESAN Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret 17.5 1.9 6.3 22,503 4%
GWIND Galata Wind Enerji 17.8 1.2 8.9 14,666 -20%
HUNER Hun Yenilenebilir Enerji Uretim | 67 os 13 [ a0 9%
IPEKE ipek Dogal Enerji Kaynaklari - 1.3 - 13,665 0%
IZENR izdemir Enerji Elektrik Uretim - 1.7 19.0 23,484 102%
KLYPV Kalyon Giines Teknolojileri - 2.3 39.9 27,690 -
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 33 26.3 17,706 2%
MAGEN Margun Enerji == 4.4 _& 164%
MANAS Manas Enerji Yonetimi Sanayi Ve Ticaret - 1.8 17.0 0%

MOGAN Mogan Enerji Yatinm Holding —  [oa T 81 24,035 5%
NATEN Naturel Yenilenebilir Enerji 8,184 _
ODAS Odas Elektrik 8,540
ORGE Orge Enerji . 5,996
PAMEL Pamel Elektrik
PRKME Park Elek. Madencilik
SANEL San-El Elektrik
SAYAS Say Yenilenebilir Enerji
SMRTG Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri 19,037
TATEN Tathpinar Enerji Uretim 19.6 2.9 13.1 13,952 20%
ULUSE Ulusoy Elektrik - T 14,424 8%
YAYLA Yayla Enerji - 2.8
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endustri 26.5 6.3 9.3
ZEDUR Zedur Enerji 38.0 0.8 58.8
ZOREN Zorlu Enerji — |03 | 93 18,300 -16%
Medyan 27.3 1.7 12.2 14,100 6%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatirim tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanhgi
hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatinnm danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolim Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil
ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Ulizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlar agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklar tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almay tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakl tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri baghklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gézetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yliritmemektedirler.

© DENIZ YATIRIM 2025
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