DenizYahirim £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu AGESA
Mevcut Fiyat (TL) 133.60
HedefFiyat (TL) 206.74
Getiri Potansiyeli (%) 54.7%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 76.91 156.02
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 59
Sermaye (mln TL) 180
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 24,048
Hedeflenen Piyasa Degeri 37,213
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 4% -5% 67% -14%
BIST100 Rolatif Getiri 9% 3% 82% -9%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 29 Nisan 2025 tarihi itibariyledir.
Finansallar Deniz Research Forlnvest
Gergeklesen
(minTL) Yatirim Turkey (Foreks)
Net kar 1,125 984 983 983

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Forinvest
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Agesa Hayat Emeklilik (AGESA TI)

1C25 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumlu

Agesa Hayat Emeklilik, 1¢25 konsolide olmayan finansallarinda 1.125 milyon TL net
kar agikladi. Bizim beklentimiz 984 milyon TL, piyasadaki medyan beklenti
983 milyon TL idi. Sirket’in net kar rakami 6nceki doneme gore %32, gegen yilin
ayni donemine gore %89 artmistir.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Gliglii prim tiretimi ve artan fon biiyiikliigiine ek olarak artan teknik karllik.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X -

= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> Ozellikle hayat sigortasi segmentinde iyi bir operasyonel karhlik
yakalayan Sirket, yatirim gelirlerinin de destegiyle giiclii finansal sonuglar
actklamistir. Agiklanan giiclii sonuglar ile birlikte hisse performansinin
olumlu seyretmesini bekleriz.

m 224,7 milyar TU'lik fon buytklugu ve yaklasik %19,6 pazar payi ile ikinci sirada yer
alan Sirket’'in fon blyliklGgi ilk ceyrekte yillik bazda %52 artis gdstermistir.
Sirket, emeklilik tarafinda teknik zarar yazmaya devam etmistir. 1¢25 doneminde,
emeklilik teknik zarari, yaklasik 115 milyon TL seviyesindedir.

m Hayat sigortasi tarafinda, toplam prim Uretimi 1¢25 doneminde gegen yilin ayni
doénemine gore, %50 artis gostermistir. Bu donemde 4.724 milyon TL prim Uretimi
gerceklesmistir. Agesa, hayat bransi tarafinda teknik gelir yaratmaya devam

etmistir. 1¢25 donemini 623 milyon TL hayat teknik geliri ile tamamlamistir.

(hayat
artis ile 508

teknik bolim dengesine baktigimizda

bazda %198

m 1G25 doneminde genel
disi+hayat+emeklilik) ceyreklik

milyon TLye ulastigini gérmekteyiz.

m 1G25 doneminde yatirim faaliyetlerinden elde edilen 1.093 milyon TL gelirin
katkisiyla Sirket, bu ceyrekte gegcen yilin ayni déneminde gbre %89 artisla
1.125milyon TL net kar saglamistir.

m Agesa Hayat Emeklilik icin onerimizi AL, hedef fiyatimiz ise 206,74 TL olarak
koruyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %9 gerisinde
performans gostermistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AGESA HAYAT EMEKLILIK (AGESA TI) — 1G25 FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMES]

Finansal tablolar

Teknik bolim

2025/1Q 2024/4Q c/cA 2025/1Q 2024/1Q Y/YA

Hayat disi teknik gelir 58.2 54.6 6% 58.2 36.0 62%
Hayat disi teknik gider -58.6 -47.1 24% -58.6 -38.7 52%
Hayat disi, teknik denge -0.4 7.5 ad. -0.4 -2.7 -84%
Hayat teknik gelir 6,260.9 4,784.0 31% 6,260.9 3,982.2 57%
Hayat teknik gider -5,637.7 -4,155.8 36% -5,637.7 -3,889.0 45%
Hayat, teknik denge 623.2 628.2 -1% 623.2 93.2 569%
Emeklilik teknik gelir 1,428.8 1,044.7 37% 1,428.8 990.4 44%
Emeklilik teknik gider -1,543.7 -1,510.0 2% -1,543.7 RL%22%] 38%

ik, teknik denge -114.9 -465.3 -75% -465.3 -465.3 0%

Hayat digi teknik denge -0.4 7.5 a.d. -0.4 -2.7 -84%
Hayat, teknik denge 623.2 628.2 0.0 623.2 93.2 569%

klilik, teknik denge -114.9 -465.3 -0.8 -465.3 -465.3 0%

Genel teknik béliim dengesi 507.8 170.4 198% 157.4 -374.8 a.d.
Teknik olmayan bélim 2025/1Q 2024/4Q c/cA 2025/1Q 2024/1Q Y/YA

Yatinm gelirleri 1198.6 1089.8 10% 1,198.6 907.5 32%

Yatinim giderleri -106.0 -92.1 15% -106.0 -64.1 65%

Diger faaliyetlerden ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar 101.1 5.9 1602% 101.1 71.7 30%
Dénem net kar/zarar 1124.5 853.8 32% 1124.5 595.1 89%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGliimii hesaplamalar, Rasyonet

Prim liretimi

Aylik prim iiretimi (TRY) Aylik degisim Yillik degisim
Nis.24 1,051,671,095 -3% 82%
Sub.24 1,140,604,411 15% 165%
Nis.24 1,051,671,095 82%
0Oca.25 1,520,852,764 53%
Sub.25 1,576,707,604 38%
Mar.25 59%

Toplam dénem

Toplam prim iiretimi (TRY)

Toplam degisim

2024 yili toplam prim iiretimi (TRY)

Ocak-Mart 2024 3,217,775,540
Ocak-Mart 2025 50% 14,317,048,478
Ceyrek donem Ceyrek prim iiretimi (TRY) Ceyrek degisim Yillik degisim

1¢23 1,527,627,364
2023 1,672,290,926 9%
3¢23 1,984,231,070 19%
4023 2,299,743,564 16%
1C24 3,217,775,540 40% 111%
2024 3,264,512,155 1% 95%
3¢24 3,794,714,176 16% 91%
ac24 4,040,046,607 6% 76%
1C25 4,815,751,843 19% 50%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bélimi h I

I, Sirket verileri

Aylik prim tretimi
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Ceyrek dénemler nezdinde prim iiretimi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimdi, Sirket verileri

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalar, Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0 |

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme
(GG) suirecine almayi tercih edebilirler.
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