DenizYahirim £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu AGESA
Mevcut Fiyat (TL) 210.00
HedefFiyat (TL) 295.50
Getiri Potansiyeli (%) 40.7%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 96.28 211.50
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 62
Sermaye (mlin TL) 180
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 37,800

Hedeflenen Piyasa Degeri 53,190

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri 14% 21% 109% 35%

BIST100 Rolatif Getiri 15% 18% 69% 21%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 31 Ekim 2025 tarihi itibariyledir.

] Il

thansafiar Gergeklesen DenizYatinm Research Turkey
(minTL)

Net kar 1,316 1,323 1,323

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey
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TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
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Agesa Hayat Emeklilik (AGESA TI)

Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumlu

Agesa Hayat Emeklilik, 3C25 konsolide olmayan finansallarinda 1.316 milyon TL net
kar agikladi. Bizim beklentimiz ve piyasadaki medyan beklenti 1.323 milyon TL idi.
Sirket’in net kar rakami dnceki doneme gore %4, ge¢en yilin ayni donemine gore
%87 artmistir.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Gliglii prim tiretimi ve artan fon biiyiikliigiine ek olarak artan teknik karlilik.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X —
= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Hayat sigortasi segmentinde artan operasyonel karlihk ve yatinm
gelirlerinin destegiyle Sirket, giiglii finansal sonuglar agiklamistir.
Agiklanan finansal sonuglari halihazirda olumlu okurken, bilhassa sanayi
kesimi finansallarinda “en kétii geride kaldi mi?” sorusunu sikhkla
sordugumuz bu donemde Agesa’nin, ongoriilebilir yapisi ve biiyiime
hikayesiyle 6n planda kalir pozisyonunu korumasini bugiin ve gelecek
acisindan son derece olumlu okudugumuzu belirtmek isteriz.

m 299,3 milyar TL'lik fon buytklugu ve yaklasik %19,6 pazar payi ile ikinci sirada yer
alan Sirket'in  fon buyUkligt yilhk bazda %61 artis gosterirken,
emeklilik tarafinda teknik zarar yazmaya devam etmistir. 3C25 doneminde,
emeklilik teknik zarari, yaklasik 584 milyon TL seviyesindedir.

m Hayat sigortasi tarafinda, toplam prim Uretimi 3C25 déneminde gecgen yilin ayni
doénemine goére %80 artis gostermistir. Bu donemde 6.817 milyon TL prim lretimi
gerceklesmistir. Agesa, hayat bransi tarafinda teknik gelir yaratmaya devam

etmistir. 3¢25 donemi hayat teknik karliigr yilik bazda %90 artis gostererek
1.075 milyon TL'ye ulagmistir.

m 3GC25 doneminde  genel teknik  bolim  dengesine  baktigimizda
(hayat digi+hayat+emeklilik) yillk bazda %156’lik artis ile 505 milyon TL'ye

ulastigini gérmekteyiz.

m 3C25 doéneminde yatirim faaliyetlerinden elde edilen 1.294 milyon TL gelirin
katkisiyla Sirket, bu ceyrekte gecen yilin ayni déneminde gbre %87 artisla
1.316 milyon TL net kar saglamistir.

m Agesa Hayat Emeklilik icin onerimizi AL, hedef fiyatimiz ise 295,50 TL olarak
koruyoruz. 2025 tahminlerimize gére AGESA hissesi 7,5x F/K, 1,7x PD/DD ve
4,5x PD/Briit Prim Uretimi ¢arpanlari ile islem gériirken, 2026'da ise 5,3x F/K,
1,2x PD/DD ve 3,2x PD/Briit Prim Uretimi ile karsimiza ¢ikmaktadir. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %21 tzerinde performans gostermistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AGESA HAYAT EMEKLILIK (AGESA TI) - FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMEST

Finansal tablolar

Teknik béliim (min TRY) 2025/3C  2025/2¢ c/ca 2025/3C  2024/3C Y/YA 9A25 9A24 y/y A
Hayat digi teknik gelir 68.0 61.5 11% 68.0 49.0 39% 187.7 127.2 48%
Hayat digi teknik gider -54.7 -33.4 64% -54.7 -40.5 35% -146.8 -105.8 39%
Hayat disi, teknik denge 13.3 28.1 -53% 133 8.5 57% 40.9 214 92%
Hayat teknik gelir 7,506 6,922 8% 7,506 4,236 77% 20,689 11,431 81%
Hayat teknik gider -6,431 -5,780 11% -6,431 -3,670 75% -17,849 -10,299 73%
Hayat, teknik denge 1,075 1,142 -6% 1,075 566 90% 2,840 1,132 151%
Emeklilik teknik gelir 1,428 1,274 12% 1,428 943 51% 4,130 2,748 50%
Emeklilik teknik gider -2,011 -1,777 13% -2,011 -1,320 52% -5,332 -3,620 47%
Emeklilik, teknik denge -584 -503 16% -584 -378 55% -1,202 -872 38%
Hayat digi teknik denge 13.3 28.1 -53% 133 8.5 57% 40.9 21.4 92%
Hayat, teknik denge 1,075 1,142 -6% 1,075 566 90% 2,840 1,132 151%
Emeklilik, teknik denge -584 -503 16% -584 -378 55% -1,202 -872 38%
Genel teknik b6liim dengesi 505 667 -24% 505 197 156% 1,679 281 497%

Teknik olmayan béliim (min TRY) 2025/3¢ 2025/2¢ c/ca 2025/3¢ 2024/3¢

Yatirm gelirleri 1,485 1,239 20% 1,485 886 68% 2,724 1,793 52%
Yatinm giderleri -191 -131 46% -191 -88 116% -322 -152 111%
Diger gelir 135 83 63% 135 53 155% 218 131 67%
Dénem net kar/zarar 1,316 1,260 4% 1,316 702 87% 2,576 1,298 99%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Béliimii h I lari, Rasyonet
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AGESA HAYAT EMEKLILIK (AGESA TI) — FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMESI

Aylik prim tiretimi (TRY) Aylik degisim Yillik degisim
Agu.24 1,262,120,181 1% 87%
Eyl.24 1,286,867,653 2% 92%
Eki.24 1,327,296,669 3% 93%
Agu.25 2,188,890,686 73%
Eyl.25 89%
Eki.25 0 -100%

Toplam dénem
Ocak-Ekim 2024
Ocak-Ekim 2025

Toplam prim uiretimi (TRY)
11,604,298,540

Toplam degisim

50%

2024 yil toplam prim iretimi (TRY)

14,317,048,478

Ceyrek donem Ceyrek prim iiretimi (TRY) Ceyrek degisim

1¢23 1,527,627,364

2023 1,672,290,926 9%
3¢23 1,984,231,070 19%
4c23 2,299,743,564 16%
1C24 3,217,775,540 40%
2024 3,264,512,155 1%
324 3,794,714,176 16%
4024 4,040,046,607 6%
1C25 4,815,751,843 19%
2025 5,807,561,391 21%
3G¢25 6,816,903,796 17%

Yillik degisim

111%
95%
91%
76%
50%
78%
80%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bélimii h I lan, Sirket verileri

Aylik prim iiretimi
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A1k toplam prim iretimi

Ceyrek donemler nezdinde prim iiretimi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimdi, Sirket verileri

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Sirket verileri

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni
olmadan g¢ogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlari agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri baghklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gézetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiritmemektedirler.



