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Akbank (AKBNK TI)

Bilanco degerlendirmesi

Degerlendirme: Notr

Akbank, 1C26 konsolide olmayan finansallarinda, piyasa beklentisi paralelinde,

Hisse Verileri (mln TL)

Piyasa Degeri 394,940
Hedeflenen Piyasa Degeri 614,640
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 14% -2% 59% 12%

BIST100 Rolatif Getiri 1% -10% 3% -12%

Hisse Performansi

19,2 milyar TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 19,3 milyar TL, bizim beklentimiz

ise 19,2 milyar TL yoniindeydi. Bankanin net kar rakami ¢eyreklik %5 ve yillik %40

artarken, bu dénemde o6zsermaye karlihig

Agiklanan net kar rakaminin hisse performansi lizerinde 6nemli etki yaratmasini

beklemiyoruz.

Bu donemin 6ne gikan bagliklari:

%25 olarak gergeklesmistir.
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 28 Nisan 2026 tarihi itibariyledir.

vi.

vii.

TL kredi biiyiimesi c¢eyreklik bazda %6 artis gosterirken, YP kredi
bazda %1
Kredilerin sektérel dagihminda ticari krediler %44 pay ile agirhgini

biiyiimesi ceyreklik biiyiime kaydetmistir.
korumaktadir. Tuketici krediler ve kredi kartlari ise sirasiyla %32 ve %24
paya sahiptir.

Toplam mevduatlar yillik %7 artarak 2,2 trilyon TLl'ye ulagmistir.
Mevduatin toplam varliklar icindeki payr %65 seviyesinde gerceklesmistir.
TL mevduatlarin toplam igindeki payl %61 iken, vadesiz mevduatlarin
toplam mevduat igindeki payr %33'tur.

Bir 6nceki geyrekte %3,5 olan swap diizeltilmis net faiz marji, bu donemde
%3,6 seviyesine yiikselmistir. Net faiz geliri, swap maliyetleri dahil
edildiginde yillik bazda %92’lik artis gostermistir. Swap maliyetleri harig
tutuldugunda ise net faiz geliri yilhk %121 artisla 40,6 milyar TL'ye
ulasmistir. TUFE'ye endeksli tahvillerin geliri 1¢26'da 14,9 milyar TL olarak

gerceklesmistir.
1¢26 déneminde net licret ve komisyon gelirleri bir 6nceki ceyrege gore
%7 azalis, yillik bazda ise %33 artisla 30,2 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Operasyonel giderler bir 6nceki geyrege kiyasla %19, yillik bazda ise %41
artig gostererek 34,5 milyar TL olarak gergeklesmistir. Personel gideri yillik
bazda %68 artig gosterirken, diger faaliyet giderleri %27 artis géstermistir.
%3,7 olan NPL
gerceklesmistir.

1G26 itibariyla sermaye yeterlilik oranlari, dénemsel bazi olumsuzluklara

Yil sonunda rasyosu bu dénemde %3,8 olarak

ragmen giiglii kalmaya devam etmistir. Konsolide tablolarda, ana sermaye
(Tier-1) rasyosu %13,1, toplam sermaye yeterlilik rasyosu (CAR) ise %16,1
olarak gergeklesmistir. Bu dénemde sermaye oranlari Uzerindeki negatif
etkiler; i) -48 baz puan operasyonel risk tutarinin yillik regiilatif
glincellemesi, -44 baz puan temettii 6demesi iii) -60 baz puan jeopolitik
oynaklik kaynakli menkul kiymet degerlemeleri olarak agiklanmistir.
Bu negatif etkiler, 600 milyon dolarlik AT1 ihracinin sagladigi +103 baz
puanlik pozitif katki ile dengelenmistir.

= Mevcut durumda Akbank igin revizyon hakkimizi sakh tutuyor, AL seklindeki

onerimizi ve 118,20 TL olan hedef fiyat seviyemizi koruyoruz.

Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Finansal tablolar

AKBNK 1625 CeyrekA  YillikA 1626 4G25
Faiz gelirleri 140,202 -2% 16% 162,844 166,563 163,694 157,714 140,202
Kredilerden alinan faizler 88,811 3% 25% 110,822 107,972 101,633 96,612 88,811

ZK'dan alinan faizler 15,100 14,320 -3% 5% 15,100 15,556 16,478 17,162 14,320

Menkul degerlerden alinan faizler 35,896 35,084 -14% 2% 35,896 41,622 44,210 43,151 35,084

TUFE'ye endeksli bonolar 14,941 16,652 17,244 -10% -13% 14,941 16,652 17,244 16,962 15,872
Faiz giderleri 122,247 122,327 -6% 0% 122,247 130,407 135,079 139,145 122,327
Mevduata verilen faizler 103,300 98,097 -7% 5% 103,300 111,335 115,992 115,102 98,097

Borglanma 18,947 19,072 24,231 -1% -22% 18,947 19,072 19,087 24,043 24,231

Net faiz gelir/gideri [a0se7 " 315 @ 17,875 12% 127% 40,597 36,156 28,615 18,569 17,875
Swap gideri/geliri -15,924 -13,608 -4,998 17% 219% -15,924 -13,608 -11,286 -7,082 -4,998

Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 12,877 9% 92% 24,673 22,548 17,329 11,487 12,877

Net iicret ve komisyon gelir/gideri 22,666 -7% 33% 30,158 32,502 33,433 25,802 22,666
Alinan ticret ve komisyonlar 28,167 -5% 35% 37,998 39,931 39,951 32,056 28,167

Gayri nakdi kredilerden 751 9% 39% 1,044 956 828 779 751
Diger 27,416 -5% 35% 36,954 38,976 39,123 31,277 27,416

Ticari kar/zarar, net -4,957 -8,392 -41% a.d. -4,957 -8,392 -8,251 -2,314 5,981
Sermaye piyasasiislemleri k/z 13,280 | 2,802 17% 7% 3,280 2,802 1,911 2,004 2,229

Tirev finansal islemlerden k/z -33,711 -4,595 634% a.d. -33,711 -4,595 319 -8,183 11,646

Kambiyo islemleri k/z -6,599 -7,893 ad. a.d. 25,475 -6,599 -10,481 3,776 -7,893

Diger faaliyet gelirleri 1,114 2,686 205% 26% 3,395 1,114 1,216 1,352 2,686
istirak gelirleri 2,446 -3% 35% 3,313 3,415 2,852 2,716 2,446
Faaliyet gelirleri/giderleri, toplam 49,211 13% 41% 69,265 61,384 55,025 43,451 49,211
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi (-) 8,403 9,642 42% 24% 11,914 8,403 13,036 8,598 9,642
Beklenen zarar karsiliklari giderleri (-) 8,372 9,622 42% 24% 11,914 8,372 13,036 8,618 9,622

Personel giderleri (-) 9,339 8,135 46% 68% 13,673 9,339 9,842 8,684 8,135
Diger faaliyet giderleri (-) 19,589 16,408 7% 27% 20,875 19,589 17,648 17,055 16,408
Net faaliyet k/z 15,027 -5% 52% 22,803 24,053 14,499 9,114 15,027

Net dénem k/z 13,727 5% 40% 19,179 18,331 14,064 11,125 13,727

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve A Béliimii hesap I,
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolim Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lzere 3 farkli genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0 |

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri baghklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bircok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yliritmemektedirler.
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