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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu AKGRT
Mevcut Fiyat (TL) 7.35

Hedef Fiyat (TL) 10.60
Getiri Potansiyeli (%) 44.2%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 5.10 8.44
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 57
Sermaye (min TL) 1,612
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 11,848
Hedeflenen Piyasa Degeri 17,087
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 11% 19% 18% -4%
BIST100 Rolatif Getiri 5% 0% 14% -13%
140 1 - 10.00
T 9.00
1.20 1
- 8.00
1.00 - 7.00
0.80 - 6.00
- 5.00
0.60 + - 4.00
0.40 + T 3.00
T 2.00
0.20 + XU-100 Relatif == AKGRT TL (sag eksen) | 1 og
0.00 T T T T 0.00
03/24 07/24 11/24 02/25 07/25

Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 04 Agustos 2025 tarihi itibariyledir.
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Forinvest
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Aksigorta (AKGRT TI)

Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumlu

Aksigorta, 2C25 konsolide olmayan finansallarinda 858 milyon TL net kar agikladi.
Bizim beklentimiz 752 milyon TL, piyasadaki medyan beklenti 709 milyon TL idi.
Sirket’in net kar rakami 6nceki doneme goére %144, gecen yilin ayni donemine gore
%46,2 olarak

%156 artis gostermistir. Bu dbénemde Ozsermaye karlilig

gerceklesmistir.
= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Beklentilerin iizerinde agiklanan net kar rakamina ek olarak bilesik rasyoda
devam eden iyilesme, 6zsermaye karliliginda artis ve yatirim gelirlerinin
katkisi.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Sermaye yeterlilik oraninda artis.
= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 2025 yilinda kérl biiyiime stratejisi kapsaminda prim iiretimindeki azalisi
makul karsilarken, operasyonel marjlardaki iyilesmeyi yil icerisinde umut
verici buluyoruz. Ayrica, beklentilerin iizerinde agiklanan net kér rakami
sayesinde, agiklanan finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde
olumlu etki yaratabilecegini diisiiniiyoruz.

m 2G25 déneminde toplam brit prim Gretimi yillik bazda %17’lik azalisla 6,6 milyar
TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Bu donemde karli blylime stratejisi kapsaminda
yiksek kar marjina sahip trlnler 6nceliklendirilmis, sermaye tiiketimi yiksek ve
karliig1 dugtk Griin portfoyl azaltilmistir. Motor-digi prim retimi %19’luk ve saglik
prim Uretimi %8’lik artis gosterirken, trafik ve kasko prim tretimleri sirasiyla %50
ve %65’lik azalig gostermistir.

m 2C25 déneminde 4,2 milyar TL teknik gelir, 3,1 milyar TL teknik gider elde eden
Sirket’in teknik boliim dengesi gecen yila gére %147 artis gostererek 1 milyar TL'ye
yukselmistir.

m ilk ceyrekte gérmeye basladigimiz bilesik rasyo iyilesmesi bu ceyrekte de devam
etmistir. 2C25 doneminde bilesik rasyo yillik bazda 1 puan iyilesme gdstererek

%120 seviyesinde gerceklesmistir. 2025 yil igin bilesik rasyo beklentimiz %118

yoniinde. Bilesik rasyoda gergeklesen iyilesmenin seyri, beklentilerimizin oldukga

makul oldugunu gostermektedir.

m Sirket, 2C25 doneminde, beklentimizin %14, piyasa beklentisinin %21 {izerinde,
858 milyon TL net kar agiklamistir. 6A25 déneminde ise net kar rakami %99 artisla
1,2 milyar TL’ye ulasmistir. Sirket, boylelikle 2025 yili beklentilerimizin %45’ini
karsilamis oldu.

m Sirket’in fon blylkligi yilhk bazda %34 artigla 15,6 milyar TL'ye yiikselmistir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



m Mevcut durumda, Aksigorta igin 12-aylik hedef fiyatimiz 10,60 TL seviyesinde
bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde. AKGRT i¢in 2025 yili tahminlerimiz 44,8 milyar
TL prim Uretimi ve 2,7 milyar TL net kar diizeyinde yer aliyor. 2025 tahminlerimize
gdre AKGRT hissesi 4,4x F/K, 1,7x PD/DD ve 0,3x PD/Briit Prim Uretimi carpanlari
ile islem gormektedir. Hisse, geriye dénik 12 aylk verilere gore 4,8x F/K ve 1,9x
PD/DD garpanlariyla islem gérmektedir.



AKSIGORTA (AKGRT TI) — FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMES]

Secilmis sirket finansallari

Gelir Tablosu 2C25 1¢25 2G24 ¢/c 4%
Hayat Digi Teknik Gelir 20,460 17,367 13,701 18% 49%
Kazanilmig Primler (Reasiror Payi Dustilmus Olarak) 15,290 12,806 9,637 19% 59%
Brit Yazilan Primler 21,277 23,192 15,083 -8% 41%
Reastirore Devredilmeyen Primler 15,855 17,883 10,956 -11% 45%
Elde tutma orani 74.5% 77.1% 72.6%

Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 5,033 4,342 3,799 16% 32%
Hayat Digi Teknik Gider -16,762 -14,392 -10,093 16% 66%
Gergeklesen Hasarlar (Reasuirér Payi Distlmis Olarak) -11,918 -10,421 -7,354 14% 62%
Odenen Hasarlar (Reasiirér Payi Diisiilmiis Olarak) -9,275 -8,442 -5,679 10% 63%
Hasar orani 77.9% 81.4% 76.3%

Faaliyet gideri -4,378 -3,504 -2,485 25% 76%
Masraf orani 28.6% 27.4% 25.8%

Teknik Boliim Dengesi 3,698 2,975 3,608 24% 2%
Bilesik Rasyo (%) 106.6 108.7 102.1

Yatinm Gelirleri 8,342 7,429 4,946 12% 69%
Yatinm Giderleri -8,337 -7,484 -5,011 11% 66%
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Gider -149 -213 -262 -30% -43%
Karsiliklar Hesabi -240 -276 -380 -13% -37%
Vergi Oncesi Kar 3,554 2,707 3,281 31% 8%
Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimluliik Karsiliklari -594 -451 -710 32% -16%
Donem Net Kar veya Zaran 2,959 2,256 2,571 31% 15%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Bilango 2025 1625 2624 ¢/c y/y
Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 32,188 24,268 14,187 33% 127%
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirim 40,451 41,887 32,969 -3% 23%
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 21,482 21,164 16,127 2% 33%
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 7,944 8,725 5,423 -9% 46%
Aktif Toplami 111,881 107,219 81,515 4% 37%
Kisa Vadeli Yuktumlultukler Toplami 78,587 76,469 53,296 3% 47%
Uzun Vadeli Yaktamlulukler Toplami 1,784 1,646 1,109 8% 61%
Ozsermaye Toplami 31,510 29,104 27,109 8% 16%
Pasif Toplami 111,881 107,219 81,515 4% 37%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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AKSIGORTA (AKGRT TI) — FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMESE

Aylik prim Gretimi (TRY)

Aylik degisim Yilhik degisim
Nis.24 2,856,096,000 -4% 59%
May.24 2,642,659,000 -7% 54%
Haz.24 2,472,368,000 -6% 2%
Nis.25 2,193,317,000 -23%
May.25 -16%
Haz.25 2,173,635,000 -12%

Toplam donem
Ocak-Haziran 2024
Ocak-Haziran 2025

Toplam prim dretimi (TRY)

Toplam degisim 2024 yili toplam prim diretimi (TRY)

15,375,080,000 -12% 34,872,181,000

Ceyrek donem Ceyrek prim iiretimi (TRY) Ceyrek degisim Yillik degisim

1¢23 5,171,384,293

2C23 5,945,202,533 15%

3¢23 6,727,159,000 13%

4¢23 9,448,659,000 40%

1¢24 9,551,136,000 1% 85%

2C24 7,971,123,000 -17% 34%

3G24 7,497,548,000 -6% 11%

4624 9,852,374,000 31% 4%

1¢25 8,797,271,000 -11% -8%

2C25 6,577,809,000 -25% -17%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari, Sirket verileri
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimdi, Sirket verileri

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bélimii h

P 1, Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0 |

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme
(GG) suirecine almayi tercih edebilirler.
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