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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ALBRK
Mevcut Fiyat (TL) 9.83
Hedef Fiyat (TL) 12.20
Getiri Potansiyeli (%) 24.1%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 5.47 10.06
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 174
Sermaye (mln TL) 2,500
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 24,575
Hedeflenen Piyasa Degeri 30,500

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri 20% 27% 52% 25%
BIST100 Rolatif Getiri 5% -5% 6% -1%
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 13 Subat 2026 tarihi itibariyledir.

4C25 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri

Finansallar

(minTL) Research Turkey

Gergeklesen Deniz Yatirim

Net kar 3,375 3,257 3,256

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Research Turkey

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
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Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (ALBRK TI)

Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Notr

Albaraka Tiirk Katilm Bankasi,
3.375 milyon TL net kar agikladi. Bizim beklentimiz 3.257 milyon TL, piyasadaki

4C25 konsolide olmayan finansallarinda

medyan beklenti 3.256 milyon TL idi. Sirket’in net kari, gegen yilin ayni donemine
gore %105, ceyreklik bazda %382 oraninda artmistir. Bankanin 2025’te ise net kari
%206 artis ile 13,2 milyar TL’ye ulasirken, 6zsermaye karlihgi %63,9 seviyesinde
gerceklesmistir. 7 milyar TL tutarindaki serbest karsilik iptali hari¢ tutuldugunda ise
6zsermaye karlihg1 %29,9 olarak gerceklesti. Beklentiler paralelinde agiklanan net
kar rakaminin hisse performansi lizerinde O6nemli bir etki yaratmayacagini

diisliniiyoruz.
m Bu dénemin 6ne gikan basliklari:

i 4C25’te TL kredi biiyiimesi yillik bazda %55 artis gosterirken, YP kredi
biiylimesi ¢ceyreklik bazda %35 biiylime kaydetmistir.

ii. 3C25 doneminde 3,3 milyar TL olan takipteki kredi tutari, 4C25
déneminde 4 milyar TL seviyesinde gergeklesti. 3C25 doneminde %1,6
olan takipteki kredi orani, 4C25 donemi itibariyla %1,7 seviyesine sinirl
yukselmistir. Hatirlayacak olursak, bankacilik sektorinin Aralik ayinda
takipteki kredi orani %2,47, katihm bankalarinin ise %1,98 seviyelerine
yukselmisti.

iii. 3C25 doneminde 84,5 milyar TL olan menkul kiymetler portfoyii 4C25
déneminde 88,9 milyar TL seviyesine yiikselmistir. Toplam menkul kiymet

getirisi 4C25 déneminde %14,1 seviyesinde gerceklesmistir.

iv. Ana sermaye orani, 2024’teki %11,4 seviyesinden 4C25’te %14,10
seviyesine ulasmistir. Cekirdek sermaye orani bu dénemde %10,27
seviyesinde, sermaye yeterlilik orani ise %18,95 olarak gergeklesmistir.

V. 4C25 doneminde net kar payi gelirleri geyreklik bazda %430’luk artisla
7,5 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Boylelikle 2025’te net kar payi
geliri 10,7 milyar TL'ye ulasmistir. Net kar payi geliri artisinda fonlama

malivet dinamiklerindeki iyilesme ve K/Z projelerinden elde edilen

kazanclarin etkili oldugu gorilmektedir.

vi. Net licret komisyon gelirleri 4¢25 doneminde ceyreklik bazda %9, yillik
bazda %50 artis gostermis, 1.458 milyon TL seviyesine yiikselmistir.
Boylelikle, 2025’te net licret komisyon gelirleri %48 artisla 5 milyar TL
olarak gegeklesmistir.

vii. Ticari kar/zarar gelirleri yilin son ¢eyreginde yatirrm fonlarinin deger
kazanmasi paralelinde 2,9 milyar TL olarak gergeklesti.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



viii. Diger faaliyet geliri, 4C25 doneminde 454 milyon TL seviyesinde
gerceklesirken, 2025’te yilin ilk ceyreginde serbest karsilik ve yilin ikinci
ceyreginde aktiflerin satisindan elde edilen gelirlerin pozitif etkisi ile
%280 artigla 12,4 milyar TL'ye ulasti.

iX. 4C¢25 doneminde karsilik giderleri 4,9 milyar TL seviyesinde, personel

giderleri ise 1.587 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

X. 4C25 doneminde net kar rakami 3.375 milyon TL seviyesinde

gergeklesmistir.

m Mevcut durumda, Albaraka Tiirk Katim Bankasi igin onerimizi AL, hedef
fiyatimiz ise 12,20 TL olarak koruyoruz. Banka, 2026 yilina iliskin beklentilerini
bugiin gerceklestirecegi telekonferans ile paylasacagini _duyurdu. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %1 gerisinde performans gostermistir.




ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI (ALBRK TI) — FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMEST

Finansal tablolar

Gelir Tablosu
ALBRK:IS 2025/4¢ 2025/3¢ 2024/4¢ Ceyrek A Yillik A 2025
16,754

Kar payi gelirleri

Kredilerden alinan kar paylari 35
ZK'dan alinan gelirler -26% 7% 6,546
Menkul degerlerden alinan gelirler 37% 56% 9,356
Kar payi giderleri 15,339 1% 38%
Katilma hesaplarina verilen kar paylar 10,379 -4% 23% 39,172
Kullanilan kredilere verilen kar paylari 8% 73% 13,716
Net kar payi gelir/gider 429% 276% 10,569
Net alinan iicret ve komisyon gelir/gider 9% 50% 5,026
Alinan Ucret ve komisyonlar 12% 54% 5,975
Gayri nakdi kredilerden 3% 50% 681
Diger 13% 54% 5,294
Ticari kar/zarar, net 513% -36% 5,129
Sermaye piyasasi islemleri k/z 433% -31% 5,455
Tirev finansal islemlerden k/z -55% a.d. 257
Kambiyo islemleri k/z -40% a.d. -584
Diger faaliyet gelirleri 3% -28% 12,372
Faaliyet gelir/gider toplam 8,136 235% 51% 33,100
Kredi ve diger alacaklar deger dusiis karsihg: 4,847 3008% 1%
Beklenen zarar karsiliklari giderleri (-) 210% 35% 3,779
Personel giderleri (-) 0% 55% 6,826
Diger faaliyet giderleri (-) 11% 55% 6,008
Net faaliyet k/z 817% 247% 13,187
Net dénem k/z 382% 105% 13,178
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80%
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199%

206%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Bilango

ALBRK:IS 2025/9A
Krediler 212,333 148,484
Beklenen zarar karsiliklari 5,003 4,465 36%
Aktif toplami 416,741 310,548 50%
Mevduat 256,381 204,767 36%
Karsiliklar 1,787 -49%
Ozkaynaklar 20,979 18,429 37%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolim Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlar agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklar tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakl tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri baghklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gézetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siire¢ yiritmemektedirler.



