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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ANHYT
Mevcut Fiyat (TL) 98.95
Hedef Fiyat (TL) 173.00
Getiri Potansiyeli (%) 74.8%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 68.05 107.76
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 99
Sermaye (mln TL) 430
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 42,549
Hedeflenen Piyasa Degeri 74,390

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri 8% 16% 14% 1%
BIST100 Rolatif Getiri 16% 16% -6% 7%
1.40 — 140.00
1.20 120.00
1.00 100.00
0.80 80.00
0.60 60.00
0.40 40.00
0.20 XU-100 Relatif ~ ===== ANHYT TL (sag eksen) | 20.00
0.00 + ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.00
06/24 10/24 01/25 05/25 09/25

Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 23 Ekim 2025 tarihi itibariyledir.
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Net kar 1,440 1,387 1,430
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C25 Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumlu

Anadolu Hayat Emeklilik, 3¢25 konsolide olmayan finansallarinda, 1.440 milyon TL

net kar agikladi. Bizim beklentimiz 1.387 milyon TL ve piyasadaki medyan beklenti

1.430 milyon TL seviyelerinde bulunuyordu (piyasa beklentileriigin sol altta bulunan
tablomuza bakiniz). Sirket’in net kar rakami ¢eyreklik bazda %9, yillik bazda %104
artis gostermistir.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Giiglii prim iretimi ve artan fon biiyiikliiGiine ek olarak artan teknik karlilik.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X _—

= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Yatirim gelirindeki giiglii seyir ve devam eden teknik karlilikla agiklanan
sonuglari olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

262,6 milyar TL'lik fon blyuklugi ve yaklasik %17,2 pazar payiile Uglinci sirada yer
alan Sirket’in fon biyukluga Eylal ayi itibariyle yillik bazda %59 artis gostermistir.
Gicli_operasyonel verilere ek, emeklilik tarafinda teknik gelir korunmayi

basarmistir. Emeklilik teknik geliri gecen yilin ayni dénemine gore %40, bir dnceki

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Research Turkey

ceyrege gbre %4 artis gostermistir. Bu dénemde emeklilik teknik gelirinin
200 milyon TL'ye ulastigini gdrmekteyiz.

Hayat sigortasi tarafinda, toplam prim tretimi 3C25 déneminde gecen yilin ayni
dénemine gore %60 artis gostermistir. Bu dénemde 5.576 milyon TL prim Uretimi
gerceklesmistir. Emeklilik tarafinda oldugu gibi hayat tarafinda da teknik gelir

giclenmeye devam etmistir. Hayat teknik geliri gecen yilin ayni dénemine gore

%41, bir onceki ceyrege gbore %9 artis gostererek yaklasik 552 milyon TLl'ye
ulasmistir.

3G25 doneminde  genel  teknik  bolim  dengesine  baktigimizda

(hayat disi+hayat+emeklilik) yillik bazda %42, ceyreklik bazda ise %8 artis ile
758milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

3C25 doneminde vyatirim gelirlerinin _oldukca glclu seyrettigi goriilmektedir.

Yatinim gelirleri yillik bazda %104 artis gbstermistir.

Brit prim Uretimi 6ngoriimiizt 16,5 milyar TL'den 20 milyar TL'ye revize ederken,
net kar tahminimizi 5,4 milyar TL olarak belirliyoruz. Boylelikle, Anadolu Hayat
Emeklilik icin 12-aylik hedef fiyatimizi 152,49 TL'den 173,00 TL’ye revize ediyor,
AL y6niindeki 6nerimizi koruyoruz. 2025 tahminlerimize gore ANHYT hissesi 7,9x
F/K, 3,0x PD/DD ve 2,1x PD/Briit Prim Uretimi carpanlari ile islem goriirken,
2026’da ise 5,8x F/K, 2,6x PD/DD ve 1,6x PD/Briit Prim Uretimi ile karsimiza
cikmaktadir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



ANADOLU HAYAT EMEKLILIK (ANHYT TI) — 3G25 FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMEST

Finansal tablolar

Teknik bliim (mlin TRY) 2025/3C 2025/2¢ c/cA 2025/3C  2024/3C Y/YA 9A25 6A24 y/y A

Hayat digi teknik gelir 2.7 -0.1 a.d. 2.7 0.1 2337% 1.2 0.6 115%
Hayat disi teknik gider 2.8 -0.6 a.d. 2.8 -0.9 a.d. 0.2 -0.9 ad.
Hayat dig, teknik denge 5.5 -0.8 a.d. 5.5 -0.8 a.d. 1.4 -0.3 a.d.
Hayat teknik gelir 7,104 6,820 4% 7,104 4,358 63% 20,372 11,617 75%
Hayat teknik gider -6,552 -6,311 4% -6,552 -3,965 65% -18,690 -10,535 77%
Hayat, teknik denge 552 508 9% 552 393 41% 1,682 1,082 55%
Emeklilik teknik gelir 1,499 1,317 14% 1,499 949 58% 4,059 2,689 51%
Emeklilik teknik gider -1,299 -1,124 16% -1,299 -805 61% -3,484 -2,269 54%
Emeklilik, teknik denge 200 192 4% 200 143 40% 574 420 37%
Hayat disi teknik denge 5.5 -0.8 a.d. 5.5 -0.8 a.d. 1.4 -0.3 ad.
Hayat, teknik denge 552 508 9% 552 393 41% 1,682 1,082 55%
Emeklilik, teknik denge 200 192 4% 200 143 40% 574 420 37%
Genel teknik b6liim deng 758 700 8% 758 536 42% 2,258 1,501 50%

Teknik olmayan béliim (mln TRY) 2025/3¢ 2025/2¢ c/cA 2025/3¢ 2024/3¢ Y/Y A 9A25 6A24 y/y A
Yatirim gelirleri 1,139 1,127 1% 1,139 561 103% 2,266 1,469 54%
Yatirim giderleri -83 -77 7% -83 -94 -12% -160 -164 -3%
Diger gelir 138 21 571% 138 122 13% 159 125 27%
Dénem net kar/zarar 1,440 1,326 9% 1,440 707 104% 2,767 1,669 66%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

Prim liretimi

Aylik prim uretimi (TRY)

Aylk degisim

Yillik degisim

Tem.24 1,065,555,940 5% 84%
Agu.24 1,122,925,526 5% 65%
Eyl.24 1,296,000,485 97%
Tem.25 1,764,365,162 66%
Agu.25 1,755,708,763 56%
Eyl.25 59%

Toplam donem
Ocak-Eyliil 2024

Toplam prim iiretimi (TRY)
8,748,124,963

Toplam degisim

2024 yili toplam prim iiretimi (TRY)

Ocak-Eylil 2025 66% 12,417,300,799
Ceyrek dénem Ceyrek prim iiretimi (TRY) Ceyrek degisim Yillik degisim
1¢23 1,487,723,783
2G23 1,406,777,970 -5%
3G23 1,915,597,260 36%
4C23 2,258,192,221 18%
124 2,419,616,863 7% 63%
2G24 2,844,026,149 18% 102%
3C24 3,484,481,951 23% 82%
4G24 3,669,175,836 5% 62%
1G25 4,395,928,458 20% 82%
2G25 4,587,285,261 4% 61%
3¢25 5,576,247,576 22% 60%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Sirket verileri

Aylik prim iretimi

2,500

Ceyrek donemler nezdinde prim iiretimi
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I Aylik toplam prim tretimi

1623 2023 323 4G23 1G24 2G24  3G24  4C24 1625 2025 3G25

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazih izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lzere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklar tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almay: tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakl tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.
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