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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ANHYT
Mevcut Fiyat (TL) 85.35
Hedef Fiyat (TL) 148.00
Getiri Potansiyeli (%) 73%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 32.59 146.20
3 Aylik Ortalama Hacim (mln TL) 124
Sermaye (mln TL) 430
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 36,701
Hedeflenen Piyasa Degeri 63,640
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -22% -30% 85% 136%
BIST100 Rélatif Getiri -13% -15% 59% 98%
4.00 T T 160.00
3.50 + T 140.00
3.00 + T 120.00
250 T T 100.00
2.00 T T 80.00
1.50 T T 60.00
1.00 T 40.00
0.50 T T 20.00
0.00 XU-100 Relafif =====ANHVYT TL (sa§ eksen) 0.00

07/23 11/23 03/24 07/24

Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 25 Ekim 2024 tarihi itibariyledir.
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Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT TI)

3C24 Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Notr

Anadolu Hayat Emeklilik, 3¢24 konsolide olmayan finansallarinda, 707 milyon TL
net kar acikladi. Bizim beklentimiz 693 milyon TL, piyasadaki medyan beklenti ise
772 milyon TL idi. Sirket’in net kar rakami ¢eyreklik bazda %39 ve yillik bazda %1
azalis gostermistir. Hem bireysel emeklilik hem de hayat tarafinda elde edilen
gliclii operasyonel verilerle teknik gelir tarafi korunurken, yatirim gelirlerindeki
diigiis net kar rakaminin azalisina temel olmustur. Beklenti paralelinde agiklanan
sonuglarin hisse fiyati lizerinde belirgin bir etkisi olmayacagini diisiiniiyoruz.

m 189.8 milyar TL'lik devlet katkisi dahil bireysel emeklilik fon bliyltkligu ile yaklasik
%18 pazar pay! ile Gglincl sirada yer alan Sirket’in, fon buytklGgu Eylil 2024 tarihi
itibariyla yillik bazda %70 artis gostermistir. Katimci sayisi ise 1.528.809
ulasmistir. Gucli _operasyonel verilere ek, emeklilik tarafinda teknik gelir

korunmayi basarmistir. Emeklilik teknik geliri gegen yilin ayni dénemine gore %18

artis gosterirken, bir dnceki ceyrege gore %3 azalis gbstermistir.

m Hayat sigortasi tarafinda, toplam prim Uretimi 3C24 déneminde gecen yilin ayni
doéneminde gore %82 artig gdstermistir. Bu dénemde 3.484 milyon TL prim Uretimi
gerceklesmistir. Ocak-Eylil 2024 doneminde ise 8.747 milyon TL'ye ulasan prim
liretimi yine %82’lik biylimeye isaret etmektedir. Sirket, Ocak-Eylul 2024 tarihi
itibariyla 2023 yil toplaminda elde edilen prim toplamini gegmis durumdadir
(2023 yilinda 7.067 milyon TL olan toplam prim (retimi gergeklestirmistir.).
Emeklilik tarafinda oldugu gibi hayat tarafinda da teknik gelir korunmayi

basarmistir. Hayat teknik geliri gegen yilin ayni dénemine gére %13 artis
gosterirken, bir onceki ceyrege gore %5 azalis gostermistir.

m Teknik gelir tarafinda stabil seyrin devam ettigi gézikmektedir. Yillik bazda %14

artis gosteren teknik gelir geyreklik bazda %4 azalisla 536 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 9A24 doneminde baktigimizda ise teknik gelir gegen yilin ayni
doénemine gbre %3 azalis géstermis, 966 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

m 3C24 Kar Tahmini Raporu’muzda da yer verdigimiz lizere bir dnceki ¢ceyrege gore

azalis bekledigimiz net kar rakaminin temelini yatinm gelirindeki dusis
olusturmaktadir. 2G24 doneminde yatirim faaliyetlerinden 1.182 milyon TL gelir
elde eden Sirket, bu ¢eyrekte %53 azaligla 561 milyon TL gelir elde etmistir.

m Net kar tarafinda gorece zayif gelen sonuglara ragmen, Sirket'in kendine ait
menkul portféylnin 2024 sonunda degerleyecek olmasi dolayisiyla yil sonu
beklentilerimizde degisiklige gitmiyoruz. Anadolu Hayat Emeklilik igin 12-ayhk
hedef fiyatimiz 148,00 TL, 6nerimiz AL yoniinde. Hisse, yil basindan itibaren BIST
100 endeksinin %98 (izerinde performans gostermistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_3_24_Beklenti_Raporu_7954.pdf

ANADOLU HAYAT EMEKLILIK (ANHYT TI) — 3G24 FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMEST

Finansal tablolar | geyreklik

Secilmis kalemler | ANHYT

Teknik béliim (min TRY) 2024/3¢ 2024/2¢ 2024/1¢ c/ca 2024/3¢ 2023/3¢ Y/YA 2024/9A 2023/9A ELYELY
Hayat disi teknik gelir 0.1 0.2 0.2 -47% 0.1 0.6 -80% 0.6 1.4 -61%
Hayat dist teknik gider -0.9 0.0 0.0 2467% -0.9 1.2 a.d. 0.0 -2.5 ad.
Hayat digi, teknik denge -0.8 0.2 03 a.d. -0.8 1.8 a.d. 0.5 -1.0 a.d.
Hayat teknik gelir 4,358 3,261 3,998 34% 4,358 2,602 67% 7,259 8,858 -18%
Hayat teknik gider -3,965 -2,849 -3,721 39% -3,965 -2,254 76% -6,570 -8,118 -19%
Hayat, teknik denge 393 412 277 -5% 393 349 13% 689 739 -7%
Emeklilik teknik gelir 949 885 856 7% 949 519 83% 1,741 1,302 34%
Emeklilik teknik gider -805 -737 =727 9% -805 -398 102% -1,464 -1,042 41%
Emeklilik, teknik denge 143 148 128 -3% 143 121 18% 276 260 6%
Hayat disi teknik denge -0.8 0.2 0.3 ad. -0.8 1.8 a.d. 0.5 -1.0 ad.
Hayat, teknik denge 393 412 277 -5% 393 349 13% 689 739 -7%
Emeklilik, teknik denge 143 148 128 -3% 143 121 18% 276 260 6%
Genel teknik bdliim dengesi 536 560 405 -4% 536 472 14% 966 998 -3%
Teknik olmayan béliim (min TRY) 2024/3C 2024/2C  2024/1C c/ca 2024/3¢  2023/3¢ Y/YA 2024/9A  2023/9A  9A/9AA
Yatirim gelirleri 561 1,182 908 -53% 561 830 -32% 2,090 2,021 3%
Yatinm giderleri -94 -96 -70 -2% -94 -149 -37% -167 -265 -37%
Diger faaliyetlerden ve olag faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar 122 -129 3 a.d. 122 -83 a.d. -125 -95 32%
Dénem net kar/zarar 707 1,167 962 -39% 707 711 -1% 1,798 2,010 -11%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet

Finansal tablolar | yillik

S kalemler | ANHYT

Gelir tablosu (min TRY)

Teknik bolim (min TRY) 2023/2022A  2022/2021A  2021/2020A  2020/2019 A
Hayat digi teknik gelir 1.6 -0.2 1.2 0.6 0.5 a.d. a.d. 95% 8%
Hayat digi teknik gider -4.1 -5.6 -3.0 1.5 -1.6 -27% 87% 98% -3%
Hayat disy, teknik denge 25 5.8 19 09 10 57% 215% 99% 9%
Hayat teknik gelir 12,333 5,767 3,890 2,179 1,494 114% 48% 78% 46%
Hayat teknik gider -11,392 -5,337 -3,580 -1,852 -1,230 113% 49% 93% 51%
Hayat, teknik denge e 430 310 328 264 119% 38% 5% 24%
Emeklilik teknik gelir 1,870 981 618 506 428 91% 59% 22% 18%
Emeklilik teknik gider -1,581 -839 -425 -361 -337 88% 98% 18% 7%
Emeklilik, teknik denge 290 | 1 193 146 91 105% -27% 32% 60%
Hayat digi teknik denge -3 -6 -2 -1 -1 -57% 215% 99% -9%
Hayat, teknik denge 942 430 310 328 264 119% 38% -5% 24%
Emeklilik, teknik denge 290 141 193 146 91 105% -27% 32% 60%
Genel teknik béliim dengesi 1,229 565 501 472 354 117% 13% 6% 33%

Teknik olmayan béliim (min TRY) 2023/2022 A  2022/2021A  2021/2020A  2020/2019 A
Yatirim gelirleri 2,768 1,260 535 247 167 120% 136% 116% 48%
Yatinm giderleri -370 -134 -124 -59 -58 176% 8% 111% 2%
Diger faaliyetlerden ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar 4 1 -31 -13 14 225% a.d. 146% a.d.
Dénem net kar/zarar 2,778 1,355 686 519 358 105% 98% 32% 45%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme
(GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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