DenizYahirim £

Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu ANSGR
Mevcut Fiyat (TL) 99.35

HedefFiyat (TL) 186.30
Getiri Potansiyeli (%) 87.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 68.11 114.47
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 182
Sermaye (minTL) 500
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 49,675
Hedeflenen Piyasa Degeri 93,150

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri 7% 14% 5% 0%
BISTL00 Rolatif Getiri 0% 4% 5% 9%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 01 Agustos 2025 tarihi itibariyledir.

Fi Il

inansattar Gergeklesen DenizYatirim Research Turkey Forinvest (Foreks)
(mInTL)

Net kar 2,959 3,217 3,194 3,190

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Forinvest

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
04.08.2025 08:49:35

Anadolu Sigorta (ANSGR TI)

Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Sinirli olumlu

Anadolu Sigorta, 2¢25 konsolide olmayan finansallarinda 2.959 milyon TL net kar
acgikladi. Bizim beklentimiz 3.217 milyon TL, piyasadaki medyan beklenti 3.194
milyon TL idi. Sirket’in net kar rakami 6nceki doneme gore %15, gegen yilin ayni
dénemine gére %31 artis gostermistir. Bu donemde 6zsermaye karlihgr %45,7
olarak gerceklesmistir.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Enflasyonun iizerinde seyreden prim liretimi, ceyreklik bazda bilesik rasyo
ve yatirim gelirlerinde yasanan iyilesme.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Beklentilerin altinda ag¢iklanan net kar.
= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Net kér rakaminin beklentilerin altinda kalmasi ilk bakista olumsuz
algilansa da, detaylar incelendiginde toparlanma sinyallerinin éne ¢iktigi
bir ¢eyrekle karsi karsiyayiz. 1¢25’te yasanan tek seferlik olumsuz

6A25

gerceklesmeler isiginda temkinli yaklasarak beklentilerimizde ve buna

etkilerin  geride  kaldigini  g6zlemlerken, dénemindeki
bagh olarak hedef fiyatimizda hafif asadi yonlii revizyon gergeklestirdik.
Ancak, Sirket’in hala cazip ¢carpanlar sunmaya devam ettigini vurgulamak
isteriz. Bu dogrultuda, agiklanan sonuglarin hisse performansi iizerinde

sinirli olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

m 2G25 déneminde toplam briit prim tretimi yillik bazda %41’lik artigla 21,3 milyar
TL'ye yukselmistir. 2025 yilinda beklentimiz Sirket’in 96,8 milyar TL brit prim
liretimi gerceklestirmesi yoniinde. 6A25 dénemi verileri ile Sirket’in beklentimizi
yaklasik %46 oraninda karsiladigini gérmekteyiz.

m 1C25 doneminde %110,7 olan bilesik rasyo, 2C25 doneminde %108,7’ye
gerilemistir. Boylelikle, 6A25 dodneminde bilesik rasyo %109,6 seviyesinde
gerceklesmistir. 2025 yili igin beklentimiz 2025 yili igin beklentimiz, bilesik
rasyonun %105 seviyesinde gerceklesmesi yonindeydi. Yilin ikinci yarisinda
iyilesmenin devam etmesi beklentimize paralel, bu diistincemizin makul oldugunu

degerlendiriyoruz.

m 2G25 déneminde 20,5 milyar TL teknik gelir, 16,8 milyar TL teknik gider elde eden
Sirket’in teknik bolim dengesi gegen yila gore %2,5 artis gostererek 3,7 milyar
TL'ye ylkselmistir.

m Sirket, 2C25 doneminde 2.959 milyon TL net kar agiklamistir.

m Sirket’in fon blyUkligi yilhk bazda %54 artigla 63,9 milyar TL'ye yiikselmistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



m 6A25 donemi verilerine gore, beklentilerimiz ve makro tahminlerimizde
yaptigimiz degisiklikler paralelinde, Anadolu Sigorta igin 12-aylik hedef fiyatimiz
213,50 Tl'den seviyesine 186,30 revize ediyor, Onerimizi ise AL yoniinde
stirdiiriiyoruz. ANSGR i¢in 2025 yili tahminlerimiz olan 96,8 milyar TL prim Gretimi
ve %105 seviyesindeki bilesik rasyo ongériimizi korurken, net kar beklentimizi
yatirim gelirleri kaynakl 13,8 milyar TL'den 12,6 milyar TL seviyesine asagi yonlii
revize ediyoruz. 2025 tahminlerimize gére ANSGR hissesi 3,9x F/K, 1,1x PD/DD ve
0,5x PD/Briit Prim Uretimi carpanlari ile islem gérmektedir.

m Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %9 gerisinde performans
sergilerken, geriye donik 12 aylk verilere gére 4,7x F/K ve 1,6x PD/DD
carpanlariyla islem gérmektedir.



ANADOLU SIGORTA (ANSGR TI) — FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMESI

Secilmis sirket finansallari

Gelir Tablosu 2C25 1¢25 2G24 ¢/c 4%
Hayat Digi Teknik Gelir 20,460 17,367 13,701 18% 49%
Kazanilmig Primler (Reasiiror Payi Dustilmus Olarak) 15,290 12,806 9,637 19% 59%
Brit Yazilan Primler 21,277 23,192 15,083 -8% 41%
Reastirore Devredilmeyen Primler 15,855 17,883 10,956 -11% 45%
Elde tutma orani 74.5% 77.1% 72.6%

Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 5,033 4,342 3,799 16% 32%
Hayat Digi Teknik Gider -16,762 -14,392 -10,093 16% 66%
Gergeklesen Hasarlar (Reastirér Payi Dugtlmis Olarak) -11,918 -10,421 -7,354 14% 62%
Odenen Hasarlar (Reasiirér Payi Diisiilmiis Olarak) -9,275 -8,442 -5,679 10% 63%
Hasar orani 77.9% 81.4% 76.3%

Faaliyet gideri -4,378 -3,504 -2,485 25% 76%
Masraf orani 28.6% 27.4% 25.8%

Teknik Boliim Dengesi 3,698 2,975 3,608 24% 2%

Bilesik Rasyo (%) 106.6 108.7 102.1

Yatinm Gelirleri 8,342 7,429 4,946 12% 69%
Yatinm Giderleri -8,337 -7,484 -5,011 11% 66%
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Gider -149 -213 -262 -30% -43%
Karsiliklar Hesabi -240 -276 -380 -13% -37%
Vergi Oncesi Kar 3,554 2,707 3,281 31% 8%

Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimluliik Karsiliklari -594 -451 -710 32% -16%
Donem Net Kar veya Zaran 2,959 2,256 2,571 31% 15%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Bilango 2G25 1625 2C24 /¢ v/y
Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 32,188 24,268 14,187 33% 127%
Finansal Varliklarile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinm 40,451 41,887 32,969 -3% 23%
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 21,482 21,164 16,127 2% 33%
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 7,944 8,725 5,423 -9% 46%
Aktif Toplami 111,881 107,219 81,515 4% 37%
Kisa Vadeli Yaktumltlukler Toplami 78,587 76,469 53,296 3% 47%
Uzun Vadeli Yaktamltltkler Toplami 1,784 1,646 1,109 8% 61%
Ozsermaye Toplami 31,510 29,104 27,109 8% 16%
Pasif Toplami 111,881 107,219 81,515 4% 37%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ANADOLU SIGORTA (ANSGR TI) — FINANSAL SONUCLARI DEGERLENDIRMES]

Aylik prim Uretimi (TRY) Aylik degisim Yilhik degisim
Nis.24 4,616,625,350 -22% 75%
May.24 5,316,789,821 15% 92%
Haz.24 5,149,214,051 -3% 40%
Nis.25 6,504,599,319 -13% 41%
May.25 7,078,648,732 33%
Haz.25 49%
Toplam dénem Toplam prim retimi (TRY) Toplam degisim 2024 yili toplam prim {iretimi (TRY)
Ocak-Haziran 2024 31,545,093,428
Ocak-Haziran 2025 44468958139 | 41% 69,589,122,185
Ceyrek donem Ceyrek prim iiretimi (TRY) Ceyrek degisim Yillik degisim
1623 9,146,603,809
2C23 9,096,755,911 -1%
3G23 10,248,516,464 13%
4C¢23 15,736,542,184 54%
1G24 16,462,464,206 5% 80%
2C24 15,082,629,222 -8% 66%
3¢24 15,014,010,833 0% 46%
4C24 23,030,017,924 53% 46%
1625 23,191,613,689 1% 41%
2C25 21,277,344,450 -8% 41%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Sirket verileri

Aylik prim iiretimi Ceyrek dénemler nezdinde prim tretimi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimdi, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii h , Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirnm ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (izere 3 farkli genel yatirm
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme
(GG) suirecine almayi tercih edebilirler.
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