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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ARCLK
Mevcut Fiyat (TL) 139.40
HedefFiyat (TL) 190.00
Getiri Potansiyeli (%) 36.3%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 121.90 196.10
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 375
Sermaye (mlInTL) 676
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 94,197
Hedeflenen Piyasa Degeri 128,388
Net Borg 75,998
Firma Degeri 170,195
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -5% -21% -2% 8%
BIST100 Rélatif Getiri 7% -3% -15% -9%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 25 Ekim 2024 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
28.10.2024 08:44:18

Arcelik (ARCLK TI)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumsuz

Argelik 3C24’te 105.391 milyon TL gelir (Konsensus: 105.804 milyon TL / Deniz
Yatirim: 105.994 milyon TL), 4.638 milyon TL FAVOK (Konsensus: 5.116 milyon
TL / Deniz Yatirim: 5.091 milyon TL) ve 5.002 milyon TL net zarar (Konsensus:
1.867 milyon TL net zarar / Deniz Yatinm: 1.650 milyon TL net zarar) agikladi.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle 3C24 finansallarinda, parasal kazang/kayip
kalemi altinda 2.431 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Whirlpool konsolidasyonu ile satis gelirinde reel biiyiime ve Avrupa
pazarinda toparlanma.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Karliikta zayiflik ve net zarar durumunun devam etmesi, negatif serbest
nakit akimi, net finansman gideri ve borgtaki artis.

= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 3(¢24 finansallarinda, FAVOK yilik bazda azalis gosterirken, gegen
senenin ayni doneminin aksine net zarar kaydedildi. Satis gelirinin reel
biiyiime kaydetmesine karsilk daralan karlihik, artan net borg
pozisyonu ve zayif serbest nakit akimi dolayisiyla agiklanan finansal
sonuglarin hisse performansi lzerinde olumsuz bir etki yaratacagi
diislincesindeyiz.

m 8A24 doneminde yurt ici beyaz esya, klima ve TV talebi sirasiyla %+6,6, %+21,5
ve %-10,9 dizeylerinde sekillenirken, Argelik’in satislari sirasiyla %+0,8, %+20,6
ve %-12,8 seviyelerinde performans gosterdi.

= 8A24 doéneminde, Bati Avrupa’da toparlanma belirginlesirken Birlesik Krallik,
italya, ispanya, Belgika ve Avusturya biiyiimede &ne ¢ikan (lkeler oldu. Dogu
Avrupa’da ise tlketici talebi 8 aylik donemde istikrarli bayimesini strdirdi.
Diger yandan, Orta Dogu’daki zorlu kosullara karsilik Afrika’da gliclii biytime ve
Asya-Pasifik’te yillik bazda sinirl toparlama gozlendi.

m Sirket’in satis geliri 3¢C24’te yillik bazda %14 artarak 105.391 milyon TL olarak
gerceklesti. Yurt ici satislar yillik bazda %10 azalis gosterirken, yurt disi satislar
%29 bilyime kaydetti. Whirlpool satin almasinin toplam satiglara katkisi 3C24
donemi 6zelinde 656 milyon EUR diizeyinde gergeklesti. Toplam satislar
icerisindeki yurt ici payr 3C23'teki %39'dan %30’a gerilerken, yurt disi payi

Whirlpool konsolidasyonun etkisiyle benzer dénemler icin %61 seviyesinden

%70 seviyesine yiikseldi.

m Ortalama piyasa metal fiyatlari yillik bazda yatay seyir gosterirken, plastik ham
madde fiyatlari yillk bazda yukarida olmasina karsin ceyreksel bazda zayif
taleple geriledi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



DENIZ YATIRIM ARASTIRMA BILANGO DEGERLENDIRME

= FAVOK yillik %21 azalisla 4.638 milyon TL seviyesine gerilerken, FAVOK marj

yillik bazda artan ham madde fiyatlari, zorlayici fiyat ortami ve olumsuz iiriin
karmasina ek olarak artan operasyonel giderlerin etkisiyle 1,9 puan diisiisle
%4,4 seviyesinde gerg¢eklesti.

m Sirket, 3¢24 doneminde 5.002 milyon TL ana ortaklik net zararn agikladi. Vergi

geliri ve parasal pozisyon kazancina karsilik operasyonel karda azalis ve net

finansman giderinde artis net zararda etkili oldu.

m Sirket, 3C24’te 2.271 milyon TL seviyesinde esas faaliyetlerden net diger gider

(3¢23: 1.811 milyon TL net gider) ve 7.154 milyon TL seviyesinde net finansman
gideri (3¢23: 4.141 milyon TL net gider) kaydetti. Enflasyon muhasebesi

nedeniyle parasal kazanc/kayip kalemi altinda 2.431 milyon TL’lik olumlu etki
olustu.

m 9A24’te isletme faaliyetlerinden kaynakh 11.244 milyon TL nakit ¢ikisi

gergeklesirken, serbest nakit akimi (SNA) -25.116 milyon TL oldu.

m Eylil 2024 sonu itibariyle Sirket’in 95.610 milyon TL net bor¢ pozisyonu

bulunmaktadir (Haziran 2024 sonu: 75.998 milyon TL net borg). Net
borg/FAVOK orani ise Eyliil 2024 sonu itibariyle 4,5x seviyesindedir (Haziran
2024 sonu: 3,6x).

= Enflasyon muhasebesi etkisi. 3C24 finansallarina iliskin enflasyon muhasebesiz

detay paylasiimazken, gegen yilin ayni dénemi olan 3¢23 finansallarinda,
enflasyon muhasebesi FAVOK ve net kar rakamlarinda sirastyla %9 azalis ve
%24 artis, FAVOK ve net kar marjlarinda ise sirasiyla 4,7 puan ve 0,4 puan
azalisa neden oldu. Ayrica, enflasyon muhasebesinin daha 6nce agiklanan 6A24
rakamlarinda da degisime neden oldugunu ve 3 aylik enflasyon dogrultusunda
yeniden diizenlendigini belirtmek isteriz.

Yonetim, ikinci ¢eyrek finansallarinin ardindan paylastigi Whirlpool islemi
etkileri dahil beklentilerinde revizyona gitti. Buna gore, Tiirkiye ciro blylime
beklentisi sabit reel blyliime ve uluslararasi ciro biylime beklentisi (yabanci
para olarak) yaklasik %50 olarak tutulurken, FAVOK marji beklentisi yaklasik
%6,5 seviyesinden %5,8-6,0 seviyesine, isletme sermayesi/ciro orani beklentisi
yaklasik %22’den yaklasik %20’ye ve yatirim harcamasi beklentisi de yaklasik
350 milyon EUR’dan yaklasik 400 milyon EUR’a revize edildi. FAVOK marji
beklentisinde olasi tek seferlik giderlerin dahil edilmedigini not diismek isteriz.

Genel degerlendirme: Yurt ici beyaz esya talebi zayiflama kaydediyor. Diger

yandan, yurt disi pazarlarda ise 6zellikle Avrupa tarafinda toparlanma isaretleri
gbzlemlenirken, toparlanmanin boyutu ve Sirket finansallarina yansimalarini
takip ediyoruz. Ayrica, Whirlpool’'un konsolidasyonu sonrasinda toplam
satiglar icerisindeki Bati Avrupa payinin 3G23’teki %23’ten 3C24’te %34’e,
ayni dénemler igin yurt digi satiglarin payinin da %61’den %70’e yiikselmesini
onemli bulurken, gorece diisiik karlihg dolayisiyla konsolide karhlikta
digiiriicii etkiye neden olan Whirlpool tarafinda operasyonel performansi
iyilestirmeye yonelik atilacak adimlari ve yansimalarini yakindan izleyecegiz.

Finansallarin ardindan makro tahminlerimizde degisiklik ve artan net borg
pozisyonunu modelimize yansitmamiz neticesinde Argelik igin 12-aylik hedef
fiyatimizi 215,00 TL’den 190,00 TL’ye indirirken, 6nerimizi TUT olarak
siirdiirliyoruz. Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 endeksinin %9 altinda
performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 8,8x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.



ARGELIK (ARCLK TI) - BILANGCO DEGERLENDIRMESI

Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Harig TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 3¢23 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 3¢23 2023 2022
Satiglar (mio TL) 4% 14% 58,218 257,104 257,172
Briit kar (mio TL) 27,827 -1% 3% 19,077 75,378 68,671
Briit kar marji -1.3 puan -2.9 puan 32.8% 29.3% 26.7%
Faaliyet giderleri (mio TL) 1% 21% 14,001 63,762 60,513
Faaliyet giderleri/satislar -0.8 puan 1.6 puan 24.0% 24.8% 23.5%
Esas faaliyet kari (mio TL) 809 -58% -92% 5,076 11,616 8,157
Esas faaliyet kar marji 0.8% -0.5puan -4.5 puan 8.7% 4.5% 3.2%
FAVOK (mio TL) 4,742 2% -21% 6,429 20,331 16,220
FAVOK marji 4.7% -0.3 puan -1.9puan 11.0% 7.9% 6.3%
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. 6% -1,099 -1,991 3,113
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 70% 73% -2,623 -12,354 -11,960
Parasal kazang/kayip (mio TL) 36% -62% 0 9,888 7,928
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -1,551 329% a.d. 1,354 7,158 7,239
Vergi gideri/geliri (mio TL) 746 39% a.d. -208 1,237 -231
Net kar (mio TL) -432 1057% ad. 1,001 7,667 6,285
Net kar marji -0.4% -4.3puan -6.1puan 1.7% 3.0% 2.4%
Net bor¢* (mio TL) 75,998 26% 116% 72,166 44,340
Net borg/FAVOK 3.6 0.9 3.0 35 2.7
Net borg/ézsermaye 0.2 -0.2 0.9 0.8
Ozsermaye karliligi (yillik) - -8.1puan -26.3 puan 10.6% 11.9%
Aktif karlilik (yilhk) -1.6 puan -4.1 puan 2.2% 2.7%
Dénen varliklar (mio TL) 239,123 -1% 59% 232,759 153,998
Duran varliklar (mio TL) 10% 183% 117,948 78,424
Ozkaynaklar (mio TL) 92,255 -1% 157% 80,923 58,039
Stoklar (mio TL) 7% 86% 64,464 50,870

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: da oldug ifade ktedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
ARCLK 25 Ekim -1.3% -0.6%
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ARGELIK (ARCLK TI) — BILANCO DEGERLENDIRMES]

Bilan¢o

Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 25.10.2024 25.10.2024 01.03.2024 01.03.2024
BILANCO (milyon TL) 3624 3¢23 2023 2022
Dénen Varliklar 239,123 150,205 232,759 153,998
Nakit ve Nakit Benzerleri 34,310 39,623 66,289 40,418
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Ticari Alacaklar 107,134 59,933 90,375 55,949
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 593 0 445 392
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 81,551 43,814 64,464 50,870
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Donen Varliklar 15,535 6,835 11,186 6,369
(Ara Toplam) 239,123 150,205 232,759 153,998
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 165,948 58,614 117,948 78,424
Ticari Alacaklar 55.34 47.43 46.36 69.84
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0 0
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 182 52 193 145
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 2,352 1,279 1,978 2,050
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0 ]
Maddi Duran Varliklar 87,188 28,841 60,581 44,323
Serefiye 8,457 5,523 9,876 7,551
Maddi Olmayan Duran Varliklar 36,586 13,956 27,035 19,095
Ertelenmis Vergi Varligi 23,143 7,055 11,183 3,825
Diger Duran Varliklar 7,984 1,861 7,056 1,364
TOPLAM VARLIKLAR 405,071 208,819 350,707 232,422
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 212,323 123,676 187,217 130,880
Finansal Borglar 57,910 47,337 78,050 58,048
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0 0 0
Ticari Borglar 105,244 53,012 73,643 50,958
Diger Borglar 5,527 3,161 5,767 2,896
Miusteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yikumliliiklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Dénem Kari Vergi Yakimluluga 121 496 573 83
Borg Karsiliklar 12,465 6,155 8,625 6,372
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler 31,057 13,514 20,560 12,523
(Ara Toplam) 212,323 123,676 187,217 130,880
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikamliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 100,493 49,236 82,567 43,503
Finansal Borglar 72,009 36,470 60,405 26,709
Diger Finansal Yukumlalikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yikumliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 12,323 4,132 6,314 5,258
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakumlaltga 6,185 3,091 4,603 3,379
Diger Uzun Vadeli Yukimlalikler 9,975.15 5,542.98 11,245.10 8,156.50
Ozkaynaklar 92,255 35,908 80,923 58,039
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 75,281 32,940 72,237 52,789
Odenmis Sermaye 676 676 676 676
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.89 0.00 0.00
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17,161 3,535 17,161 13,021
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 43,201 8,051 15,564 7,148
Dénem Net Kar/Zarar -5,006 2,567 10,417 6,285
Yabanci Para Cevrim Farklar 27,150 0 34,344 25,650
Diger Ozsermaye Kalemleri -7,900 18,111 -5,924 9
Azinhk Paylan 16,974 2,967 8,686 5,250
TOPLAM KAYNAKLAR 405,071 208,819 350,707 232,422

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ARGELIK (ARCLK TI) — BILANCO DEGERLENDIRMESI

Gelir tablosu

Sirket ARGELIK
Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Agiklanma Tarihi 25.10.2024 25.10.2024 25.10.2024 25.10.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3G24 3¢23 9A24 9A23

Siirdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 105,391 92,649 301,362 264,019
Satiglarin Maliyeti (-) -77,564 -65,512 -217,588 -185,521
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 27,827 27,137 83,775 78,498
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 27,827 27,137 83,775 78,498
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -20,130 -16,705 -58,184 -47,619
Genel Yonetim Giderleri (-) -5,849 -5,416 -17,185 -15,347
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -1,505 -518 -3,458 -1,964
Diger Faaliyet Gelirleri 3,303 2,614 9,022 13,154
Diger Faaliyet Giderleri (-) -5,574 -4,426 -12,513 -16,479
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -1,928 2,686 1,455 10,243
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler -15 2 948 -19
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9 13 1,113 48
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -24 -11 -165 -67
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Pe 20 -336 -232 -537
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari -1,923 2,352 2,171 9,687
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dig1) 5,813 6,608 16,957 23,932
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis) (-) -12,967 -10,750 -34,154 -24,578
Parasal Kazang / (Kayip) 2,431 6,359 8,203 11,287
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -6,646 4,570 -6,823 9,041
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 1,038 -3,097 973 -3,758
Donem Vergi Geliri (Gideri) -118 -1,075 -1,696 -2,932
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 1,156 -2,022 2,669 -826
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -5,608 1,473 -5,849 5,283
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) -5,608 1,473 -5,849 5,283
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar -5,002 1,245 -5,006 4,519
Azinlik Paylari -606 229 -843 763
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang -8.24 2.05 -8.25 7.45
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang -8.24 2.05 -8.25 7.45
Hisse Basina Kazang -8.24 2.05 -8.25 7.45
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -8.24 2.05 -8.25 7.45

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2024

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



