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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ASELS
Mevcut Fiyat (TL) 56.00
Hedef Fiyat (TL) 89.70
Getiri Potansiyeli (%) 60%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 38.69 67.30
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 1,922
Sermaye (minTL) 4,560
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 255,360

Hedeflenen Piyasa Degeri 409,032

Net Borg 29,788

Firma Degeri 285,148

Nominal Getiri -4% -12% 39% 24%

BIST100 Rolatif Getiri 5% 10% 24% 5%
140 T T 70.00
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1.00 T 50.00
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0.00 XU-lQO Relatif —'ASELS TL (§ad ekgn) 0.00
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 15 Ekim 2024 tarihi itibariyledir.
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Aselsan (ASELS TI)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Sinirli olumlu

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore, Aselsan, 3C24 doneminde
21.811 milyon TL satig geliri (Konsensus: 21.045 milyon TL / Deniz Yatirim:
21.045 milyon TL), 5.051 milyon TL FAVOK (Konsensus:4.851 milyon TL / Deniz
Yatirim: 4.715 milyon TL) ve 2.004 milyon TL net kar (Konsensus: 2.046 milyon
TL / Deniz Yatirim: 2.150 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle
bu dénem finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 2.212 milyon
TL’lik olumsuz etki olustu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' FAVOK marjinin verilen beklentilerin iizerinde seyretmesi, bakiye
siparislerdeki artis.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Finansman gideri ve borgtaki artis.
= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Enflasyon muhasebesi etkilerini iceren 3¢24 finansallarinda, satig
geliri ve FAVOK artis géstermistir. Beklentimiz paralelinde agiklanan
sonuglara ek olarak sunumda yer verilen bakiye siparis yaslandirma
ile yilin son geyreginde 1.8 - 2.1 milyar USD gelire isaret edilmesini

énemli goérmekteyiz. Dolayisiyla  finansal sonuglarin  hisse
performansi iizerinde simirh  olumlu  bir etki yaratacagdi
diisiincesindeyiz.

TMS 29 dahil verilere gore:

m Aselsan’in satis geliri 3¢24 déneminde gegen yilin ayni doneminde gore %27
artarak 21.811 milyon TL olarak gergeklesti.

= 3G24 déneminde FAVOK %22 artisla 5.051 milyon TL seviyesine yiikselirken,
FAVOK mariji 1,1 puan artisla %23,2 seviyesinde gergeklesti.

m Sirket, 3C24 déoneminde 2.004 milyon TL net kar agikladi.

m Sirket,
(3€23: 2.403 milyon TL net gelir) ve 1.955 milyon TL seviyesinde net

3C24 doéneminde 1 milyon TL seviyesinde net diger gelir

finansman gideri (3¢23: 385 milyon TL net finansman gideri) kaydetti.
Ayrica, muhasebe degisikligi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda
2.212 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= 3C24 donem sonu itibariyle Sirket’in 29.788 milyon TL net borg pozisyonu
bulunmaktadir (2G24: 24.969 milyon TL net borg). Net borc/FAVOK orani ise
3C24 donemi sonu itibariyle 1,3x seviyesindedir (2C24: 1,1x).

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



ASELSAN (ASELS TI) — BILANCO DEGERLENDIRMEST

9A24 dénemi TMS 29 etkisi harig verilere gore:
m Aselsan’in satis geliri, 9A24 déneminde %69,7 artarak 60.719 milyon TL olarak gergeklesti.
m 9A24 déneminde FAVOK %77,5 artisla 12.697 milyon TL seviyesine yiikselirken, FAVOK marji %23,3 seviyesinde gerceklesti.

m Sirket, 9A24 déneminde gegen yilin ayni dénemine gore %51,9 artigla 14.889 milyon TL net kar elde etmistir.

9A23-9A24 karsilastirmalari finansal sonuglar | TMS 29 dahil 9A23-9A24 karsilastirmalari finansal sonuglar | TMS 29 harig
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii,Rasyonet, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi,Rasyonet, Sirket verileri

m Sirket’in 3C24 déneminde yeni alinan s6zlesme bedeli 3,2 milyar USD seviyesine, bakiye siparisi ise 2023 yil sonuna gére %15
artarak 12,6 milyar USD ile rekor diizeye ulagsmistir.

Yillar bazinda bakiye siparisler Yeni sézlesmeler (milyon USD)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Sirket verileri

m Sirket’in paylastigi bakiye siparis yaslandirmasi tablosunda Aselsan’in 2027 yilina kadar 2,5 milyar USD’nin iizerinde gelir
potansiyeli oldugu dikkat cekmeye devam etmektedir. 2024 yilinin kalan 3 ayinda ise 1,8 - 2,1 milyar USD’lik gelire isaret
edilmistir.

Bakiye siparis yaslandirma (milyar USD) | 2C24 Bakiye siparis yaslandirma (milyar USD) | 3C24

2024(*) 1.7-2.0 2024(*) 1.8-2.1
2025 24-2.7 2025 2.5-2.8
2026 24-27 2026 25-28
2027 22-24 2027 23-25
2028 ve sonrasl 1.9-2.2 2028 ve sonrasi 2.0-2.3
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limdi, Sirket verileri
*Kalan 6 ay igin bakiye siparisleri icermektedir. *Kalan 3 ay igin bakiye siparisleri icermektedir.
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ASELSAN (ASELS TI) — BILANGO DEGERLENDIRMEST

m Sirket’in 2024 yilina yonelik nominal beklentilerini hatirlayacak olursak; i) %70 izeri net satis geliri biiyiimesi ii) %26 iizeri FAVOK
marji iii) 12 milyar TL yatinrm harcamasi yoniinde. Bunun yani sira Sirket, 2024 yilina ydnelik reel biiyime beklentilerini de

paylasmisti. Reel beklentilere gore ise 2024 yilinda; i) %10 iizeri net satis geliri biiyiimesi ii) %22 tizeri FAVOK marji iii) 14 milyar TL
yatirim harcamasi gergeklestirilmesi 6ngorilmektedir.

m Genel degerlendirme: Artan bakiye siparisi ve makro tahminlerimizdeki degisikleri modele eszamanl yansitmamiza ragmen 12-

aylk hedef fiyatimizda herhangi bir revizyona gitmiyoruz. Aselsan i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 89,70 TL, 6nerimiz AL yoniinde.
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %5 lzerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse
21,7x F/K ve 12,2x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. ASELS’i 17 Temmuz 2023 tarihinden bu yana, 36,49 TL ortalama
maliyet ile Dongilisel Portfoyiimiizde tasidigimizi ve mevcut pozisyonu ile begenmeye devam ettigimizi 6nemle hatirlatmak
isteriz. Bununla birlikte, Ekim 2023 doneminden bu yana Boliim olarak tiim analizlerimizde, 2024’Gn 6ne ¢ikan sektor ve
sirketleri arasinda “savunma” ve “Aselsan”1 da belirttik ve belirtmeye de devam ediyoruz.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Harig TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmig Kalemler 3¢23 Ceyreksel Degisim  Yillik Degigim 3¢23 plirk} 2022
Satiglar (mio TL) 13% 27% 14,000 73,593 66,860
Briit kar (mio TL) -5% 69% 3,752 20,105 17,833
Briit kar marji -5.4puan 7.1puan 26.8% 27.3% 26.7%
Faaliyet giderleri (mio TL) -8% 95% 1,283 7,480 6,239
Faaliyet giderleri/satislar -2.3 puan 3.4puan 9.2% 10.2% 9.3%
Esas faaliyet kari (mio TL) -3% 58% 2,469 12,625 11,594
Esas faaliyet kar marji -3.2puan 3.8puan 17.6% 17.2% 17.3%
FAVOK (mio TL) 0% 22% 2,758 16,027 14,040
FAVOK marji -3.1puan -1.1puan 19.7% 21.8% 21.0%
Net diger gelir/gider (mio TL) -99% -100% 2,339 12,381 6,408
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 83% 408% -712 -7,652 -4,341
Parasal kazang/kayip (mio TL) -42% 52% 0 -10,145 -14,574
Vergi 6ncesi kar (mio TL) a.d. -98% 4,095 7,210 -912
Vergi gideri/geliri (mio TL) -24% ad. 349 165 2,102
Net kar (mio TL) -12% -22% 4,388 7,290 1,282
Net kar marji -2.6 puan -5.8 puan 31.3% 9.9% 1.9%
Net bor¢* (mio TL) 19% 102% 18,107 8,480
Net borg/FAVOK 0.2 0.6 11 0.6
Net borg/6zsermaye 0.0 -0.1 0.2 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) -1.5puan 9.9 puan 6.1% 1.6%
Aktif karhlik (yillik) -1.1puan 5.8 puan 3.6% 0.9%
Dénen varliklar (mio TL) 83,777 11% 85% 99,020 72,918
Duran varliklar (mio TL) 101,732 18% 144% 105,555 71,884
Ozkaynaklar (mio TL) 113,261 11% 154% 120,074 80,806
Stoklar (mio TL) 37,765 12% 113% 43,715 27,648

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: da oldug ifade ktedir.

Sirket Kodu Aciklanma tarihi
ASELS 15 Ekim

-5.5% -4.0% -4.1%
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 15.10.2024 15.10.2024 26.03.2024 26.03.2024
BILANCO (milyon TL) 3024 3623 2023 2022
Dénen Varliklar 92,709 50,239 99,020 72,918
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,597 1,727 8,980 9,371
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Ticari Alacaklar 26,856 20,135 27,978 24,532
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 1,960 1,097 2,242 1,692
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 42,150 19,759 43,715 27,648
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 18,146 7,521 16,105 9,676
(Ara Toplam) 92,709 50,239 99,020 72,918
Ortaklara Dagitimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varhklar 119,600 49,113 105,555 71,884
Ticari Alacaklar 42,735.11 24,820.77 42,944.56 31,263.88
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 9 7 10 10
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 8,040 4,296 8,041 7,073
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1,153 465 1,168 1,352
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 33,536 8,271 32,239 18,455
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22,177 6,176 16,504 9,131
Ertelenmis Vergi Varligi 8,118 2,838 976 0
Diger Duran Varliklar 3,832 2,239 3,672 4,600
TOPLAM VARLIKLAR 212,309 99,352 204,576 144,803
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimliltikler 61,036 40,073 68,173 51,666
Finansal Borglar 30,193 14,604 25,553 16,088
Diger Finansal Yukamlulikler 0 0 0 0
Ticari Borglar 13,166 11,824 20,194 16,107
Diger Borglar 629 466 465 610
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 59.11 67.21 78.08 115.10
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultklerin Diginda Kalanlar) 8,961 6,383 12,077 9,564
Dénem Kari Vergi Yakumlulugu 0 462 0 0
Borg Karsiliklari 5,745 5,068 8,155 8,043
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 2,283 1,198 1,651 1,138
(Ara Toplam) 61,036 40,073 68,173 51,666
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikamlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yilkiimluliikler 25,919 9,969 16,329 12,331
Finansal Borglar 3,192 1,861 1,535 1,763
Diger Finansal Yukamlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 168.32 102.58 119.82
Diger Borglar 29 21 50 27
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yikiumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 17,482 4,523 8,028 4,755
Uzun vadeli karsiliklar 5,202 3,388 6,608 5,290
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakumlulugi 0 0 0 368
Diger Uzun Vadeli Yukamlulikler 14.83 6.35 6.61 8.02
Ozkaynaklar 125,354 49,310 120,074 80,806
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 123,968 49,025 118,621 79,851
ﬁdenmi; Sermaye 4,560 4,560 4,560 2,280
Karsilikl istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 19,765.49 2,796.72 19,765.49 14,548.37
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 4,782 643 4,731 3,425
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 63,435 26,157 54,091 42,469
Dénem Net Kar/Zarari 6,142 9,801 9,905 1,282
Yabanci Para Cevrim Farklari -48 337 76 328
Diger Ozsermaye Kalemleri 25,332 4,730 25,492 15,519
Azinlik Paylan 1,386 286 1,453 955
TOPLAM KAYNAKLAR 212,309 99,352 204,576 144,803

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket ASELSAN
Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 15.10.2024 15.10.2024 26.03.2024 26.03.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3C24 3¢23 2023 2022

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 21,811 17,126 73,593 66,860
Satiglarin Maliyeti (-) -15,468 -13,366 -53,488 -49,027
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 6,344 3,760 20,105 17,833
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 6,344 3,760 20,105 17,833
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -508 -443 -1,447 -1,646
Genel Yonetim Giderleri (-) -1,133 -629 -3,388 -2,575
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -482 -18 -2,646 -2,018
Diger Faaliyet Gelirleri 3,545 6,365 33,517 23,954
Diger Faaliyet Giderleri (-) -3,542 -3,964 -21,168 -17,591
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 4,223 5,071 24,974 17,957
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0 2 34 13
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0 2 34 13
Yatiim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar -2 0 -1 32
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 4,222 5,073 25,007 18,002
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi) 184 511 1,182 1,448
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disi) (-) -2,139 -896 -8,833 -20,363
Parasal Kazang / (Kayip) -2,212 -1,452 -10,145 -14,574
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 55 3,236 7,210 -912
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 2,049 -585 165 2,102
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 2 404 -1,129 -3
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 2,046 -990 1,294 2,104
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2,104 2,650 7,374 1,189
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 2,104 2,650 7,374 1,189
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 2,004 2,563 7,290 1,282
Azinlik Paylar 100 87 84 -93
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 43.95 56.20 0.00 0.00
Surdurdlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 43.95 56.20 0.00 0.00
Hisse Bagina Kazang 43.95 56.20 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 43.95 56.20 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2024

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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