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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ATATP
Mevcut Fiyat (TL) 115.30
Hedef Fiyat (TL)

Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 71.70 118.59
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 61
Sermaye (mln TL) 94
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 10,809
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg -379
Firma Degeri 10,431
Nominal Getiri 37% 40% 6% 10%
BIST100 Rolatif Getiri 30% 23% -3% -1%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 19 Agustos 2025 tarihi itibariyledir.
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ATP Yazilim ve Teknoloji (ATATP
TIl)

2C25 Telekonferans notlari

ATP Yazilm’in gergeklestirdigi 2C25 sonuglarina iligkin telekonferanstan

derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

m Genel degerlendirme: ATP Yazilim 2G25’te 971 milyon TL seviyesinde net kar
acikladi. Satis geliri yillik %283 artarak 2.335 milyon TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK ise bu dénemde yillik %1528 artarak 1.955 milyon TL oldu.

m ATP, 2C25 itibariyle faaliyetlerini ATP Zenia, ATP Tradesoft, ATP Digital, ATP
GreenX ve ATP RobotX olmak lizere bes marka altinda sirdiirmektedir.

m ATP Zenia. Restoran yonetimi ve siparis teslimat ¢ozimleri lizerine faaliyet
gbsteren Sirket, Burger King, BK China, Popeyes, Arby’s, Sbarro ve Subway gibi
restoran markalarinin 3000’i agkin lokasyonunda kullanilmaktadir.

m Zenia, bu dénemde global olarak biyime hedefi ile Afrika’da restoran
operasyonlarini dijitallestiren ¢ézimleri hayata gegirmistir. Ayni zamanda NLX
isimli hizl servis restoranlarina yonelik POS ¢6zimi gelistirmistir. TUm bu
gelismelerin etkisiyle tekrarlayan gelirlerde gegen yila kiyasla %7,5 oraninda
blylme elde edilmistir.

m Zenia 2C25’te yillik bazda %19 artisla 330 milyon TL satis geliri ve %42 artisla
94 milyon TL FAVOK elde etmistir.

m ATP Tradesoft. Finans sektoriinde yer alan araci kurum ve sirketlere fon ve
portfoy yénetim ¢éziimleri saglamaktadir. 2C25’te yurt disi hisse senedi alim
satimi igin gelistirilen GTP HUB Modiilli, Azerbaycan’da faaliyet gdsteren Pasha

tarafindan satin devam

Capital alinmis olup entegrasyon c¢alismalari

etmektedir.

m Tradesoft 2C25’te yillik bazda %20 artisla 129 milyon TL satis geliri ve %54
artisla 60 milyon FAVOK elde etmistir.

m ATP Digital. 2C25 itibariyle Alibaba Cloud ortakliklari devam etmektedir. AiX ile
vapay zeka etkinlestirme platformu musterilerine sunulmustur. Tium bu proje
ve yazilim satiglari ile ATP Digital 2G25’te yillik bazda %8 azaligla 87 milyon TL
satis geliri ve %73 artisla 29 milyon TL FAVOK elde etmistir.

m 2CG25’te 311 milyon TL tekrarlayan gelir elde edilerek, tekrarlayan gelir toplam
gelirlerin %57’sini olusturmustur. Tekrarlayan gelirlerin %63’U Zenia, %21’i
Tradesoft ve %16’s1 ATP Digital satiglarindan olusmaktadir.

m ATP Yazillm’in satis kirilimini inceledigimizde satiglarin %60,5’ini Zenia,
%23,5’ini Tradesoft ve %16’sini ATP Digital olusturmaktadir.

m Sirket, 2025 yilinin alti aylik déneminde Ar-Ge yatirimlarini %26 oraninda
artirarak 296 milyon TL yatinm gergeklestirmis ve 297,5 milyon TL ciro elde
etmistir.

m Sirket’in _Haziran 2025 donemi sonunda 379 milyon TL nakit pozisyonu

bulunmaktadir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m ATP GSYO, 12 Mayis 2022 tarihinde TFI Tab Gida Yatirimlan A.$.’den Ata
Ekspress’nin  %1’lik kismini  satin almigtir. Ata Ekspress paylarinin
devralinmasina iliskin opsiyon hakki kullanilmis ve %89 oranindaki paylar
devralinmis olup pay orani %90’a ulagmistir. 30 Haziran 2025 itibariyla bu
yatinm gercege uygun deger farki lizerinden finansal yatirnmlar olarak
siniflandirildi.  Bu  konsolidasyonun ardindan 2C25’te ATP vyazilim
finansallarinda ciddi artislar gézlenmistir. Ancak, ATP GSYO hari¢ 2¢25
finansallarina baktigimizda, satis geliri yillik bazda %10 azaligla 546 milyon TL,
FAVOK yillik bazda %50 artisla 183 milyon TL ve net kar ise 116 milyon TL
seviyesinde gergeklemistir.

m Ata Ekspress bilinyesinde yer alan Tikla Gelsin platformu, yillik bazda %35 siparis

bliyimesi kaydetti. Ayrica “Gel-Al” projesinde bilylime %47 seviyesine ulasti.

m ATP Yazilm, 2G25 doéneminde tekrarlayan gelirlerdeki artis, yeni musteri
kazanimlari ve farkh alanlarda hayata gegirilen projeler sayesinde finansal ve
operasyonel biuyimesini siirdirmeyi hedefliyor.

m Sirket, Aragtirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme
¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %1 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere
gore hisse 7.9 F/K ve 4.2x FD/FAVOK ¢arpanindan islem gormektedir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 2C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 360% 283% 2,843 1,191 139%
Brit kar (mio TL) 529% 604% 2,510 605 315%
Briit kar marji 24.9 puan 42.4puan 88.3% 50.8% 37.5puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 6% 14% 518 438 18%
Faaliyet giderleri/satislar -38 puan -26.8 puan 18.2% 36.8% -18.5 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 1932% 2474% 1,992 168 1088%
Esas faaliyet kar marji 62.9 puan 69.2 puan 70.1% 14.1% 56 puan
FAVOK (mio TL) 1212% 1528% 2,104 262 702%
FAVOK marji 54.4 puan 64 puan 74.0% 22.0% 52 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -31% 726% 41 16 158%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -11% -17% 47 46 2%
Parasal kazang/kayip (mio TL) 9% 114% -53 -34 53%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 1532% 2037% 2,027 195 941%
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -89% -4 40 a.d.
Net kar (mio TL) 800% 2057% 1,079 225 379%
Net kar mariji 20.3 puan 34.2 puan 37.9% 18.9% 19 puan
Net borg* (mio TL) 16% 26% -379 -405 -7%
Net borg/FAVOK 0.4 0.4 -0.2 -0.8 0.6
Net borg/6zsermaye 0.1 0.2 -0.1 -0.2 0.2
Ozsermaye karliligi (yillik) - 21puan 23.3 puan 43.0% 14.6% 28.4 puan
Aktif karlilik (yillik) 9.8 puan 11.8 puan 25.8% 10.4% 15.4 puan
Dénen varliklar (mio TL) -1% 37% 1,266 1,243 2%
Duran varliklar (mio TL) 174% 430% 4,018 1,025 292%
Ozkaynaklar (mio TL) 125% 275% 4,633 1,667 178%
Stoklar (mio TL) -9% -32% 32 63 -49%
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 18.08.2025 04.03.2025 04.03.2025
BiLANCO (milyon TL) 6A25 2024 2023
Donen Varliklar 1,266 1,225 1,107
Nakit ve Nakit Benzerleri 458 452 442
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 718 652 566
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 8 38 32
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 32 38 54
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6énen Varliklar 49 45 14
(Ara Toplam) 1,266 1,225 1,107
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 4,018 1,295 708
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 3.22
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 2,477 30 23
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 76 70 6
Maddi Duran Varliklar 33 24 21
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,332 1,065 579
Ertelenmis Vergi Varligi 88 76 63
Diger Duran Varliklar 13 30 13
TOPLAM VARLIKLAR 5,284 2,519 1,815
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 584 516 511
Finansal Borglar 32 29 9
Diger Finansal Yuikiimlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 409 323 360
Diger Borglar 24 23 34
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Diginda Kalanlar) 45 59 40
Dénem Kari Vergi Yukumlultgi 6 9 15
Borg Karsiliklari 36 36 25
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 32 38 28
(Ara Toplam) 584 516 511
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikiimliilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 67 62 25
Finansal Borglar 48 46 9
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 2.46
Diger Borglar 0 0 0
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlultukler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 19 16 13
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakimlilig 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 4,633 1,941 1,280
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3,171 1,880 1,240
Odenmis Sermaye 94 94 94
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 1,117.58 781.47 669.79
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 129 90 65
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 432 52 -71
Dénem Net Kar/Zarari 1,079 510 157
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 320 353 325
Azinlik Paylari 1,463 60 40
TOPLAM KAYNAKLAR 5,284 2,519 1,815

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket ATP YAZILIM
Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025
Aciklanma Tarihi 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025
GELIiR TABLOSU (milyon TL) 6A24 6A25 2G24 2¢25

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 1,191 2,843 610 2,335
Satiglarin Maliyeti (-) -585 -333 -303 -170
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 605 2,510 307 2,166
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 605 2,510 307 2,166
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -13 -15 -7 -7
Genel Yonetim Giderleri (-) -318 -373 -163 -189
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -107 -130 -63 -71
Diger Faaliyet Gelirleri 84 70 31 30
Diger Faaliyet Giderleri (-) -76 -63 -33 -29
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 175 1,999 72 1,900
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 9 34 4 16
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 9 34 4 16
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0] 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 184 2,033 76 1,916
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 70 67 36 33
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -25 -20 -9 -39
Parasal Kazang / (Kayip) -34 -53 -13 -28
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 195 2,027 89 1,910
Surdirilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 40 -4 -38 -4
Donem Vergi Geliri (Gideri) -8 -16 -5 -9
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 48 12 -33 4
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 235 2,023 51 1,906
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 235 2,023 51 1,906
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 225 1,079 45 971
Azinlik Paylari 9 944 6 935
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 2.40 11.50 0.48 10.35
Surdurtlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 2.40 11.50 0.48 10.35
Hisse Basina Kazang 2.40 11.50 0.48 10.35
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 2.40 11.50 0.48 10.35

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyan

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg

ylriatmemektedirler.



