DenizYatirim 53¢

Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu CCOLA
Mevcut Fiyat (TL) 53.90
HedefFiyat (TL) 72.93
Getiri Potansiyeli (%) 35.3%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 45.14 63.06
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 600
Sermaye (minTL) 2,798
Pazar YildizPazar
Hisse Verileri (mIn TL)
Piyasa Degeri 150,816
Hedeflenen Piyasa Degeri 204,064
Net Borg 24,187
Firma Degeri 175,004
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 18% 8% 17% -8%
BIST100 Rolatif Getiri 15% 11% 4% -15%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 14 Kasim 2025 tarihi itibariyledir.
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Coca Cola icecek (CCOLA TI)

Sermaye Piyasalari Giinii Toplanti Notu

Coca Cola igecek’in 14 Kasim 2025 tarihinde gergeklestirdigi Sermaye Piyasalari
Giinli Toplantis’'na katildik. Sirket {ist yonetiminin gergeklestirdigi, gegmisten
bugiine vurgulanan stratejiler ve degerlerden olugsan sunuma iliskin derledigimiz

ve kritik gérdiigiimiiz dnemli notlar asagida yer almaktadir.

m Kisaca, 2025 vyii ilk dokuz ayinda, CCOLA, vyillik bazda

%18,1 oldu. 9A25 déneminde 14.065 milyon TL net kar agiklandi.

m  CCl yonetimi, Tirkiye ve Pakistan’da yasam maliyetinin keskin sekilde
arttigini, 6nemli pazarlarindan Tiirkiye ve Pakistan’da, lcret artiglarinin
pahalilagmayi yakalayamadigini belirtti. Bu zorlu kosullara ragmen CCl, glicli
hacim bilyumesi ve etkin maliyet kontroli sayesinde karlihgini korumayi
basardi. Sirket Yonetimi, stratejik dnceligini, kaliteli hacim artisi, dogru paket

%0,2 artisla
145.162 milyon TL satis geliri kaydetti. FAVOK 9A25'te yillik %8 azalisla
26.233 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK mariji 1,5 puan azalisla

ve dogru fiyatlama olarak vurguladi.

m  Sirket, kiiglik ambalajlardaki

artirdigini ve “immediate consumption” kategorisinin hem hacime hem de
karlihga katki sundugunu belirtti. Bu segmentte islem sayisinin hacimden daha
hizli artmasi, kiigik ambalajlarin blyik siselere gore daha fazla blyudugini
gostermektedir. Yonetim, kicik paketlerin bliylik paketlere gére birim basina

giclii performansin tiketimin kalitesini

yaklasik 1.5 kat daha yiksek brit kar sagladigini aktardi.

m  CCl, 12 iilkeye yayilan yapisiyla dogal bir operasyonel hedge sundugunu;
Tirkiye’nin igin ligte birini, Orta Asya’nin ise stabil makro yapisi nedeniyle
onemli dayanikhlik sagladigini belirtti. Ozbekistan ve Kazakistan’da 2025

itibariyla yeni tesislerin devreye alinmasiyla kapasite artirimlari stiriyor.

= YOnetim, fiyatlama tarafinda agresif davranmamayi bilingli bir tercih olarak
aciklayarak, 2024’te hacim toparlanmasinin karhilik igin kritik oldugunu ifade
etti. USD bazinda hacim artisinin %7, gelir artisinin ise %17 seviyesinde

gerceklesmesi fiyatlamanin dengeli ylirttuldigana gosteriyor.

= CCl iilkelerinde kisi basi igecek tiiketiminin gelismis ve bircok gelismekte olan
iilkenin oldukg¢a altinda oldugu belirtildi. Yonetim, bu diisik penetrasyon
seviyesinin onlimiizdeki 5-10 yil igin glicli bir talep havuzu olusturdugunu ve

CCI'nin bliyime cografyasi odaginin buna dayandigini belirtti.

m  Operasyonel tarafta, Sirket yonetimi, genis cografyada faaliyet gosteren
tiiketici Uriinleri sirketi olarak yalnizca icecek kategorisiyle degil tiim hizh
tiiketim Uriinleriyle rekabet ettigini vurguladi. Dagitim noktasinda Al destekli

siparis _Oneri algoritmalarinin _devreye alinmasi, CCl'nin dijital

doénisim

stratejisinin 6nemli parcalarindan biri olarak 6ne cikmaktadir.
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CCl'nin, sermaye harcamalari tarafinda yonetim, oniimiizdeki donemde
yiiksek tek haneli Capex oraninin korunacagini ve bu seviyenin hem kapasite
artinmi hem de verimlilik yatirnmlar igin yeterli oldugunu vurguladi.
Yatirnm harcamalarinin net satis gelirine orani 2006-2024 vyillari arasinda
ortalama %6,7 seviyesinde bulunmaktadir. Yatirrm harcamalarinin ana
bilesenleri, Uretim altyapisinin giglendirilmesi, sogutucu yatirimlari, bakim
harcamalari ve dijitallesme projeleri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Sirket yonetimi,
talebin dnilinde yatirim yapma stratejisini korumakta oldugunu belirtti.

Yiin ilk dokuz ayina iliskin finansal goriinim degerlendirildiginde,
ilk donemin hacime, ikinci dénemin ise degere odaklanarak yonetildigi;
¢eyrek bazh taktiksel uyarlamalarla karigimin daha karli hale getirildigi ifade
edildi. Stok optimizasyonu ve ticari borg vadesindeki iyilesmeler ile 3. geyrekte
serbest nakit akisinda iyilesme kaydedildi.

Borgluluk tarafinda, toplam borcun %54’iiniin USD cinsi oldugu, ancak, doviz
nakit varliklariyla riskin  6nemli Olglide dengelendigi aktarildi.
Net borg/FAVOK orani yilin Gglincii ceyregi itibariyle 1.4x'ten 0,9x’e geriledi.
Sirket yénetimi, 2x seviyesinin lzerine cikmayi tercih etmedigini acikladi.

Soru-cevap béliimiinde:

>  Sirket, varlik sahipligi yerine “asset-light” felsefesiyle franchise
firsatlarini degerlendirdigini, yeniden franchise etmeyi diisiinmedigini,
ancak, iyi firsatlara agik oldugunu belirtti. M&A tarafinda cografi yakinlik,

dislik penetrasyon ve sermaye etkinligi dncelikli kriterler olarak paylasildi.

> Maliyet tarafinda seker ve ambalajda goriniirligiin sinirl oldugu,
ozellikle aliiminyum maliyetlerinin hedge yapilsa dahi baski yaratacagi
vurgulandi. Tirkiye ve Pakistan’da tiketici hissiyatinin kirilgan oldugu,
maliyet baskisinin raf fiyatlarina birebir yansimasi gerekmese de fiyatlama
ortamini sikilagtiracagi ifade edildi.

>  Sirket yonetimi, hisse geri alimina yonelik gelen soruya, kaynaklarin
hisse geri alimindan ziyade operasyonel biiyiimeye ve firsatlara
ayrilmasinin daha rasyonel oldugunu belirtti.

Genel degerlendirmemiz: Coca Cola icecek, zorlu tiiketici kosullarina ragmen
glclli operasyonel yiritme, disiplinli fiyatlama ve kalite odakli blyime
stratejisini etkili sekilde sirdirmeye devam etmektedir. Kiiciik ambalajlardaki
yiksek katma deger, dengeli cografi portfoylin sundugu dogal hedge ve
isletme sermayesindeki belirgin iyilesme, karlihg destekleyen ana unsurlar
olarak one cikiyor. Genel olarak Sirket, hacimden c¢ok deger yaratan bir
blylme yaklasimiyla finansal dayanikliigini koruyan, cografi cesitliligini etkin
kullanan ve orta-uzun vadeli firsatlara odaklanan bir konumda bulunuyor.

CCOLA igin 12-aylik hedef fiyatimiz 72,93 TL, Onerimiz ise AL yoniinde
bulunuyor. Sirket, 2025 yii tahminlerimize goére 6,0x, 2026 yil
tahminlerimize gore ise 4,1x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.
Hisse, yil baglangicindan itibaren BIST 100 Endeksi’nin %15 altinda performans
gdstermistir. Geriye dénik 12 ayhk verilere gére hisse, 6,2x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gormektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Secilmis sirket finansallari | CCOLA

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2¢25 3¢24 Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 1% 7% 145,162 144,927 0%
Briit kar (mio TL) 18,326 9% 12% 50,756 52,352 -3%
Briit kar marji m 2.7 puan 1.7 puan 35.0% 36.1% -1.2 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -6% 2% 30,040 29,383 2%
Faaliyet giderleri/satislar -1.4 puan -0.8 puan 20.7% 20.3% 0.4 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 29% 23% 20,716 22,969 -10%
Esas faaliyet kar marji 4.1 puan 2.5 puan 14.3% 15.8% -1.6 puan
FAVOK (mio TL) 22% 19% 26,233 28,384 -8%
FAVOK marji 3.9 puan 2.4 puan 18.1% 19.6% -1.5 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. a.d. 88 400 -78%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -26% -19% -8,291 -8,430 -2%
Parasal kazang/kayip (mio TL) -4% -45% 5,839 10,475 -44%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 44% 8% 18,351 25,414 -28%
Vergi gideri/geliri (mio TL) 125% 27% -4,157 -6,300 -34%
Net kar (mio TL) 32% 4% 14,065 19,021 -26%
Net kar marji 3.3 puan -0.3 puan 9.7% 13.1% -3.4 puan
Net borg* (mio TL) -36% -27% 24,187 32,946 -27%
Net borg/FAVOK -0.6 -0.2 0.9 1.1 -0.2
Net borg/6zsermaye -0.2 -0.1 0.3 0.4 -0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) -1.2 puan -19 puan 18.7% 37.7% -19 puan
Aktif karlilhk (yillik) 7.0% 0.2 puan -6.9 puan 7.0% 13.9% -6.9 puan
Dénen varliklar (mio TL) 83,231 -2% 1% 83,231 82,048 1%
Duran varliklar (mio TL) 0% 0% 111,230 111,785 0%
Gzkaynaklar (mio TL) 8% 2% 83,106 81,223 2%
Stoklar (mio TL) -15% -20% 16,683 20,790 -20%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJL & ARASTIRMA
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Bilango | CCOLA

Periyot Sonu 30.09.2025 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 04.11.2025 04.03.2025 04.03.2025
BILANCO (milyon TL) 9A25 2024 2023
Dénen Varliklar 83,231 76,208 69,669
Nakit ve Nakit Benzerleri 30,325 29,167 31,409
Finansal Yatirmlar 1,831 120 543
Ticari Alacaklar 26,091 16,217 12,726
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 253 740 174
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 16,683 19,293 18,744
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 8,048 10,671 6,073
(Ara Toplam) 83,231 76,208 69,669
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 111,230 109,839 89,376
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 216 231 195
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirnmlar 1 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 905 902 783
Maddi Duran Varliklar 69,810 68,053 50,871
Serefiye 6,659 6,920 6,706
Maddi Olmayan Duran Varliklar 30,132 30,341 27,865
Ertelenmis Vergi Varligi 1,389 1,331 838
Diger Duran Varliklar 2,119 2,062 2,117
TOPLAM VARLIKLAR 194,460 186,047 159,045
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 72,182 66,463 59,929
Finansal Borglar 23,745 26,849 26,080
Diger Finansal Yukimlalikler 0 0 0
Ticari Borglar 37,703 32,133 26,849
Diger Borglar 5,742 4,318 3,600
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukiimliliklerin Disinda Kalanlar) 806 528 297
Donem Kari Vergi YakumlulGgu 2,002 687 590
Borg Karsiliklari 1,204 1,030 1,395
Diger Kisa Vadeli Yukamltltkler 980 918 1,117
(Ara Toplam) 72,182 66,463 59,929
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 39,172 42,252 34,211
Finansal Borglar 32,598 34,793 27,398
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 2.71 4.52 7.21
Diger Borglar 0 0 0
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 64
Uzun vadeli karsiliklar 1,147 1,111 1,057
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugi 5,425 6,344 5,681
Diger Uzun Vadeli Yukumlultikler 0.00 0.00 4.29
Ozkaynaklar 83,106 77,331 64,905
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 72,867 67,361 56,722
Odenmis Sermaye 2,798 2,798 254
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 4,929.25 4,929.25 3,929.88
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 4,853 3,994 2,947
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 81,900 67,499 27,202
Dénem Net Kar/Zararn 14,065 18,580 29,713
Yabanci Para Gevrim Farklari 8,322 10,604 20,349
Diger Ozsermaye Kalemleri -44,000 -41,043 -27,673
Azinlk Paylan 10,240 9,970 8,184
TOPLAM KAYNAKLAR 194,460 186,047 159,045

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu | CCOLA

Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025
Agiklanma Tarihi 04.11.2025 04.11.2025 04.11.2025 04.11.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 9A24 9A25 3¢24 3¢25

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 144,927 145,162 48,934 52,201
Satislarin Maliyeti (-) -92,575 -94,406 -31,096 -32,304
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 52,352 50,756 17,838 19,897
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektdri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 52,352 50,756 17,838 19,897
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -22,458 -22,926 -7,593 -7,704
Genel Yénetim Giderleri (-) -6,925 -7,114 -2,109 -2,214
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 2,948 2,536 744 706
Diger Faaliyet Giderleri (-) -2,259 -2,369 -288 -869
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 23,657 20,883 8,591 9,815
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler -283 -84 -245 -30
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 9 7 0 1
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -292 -91 -245 -31
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar -5 5 0 -1
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 23,369 20,804 8,346 9,784
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 4,208 3,344 1,481 1,292
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -12,637 -11,635 -4,369 -2,015
Parasal Kazang / (Kayip) 10,475 5,839 2,907 1,601
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 25,414 18,351 8,365 9,061
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -6,300 -4,157 -1,442 -1,833
Donem Vergi Geliri (Gideri) -5,540 -3,905 -291 -1,841
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -759 -252 -1,152 8
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 19,114 14,194 6,922 7,227
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 19,114 14,194 6,922 7,227
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 19,021 14,065 6,895 7,181
Azinlik Paylar 94 130 28 46
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.07 0.05 0.02 0.03
Surdurtlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.07 0.05 0.02 0.03
Hisse Basina Kazang 0.07 0.05 0.02 0.03
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.07 0.05 0.02 0.03

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanlhigi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolima Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatinim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Go6zden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.
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