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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu CWENE

Mevcut Fiyat (TL) 18.81
HedefFiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 16.39 38.93

3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 114
Sermaye (mlInTL) 1,000
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 18,810
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 3,116
Firma Degeri 21,926
Nominal Getiri 0% -20% -48% -11%
BIST100 Rélatif Getiri -9% -25% -57% -19%
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 17 Mart 2025 tarihi itibariyledir.
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CW Enerji (CWENE TI)

Toplanti notu

CW Enerji, 14 Mart 2025 tarihinde Antalya’daki liretim tesislerinde analist
toplantisi gergeklestirdi. S6z konusu toplantidan derledigimiz 6nemli notlar
asagida yer almaktadir.

m 2024 yili finansal verilerine baktigimizda:

» Cw Enerji Miihendislik, 2024 yiinda 10.521 milyon TL satis geliri
kaydetti. Yilik bazda satis gelirleri %37 oraninda geriledi.
Satislarin kirlimini inceledigimizde, zamana yayili proje satislari %51,
proje disi glines paneli satislari %37, inventér satislari %2 pay alirken,
diger satislar %10 pay ile takip edildi.

> FAVOK, 2024'te, yillik %38 azalisla 2.102 milyon TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK marji 0,3 puan azalisla %20,0 oldu.
FAVOK tarafindaki gerilemenin satislardan kaynaklandigi  gériildi.
Bununla birlikte, FAVOK mariji, Sirket’in etkin yénetimi ve aldigi kararlar
sayesinde hemen hemen ayni seviyede gergeklesti.

» Net kar 2024'te yilhk %33 azalsla 365 milyon TL seviyesinde
gergeklesirken, net kar marji 0,2 puan artisla %3,5 oldu. Artan finansman
giderine ragmen, diger giderler tarafindaki azalisin ve parasal
kazanzg/kayip kaleminin olumlu katkisiyla Sirket’in marji gegen senenin
lizerinde gergeklesti.

2024, Sirket’in iginde bulundugu sektér Ozelinde 6nemli gelismelerin
oldugu bir yil olarak kaydedilirken, sektordeki katilimcilar, zorlagsan rekabet
ortamina bagh olarak stratejilerini yonettiler. Sektorde, baslangigta
piyasaya giren yeni iireticilerin ve Cin’de polisilikon arzindaki artisin
etkisiyle giines paneli maliyetlerinin gerilemesi ve dolayisiyla kar-maliyet
arahiginin daralmasi sonucunda satis gelirleri ve karhlik performansi geriye
cekildi.

Mevcut durumda, Tiirkiye pazarinin yaklasik %80’i CW Enerji’'nin de
aralarinda bulundugu 5 firma tarafindan olugsmaktadir. 2024 yilinda,
Tirkiye Ozelinde, neredeyse 901 bulan iiretici sayisi maliyetlerini
yonetebilen ve pazarda etkin giicii olan sirketlerin lehine azalma egilimi
gosterdi. 2025 yilinda da bu egilimin devam etmesi ve bunun sonucunda
sektoriin giicli katilmcilarinin daha saglikli fiyatlamalar gergevesinde
finansallarini yonetmesi olasidir.

= Yil sonu itibariyle Sirket’in 3.116 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir
(Eylal 2024: 3.409 milyon TL net bor¢ pozisyonu). Ayni _dénemde net
bor¢/FAVOK rasyosu ise 1,5x oldu (Eyliil 2024: 1,7x net bor¢/FAVOK). 2023 yili

kapanisinda net borg/FAVOK rasyosu, halka arz gelirlerinin de etkisiyle, 0,4x
seviyesindeydi.
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DENiZ YATIRIM ARASTIRMA BILANGO DEGERLENDIRME

= Yatirnm harcamalari/satiglar rasyosu 2024 yilinda %13 seviyesinde gergeklegti.
TMS29 etkileri iceren 2023 vyili yatinm harcamalari/satiglar rasyosu %29
seviyesindeydi. Rasyonun yiiksek olmasindaki sebep, mevcut durumda Sirket'in
yatirimlarina odaklanmis sekilde ilerlemesidir. Yine, halka arzdan elde edilen

gelirler de yogun olarak yatirimlar icin kullaniimistir.

m Sirket, glines enerjisinin en kritik alanlarinda var olarak dikey entegrasyon ile
kendi marka degerini ve ekosistemini kalici hale getirmeye yonelik atiimlariyla
fark yaratmayi amacglamaktadir. Bu dogrultuda, Uretim kadar depolamayi da ele

alarak lityum batarya ve depolama alanlarinin artirilmasina yonelik calismalar

one cikarken, maliyet optimizasyonu acisindan ise EVA (retimine ydnelik

yatirimlar 6ne ¢cikmaktadir. Diger taraftan, Uriin ekosistemini yayginlastirmak

icin akill ev sistemlerinden, solar ekipman ve arag sarj istasyonlarina kadar
yenilenebilir enerjinin ulasabilecegi birgok alana yonelik Uriinler gelistiriimeye
devam edilmektedir. 2025 yili igin 6ne gikan diger baslklar:

» Hiicre iiretim tesisi. Sirket, giines paneli bilesenleri icerisinde maliyet
bakimindan %43 gibi énemli paya sahip bu lriin igin lretim tesisi
yatinmi yapmaya basladi. ilk etapta 1,2 GW kapasite hedeflenerek,
yatinm sayesinde 5,78 milyar TL’lik tesvik alinirken, 8 yil vadeli
1,85 milyar TL’lik yatirrm taahhiitlii avans kredisi kullanilimistir.
ilk fazin 2025 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi planlamakta olup,
2025 yihinda 50 milyon USD ve sonraki yillarda yillik 100 milyon USD
diizeyinde ciroya katki saglamasi hedeflenmektedir. Sirket’in, heniiz,
paylastigr 2025 yili ciro beklentisi bulunmamaktadir. 2024 yili cirosuyla

karsilastirmak __icin, varsayim olarak, 50 milyon USD’yi 2024 yili

ortalamasi_olan 32,9 USD/TRY _dederiyle TL’ye cevirdidimizde,

1,6 milyar TL katki saglamis olacakti (2024 toplam ciroya orani: %15).

TOPCON hiicre iceren paneller. Panel (iriinleri, nispeten yeni {riin

\%

olmalari sebebiyle teknolojik gelisimler hizli bir sekilde yansimaktadir.
Buna bagl olarak, daha gelismis ve verimli iriinler, pazari ele
gecirmektedir. TOPCON hiicreler de panel teknolojisi igerisinde en son
gelistirilen ve gittikce pazarda yayginlasmaya baslayan (iriinler olarak
6ne ¢ikmaktadir. CW Enerji Miihendislik, kendi envanterinde bu 6zelligi
kapsayan iiriinlerini son dénemde artirarak sektérden ayrismaktadir.

»  Aliiminyum ¢ergeve iiretim yatirnmi. Yatirim (¢ fazdan olusmakta olup,
554 milyon TL tesvik alinmistir. 2025 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi

planlanan yatirim ile aylik 1000 ton dretim hedeflenirken, bu iretim ile

tedarik badgimsizligi artirilarak maliyet optimizasyonu saglanacaktir.




m Genel degerlendirme CW Enerji (CWENE) i¢cin Deniz Yatirm Strateji ve

Arastirma Bolim olarak henliz degerleme ve Arastirma kapsami ¢alismalarimiz
mevcut degildir. Ancak, (i) sektériin biiyiime dinamikleri ve Sirket’in giiglii
konumu (ii) giines panelinin yani sira farklilasan is kollari (iii) devam eden
yatinrmlarini  Sirket acisindan uzun vadede destekleyici gorlyoruz.
Bununla birlikte, sektérden kaynaklanan risklerin, her ne kadar zamanla
azalmasi ve dengeye gelmesi beklense de mevcut durumda degerleme
lizerinde baski  yaratma riskinin  heniiz ortadan kalkmadigini
degerlendiriyoruz. Ote yandan, yukarida da bahsetmeye ¢alistigimiz iizere,
devam eden yatirimlardan devreye girecek olanlarin etkileri ve yilin ikinci
yarisi icin muhtemel yukari yonlii riskler igin yakindan takip edilmesinde
fayda olabilecegi kanaatindeyiz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %19 altinda performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere
gore hisse 51,5x F/K ve 10,4x FD/FAVOK garpanlarindan islem gérmektedir.

m Her ne kadar Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii olarak heniiz
degerleme ve arastirma kapsami ¢alismalarimiz s6z konusu olmasa da yerel
ve global emsallerine ‘carpan analizi’ ile hizh sekilde g6z atmakta fayda

goriyoruz.
2023 2024 2025
Beklenen Gergeklesen Beklenen Gergeklesen Beklenen
Satiglar( min USD) 637.8 698.7 701.6 320.1 736.4
Brit Kar 142.5 163.2 120.6 78.1 120.5
FAVOK 131.6 141.7 108.5 64.0 114.5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Fiyat Tespit Raporu, Sirket verisi

Yurt digi garpan* Yurtigi garpan** CWENE
FD/FAVOK (medyan) 15.0 20.5 10.4
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Bloomberg, Rasyonet
*: Bloomberg terminal verilerinden yararlanilmistir. Sirketler; SMA SOLAR TECHNO,
FIRST SOLAR INC, HARSHA ENGINEERS, LONGI GREEN EN-A, ENERGIA INNOVACI,
ARRAY TECHNOLOGI, YUNENG TECHNOL-A, ENPHASE ENERGY, PHOENIX SILICON,
GCS HOLDINGS

**: Rasyonet ve FTR'den yararlaniimistir. Sirketler; ALFAS, ANELE, EMKEL, GEREL,
KONTR, MANAS, SANEL, SMRTG, YEOTK
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Danhil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 4¢23 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 12% -13% 10,521 16,608 -37%
Briit kar (mio TL) -13% 15% 2,568 3,879 -34%
Briit kar mariji -6.4 puan 5.5puan 24.4% 23.4% 1puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -10% -2% 926 852 9%
Faaliyet giderleri/satislar -1.6 puan 0.8 puan 8.8% 5.1% 3.7 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) -14% 25% 1,642 3,027 -46%
Esas faaliyet kar marji -4.8 puan 4.8 puan 15.6% 18.2% -2.6 puan
FAVOK (mio TL) -12% 26% 2,102 3,367 -38%
FAVOK marji -5.2 puan 6 puan 20.0% 20.3% -0.3 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) 477% ad. -392 -843 -54%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -39% 25% -975 -680 43%
Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. 296 -882 a.d.
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 240% ad. 571 622 -8%
Vergi gideri/geliri (mio TL) 619% a.d. -205 -75 172%
Net kar (mio TL) ad. -54% 365 547 -33%
Net kar marji -7.9 puan 4 puan 3.5% 3.3% 0.2 puan
Net borg¢* (mio TL) -9% 128% 3,116 1,367 128%
Net borg/FAVOK -0.2 11 1.5 0.4 1.1
Net borg/ézsermaye 0.0 0.2 0.4 0.2 0.2
Ozsermaye karliligi (yillik) 1.9 puan -2.3 puan 4.1% 6.4% -2.3 puan
Aktif karhlik (yilhk) 1.2 puan -1.3 puan 2.3% 3.7% -1.3 puan
Doénen varliklar (mio TL) 20% 2% 7,956 7,766 2%
Duran varliklar (mio TL) -24% 7% 7,598 7,108 7%
Ozkaynaklar (mio TL) 1% 3% 8,818 8,539 3%
Stoklar (mio TL) 12% -15% 2,617 3,073 -15%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
CWENE 11 Mart 3.1% 2.9% 2.6%

6.6%

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Bilan¢o

Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 11.03.2025 11.03.2025 06.05.2024
BILANCO (milyon TL) 2024 2023 2022
Donen Varliklar 7,956 7,766 5,046
Nakit ve Nakit Benzerleri 410 623 747
Finansal Yatinmlar 0 234 185
Ticari Alacaklar 2,032 1,751 1,078
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 83 496 21
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 2,617 3,073 1,607
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 2,113 1,589 1,407
(Ara Toplam) 7,255 7,766 5,046
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 701.15 0.00 0.00
Duran Varliklar 7,598 7,108 2,979
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 1 1 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar 0 1 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklar 3,715 3,424 1,073
Maddi Duran Varliklar 3,672 3,316 1,629
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 210 182 110
Ertelenmis Vergi Varhig 0 184 166
Diger Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 15,554 14,875 8,024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliliikler 5,329 4,622 4,637
Finansal Borglar 2,191 665 219
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 1,310 476 1,914
Diger Borglar 86 367 6
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlilikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 1,630 3,079 2,480
Dénem Kari Vergi Yukumlulagi 3 6 0
Borg Karsiliklari 33 12 4
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 76 16 14
(Ara Toplam) 5,329 4,622 4,637
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilukler 1,407 1,714 640
Finansal Borglar 1,335 1,559 620
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 50 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Diginda Kalanlar) 0 61 0
Uzun vadeli karsiliklar 51 45 20
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimluligu 21 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 8,818 8,539 2,747
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 8,818 8,539 2,747
Odenmis Sermaye 1,000 124 105
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 3,139.57 4,015.82 0.00
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 111 106 55
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 3,424 2,988 781
Dénem Net Kar/Zarar 365 547 1,321
Yabanci Para Gevrim Farklari 25 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 753 758 485
Azinlik Paylari 0 1] 0
TOPLAM KAYNAKLAR 15,554 14,875 8,024

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket CW ENERJi MUHENDISLIK
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 11.03.2025 11.03.2025 11.03.2025 11.03.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2023 4624 4¢23

Siirdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 10,521 16,608 3,209 3,708
Satislarin Maliyeti (-) -7,953 -12,729 -2,502 -3,095
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 2,568 3,879 707 612
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 2,568 3,879 707 612
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -510 -439 -112 -153
Genel Yonetim Giderleri (-) -394 -395 -93 -57
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -21 -18 -6 -6
Diger Faaliyet Gelirleri 1,025 1,719 114 590
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,314 -2,483 -103 -728
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 1,353 2,264 507 258
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler -103 -80 46 -19
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 43 304 3 29
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -146 -384 42 -47
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlarin Kar/Zararlarindaki Pe 0 0 -2 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 1,250 2,184 550 239
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 94 0 21 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis) (-) -1,069 -680 -238 -1,182
Parasal Kazang / (Kayip) 296 -882 425 -1,008
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 571 622 758 -942
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -205 -75 -902 628
Donem Vergi Geliri (Gideri) -56 -132 -56 -8
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -149 56 -847 635
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 365 547 -144 -315
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 365 547 -144 -315
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 365 547 -144 -315
Azinlik Paylan 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.37 0.55 -3.75 -6.93
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.37 0.55 -3.75 -6.93
Hisse Basina Kazang 0.37 0.55 -3.75 -6.93
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.37 0.55 -3.75 -6.93

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gecirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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