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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu EREGL
Mevcut Fiyat (TL) 55.05
Hedef Fiyat (TL) 62.50
Getiri Potansiyeli (%) 13.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 35.86 60.25
3 Aylik Ortalama Hacim (mInTL) 7,257
Sermaye (minTL) 3,500
Pazar Yildiz Pazar
Hisse Verileri (min TL)
Piyasa Degeri 192,675
Hedeflenen Piyasa Degeri 218,750
Net Borg 54,384
Firma Degeri 247,059
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 7% 23% 38% 36%
BIST100 Rolatif Getiri 7% 20% -5% -3%
Hisse Performansi
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 02 Agustos 2024 tarihi itibariyledir.

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu KRDMD
Mevcut Fiyat (TL) 29.34
HedefFiyat (TL) 42.00
Getiri Potansiyeli (%) 43.1%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 21.02 33.88
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 1,689
Sermaye (minTL) 1,140
Pazar YildizPazar
Piyasa Degeri 30,920
Hedeflenen Piyasa Degeri 47,880
Net Borg -3,460
Firma Degeri 27,461
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri -4% 7% 27% 23%

BIST100 Rolatif Getiri -4% 4% -13% -12%

Hisse Performansi

1.20 T T 35.00
1.00 30.00
0.80 4+ 25.00

20.00
0.60

15.00
0407 1 10.00
0.20 1 XU-100 Relatif KRDMD TL (sag eksen) T 5.00
0.00 T T T T 0.00

03/23 07/23 11/23 02/24 07/24

Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 02 Agustos 2024 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
TURKIYE | DEMIR GELIK SEKTORU 2G24 BEKLENTiI RAPORU
05.08.2024 14:58

Demir Celik Sektorii
(EREGL TI - KRDMD TI)

Zayif yurt ici talebi ancak toparlanan ihracat

2024 yilinin ikinci geyregi gelik talebinin yurt icinde zayif oldugu ancak ihracatin

toparlanmaya devam ettigi bir donem olarak gegti.

Eregli Demir Celik (EREGL TI) igin 12-aylik hedef fiyatimiz 62,50 TL ve
Kardemir (KRDMD TI) igin 42,00 TL olup, 6nerilerimiz her iki hisse igin de AL

yoniinde bulunuyor.

Hedef fiyatlarimiz sirasiyla %14 ve %43 getiri

potansiyellerine isaret ediyor.

Celik fiyatlari zayiflama gosterirken, ham madde fiyatlari da (demir cevheri,
komdir ve hurda) benzer sekilde disls gosterdiler.

(TcUD)
déneminde yurt igi celik talebi yillik yaklasik %14 daralirken, ihracat toparlanma

Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi verilerine goére, Nisan-Haziran

kaydetti ve ihracatin ithalati karsilama oraninda yiikselis gdzlendi.

Celik sektoriine yonelik son gelismelere bakacak olursak, yurt ici tiiketim son
dort aydir yilhk bazda daralmasina karsilik ihracat destekleyici konumda
bulunurken, Tlrkiye diinyanin en biyik ilk 15 Uretici tlkesi arasinda Uretimini en
¢ok arttiran ikinci Glke oldu. Diger yandan, damping sorusturmalari ve basta Asya
Ulkeleri olmak Uzere gesitli Gilkelere yonelik gelebilecek olasi tedbirler gindemde
kalmaya devam ediyor.

Sirketlere iliskin diisiince ve tahminlerimizi sayfa 4’te gérebilirsiniz.

Eregli Demir Celik acgisindan i) saglam bilangosu ii) dolar bazli gelir yapisi
iii) yesil gelik déntistiim plani ve iv) peletleme tesisi yatiriminin uzun vadeli pozitif

katkisinin olumlu unsurlar olacagini diistintyoruz.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %3 altinda performans
gOstermistir. Geriye dénuk 12 aylik verilere gére hisse 20,2x F/K ve 11,4x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kardemir agisindan ise i) ham madde tedarikinde maliyet avantaiji ii) daha karli
driin karmasi iii) net nakit pozisyonu iv) beklenen Filyos Limani projesi ve v)
devam eden yatirimlar destekleyici faktorler olarak goriyoruz.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %12 altinda performans
gostermistir. Geriye doéniik 12 ayhk verilere gére hisse 12,4x F/K ve 5,5x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Riskler. i) kiiresel resesyon ii) ham madde fiyatlarinda hizli yiikselis iii) enerji
maliyetlerinin yiikselmesi iv) Cin’in dis pazarlara penetre etmesi v) beklentimizin
altinda satis hacimleri degerlemelerimiz agisindan baghca risk unsurlar

konumunda bulunuyor.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Demir celik sektoriine dair son gelismeler

m  Dinya Celik Birligi (worldsteel) tarafindan agiklanan 2024 yili Haziran ayi verilerine gore, diinya ham gelik Gretimi, yilin ilk
yarisinda gectigimiz yila kiyasla degismeyerek 954,6 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Diinyanin en buyik cgelik Greticisi Cin'in
Uretimi %1,1 azalarak 530,6 milyon tona gerilerken, Hindistan’da lretim %7,4 yilkselisle 74,2 milyon ton, Japonya’nin Gretimi
%2,6 oraninda azaligla 42,7 milyon ton oldu.

Tiirkiye Sicak Sac Celik ve ingaat Demir Fiyatlari (USD/ton) Demir Cevheri, Kémiir ve Hurda Fiyatlar (USD/ton)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

m  Bloomberg Terminal verilerine gére, ceyreksel ortalama olarak ABD dolari bazinda 2G24’te yurt iginde gelik fiyatlari (sicak sac,
soguk sac ve insaat demiri) bir onceki ceyrege kiyasla ortalamada %7 gerilerken, demir cevheri, kémir ve hurda fiyatlar
siraslyla %11, %22 ve %6 dlisis kaydetti.

m  Asagidaki grafiklerde ise bolgeler 6zelinde gelik Ureticileri karlilik endekslerinin son donem gelisimlerini gorebilirsiniz.

Gin Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlilik Endeksi (CNY/ton) Avrupa Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlilik Endeksi (EUR/ton) ABD Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlilik Endeksi (USD/ton)
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Avrupa BOF Karlilik Endeksi ~ ====-=+- 12 Haftalik Hareketli Ortalama

Haftalik Hareketli Ortalama

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Bloomberg

m Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi’nin (TCUD) agikladigi Haziran ayina iliskin Uretim, tiiketim ve dis ticaret verilerine gére,
Tirkiye'nin ham gelik tretimi, yilhik %4,3 artarak 3,1 milyon ton oldu. Ham gelik Gretimi, Ocak-Haziran déneminde ise %16,9
artisla 18,6 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Nihai mamul gelik tiiketimi Haziran'da yillik %13,3 azalisla 2,9 milyon ton, Ocak-
Haziran déneminde de %4 daralarak 19 milyon ton oldu.

m  Haziran ayinda gelik Urlinleri ihracati, miktar yoninden %30,9 oraninda artisla 1,1 milyon ton, deger yoniinden de %12,6 artigla
829,2 milyon dolar oldu. Ocak-Haziran déneminde miktar itibariyle yillik %45,1 artisla 6,5 milyon ton, deger itibariyle de %23,6
artisla 4,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ithalat ise 2023 yilinin ayni ayina gore, miktar yéniinden %20,1 azahsla 1,2
milyon ton, deger yoniinden de %30 azalisla 929 milyon dolar olarak gergeklesti. Ocak-Haziran doneminde ithalat, miktar
itibariyle %13,3 azalisla 8,2 milyon ton, deger itibariyle de %19,5 azaligla 6,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

m  6A23 doneminde %47,9 olan ihracatin ithalati karsilama orani, 2024 yilinin ayni doneminde %73,6 seviyesine yikseldi.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

2C24 Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma ceyreklik tahminler

1¢24 hatirlayalim. Eregli Demir Celik agisindan 1G24 karliligin toparlandigi bir donem oldu. Sirket, 1C24’te yillik %89 biylime ile
49.748 milyon TL ciro elde etmistir. FAVOK yillik bazda 4 kattan fazla artarken, FAVOK marji 9,8 puan iyilesmeyle %15,1 oldu. Net kar
1C¢23'teki 90 milyon TL seviyesinden 5.601 milyon TL seviyesine yikseldi. 123 ve 4C23 dénemlerinde sirasiyla 8 USD ve 117 USD
seviyelerinde gerceklesen ton basina FAVOK rakami ise 1¢24’te 124 USD olmustur.

2C24 tahminlerimiz. Satis hacminde biiyiime ve TL bazinda yiikselen satis fiyatlari dolayisiyla Eregli Demir Celik icin geyreksel
bazda %7, yillik bazda da %42 artisla 53.175 milyon TL satis geliri tahmin ediyoruz. Yillik bazda 1,4 puan artisla %11,6 FAVOK mariji
ve geyreksel bazda %18 azalis, ancak, yillik %62 biyime ile 6.189 milyon TL FAVOK gerceklestirecegi beklentisindeyiz. Gegen yilin
ayni déneminde 3.999 milyon TL olan net zarar rakaminin ise operasyonel karda biylime ve vergi giderindeki azalma ile 2.491
milyon TL seviyesinde net kara dénecegini dngoriirken, gegen ceyrekteki tek seferlik gelirin bu ¢eyrekte gorilmeyecek olmasinin
etkisiyle net karda g¢eyreksel bazda %56 azalis olacagini tahmin ediyoruz.

Sirket’in 12 Agustos haftasinda 2¢24 finansallarini agiklamasi planlanmaktadir.

EREGL 1C24 Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 49,748 7%

FAVOK 7,517 -18%

Net Kar 5,601 -56%

KARDM 1C24 Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 12,208 -6%

FAVOK 1,428 -28%

Net Kar -832 a.d.

1¢24 hatirlayalm. 1G24’te yillik bazda %24 daralma ile 12.208 milyon TL ciro elde eden Sirket'in FAVOK ve net zarar rakamlari
sirastyla 1.428 milyon TL ve 832 milyon TL seklinde gergeklesti. Enflasyon muhasebesi etkileri hari¢ olarak 1¢23 ve 4C23’te sirasiyla
94 USD ve 91 USD seviyelerinde gerceklesen ton basina FAVOK rakami ise 1C24’te enflasyon muhasebesi etkileri dahil bazda 84
dolar/ton olmustur.

2¢24 tahminlerimiz. Enflasyon muhasebesi nedeniyle Kardemir icin ceyreksel bazda karsilastirma yaptik. Zayif satis hacmi
nedeniyle Kardemir icin ceyreksel bazda %6 azalisla 11.425 milyon TL satis geliri tahmin ediyoruz. Ceyreksel bazda 2,7 puan

diisiisle %9,0 FAVOK marji ve %28 azalis ile 1.034 milyon TL FAVOK gerceklestirecegi beklentisindeyiz. Gegen ceyrekte 832 milyon TL
olan net zarar rakaminin da 74 milyon TL net zarar seklinde gerceklesecegini 6ngoériiyoruz.

Sirket’in 12 Agustos veya 19 Agustos haftasinda 2¢24 finansallarini agiklamasi planlanmaktadir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Demir celik sektorii benzer sirket karsilagtirmalari

Piyasa Degeri FAVOK Marji FD/FAVOK F/K FD/Satislar Hisse Performansi
(USDmn)  Son4Ceyrek 20241 2025T 20247 2025T 20241 20257 1 Haftahk 1Ayhk
AMERIKA
US Steel ABD 9,064 7.6% 7.6 58 16.3 12.9 0.7 0.7 -1.1% 4.1% -17.2%
Gerdau Brezilya 6,160 15.9% 3.8 3.7 6.0 6.4 0.6 0.6 -5.4% -3.7% -12.5%
Cia Siderurgica Brezilya 2,628 19.0% 43 43 9.7 6.4 11 11 -5.7% -12.8% -42.3%
Usiminas Brezilya 1,292 4.2% 5.0 3.4 16.0 5.4 0.4 0.4 -6.2% -25.7% -36.1%
ASYA
JFE Holdings Japonya 8,269 9.4% 53 5.0 5.9 5.2 0.5 0.5 -16.5% -22.8% -16.3%
JSW Steel Hindistan 25,393 16.3% 9.9 9.0 20.5 17.3 17 15 -3.9% -9.5% -1.9%
Tata Steel Hindistan 22,676 9.8% 123 8.2 35.6 16.3 12 11 -8.0% -14.2% 7.3%
Maanshan Iron Cin 1,937 -—- 9.7 8.1 - 12.5 0.5 0.5 -2.8% -10.3% -15.4%
Kobe Steel Japonya 4,181 12.0% 4.4 4.6 4.8 5.3 0.5 0.5 -20.9% -26.6% -19.1%
-15.4%
AVRUPA
Arcelormittal Luksemburg 18,105 6.3% 3.6 3.2 6.0 4.5 0.4 0.4 -9.2% -12.3% -26.6%
Thyssenkurpp Almanya 2,337 -2.9% - - 163.5 4.0 - - -4.2% -21.4% -48.1%
Voestalpine Avustruya 4,368 10.1% 3.7 34 12.1 7.4 0.4 0.4 -6.7% -15.0% -23.5%
SSAB isveg 4,896 15.2% 2.9 2.9 7.2 7.3 0.4 0.4 -8.8% -14.5% -33.8%
Salzgitter Almanya 1,037 2.6% 2.9 2.2 11.5 4.4 0.2 0.1 -9.1% -21.8% -47.3%

Kiiresel Medyan 9.8% 4.4 11.5 0.5 0.5 -6.5% -14.4% -21.3%
Eregli Demir Gelik 5,792 12.7% 7.0 4.8 11.1 7.8 11 0.9 -8.0% -7.0% 24.8%
Prim/(iskonto) 58.5% 11.0% -3.3% 21.7% 128.5% 81.4% -1.6% 7.4% 46.0%
Kardemir 929 5.9% 2.9 24 0.5 0.4 9.0% -15.8% 14.6%
Prim/(iskonto) -33.8% -44.0% -8.5% -14.1% -2.6% -1.4% 35.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Demir celik sektorii performanslari

EREGL, KRDMD, BIST 100 ve BBG World Steel Index (USD) (31.12.2018=100)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

m  Yukarida yer alan grafikten de goriilebildigi lizere, Aralik 2018 ile kiyaslandiginda, USD bazinda, BIST 100 endeksi (%83) ve
Bloomberg Demir Celik endeksi (%26) performanslar ile karsimiza gikarken; EREGL son kapanis itibariyle %22, KRDMD ise %115

ile sekillenmektedir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Tarihsel F/K ve FD/FAVOK carpanlarina gore prim/iskonto analizi

Sirket Mevcut F/K Mevcut FD/FAVOK
EREGL
KRDMD 12.4 5.5
Medyan 16.3 8.5
= KRDMD 5>
Sirket 2y ort. F/K 2y ort. FD/FAVOK L 124
EREGL
KRDMD 19.4 5.6
Medyan 23.9 8.7 EREGL 114
202
F/K iskonto/prim FD/FAVOK iskonto/prim
EREGL 0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0
KRDIVID m Mevcut FD/FAVOK = Mevcut F/K
Medyan -32% -2%
Sy ort. FD/FAVOK
EREGL
KRDMD 5.5
Medyan 18.7 6.7
Sirket F/K iskonto/prim FD/FAVOK iskonto/prim B
EREGL
KRDMD -36% 1% 78
Caizy o = woc. | —
LOvDItER/ESOK 0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0
EREGL
KRDMD 6.7 W 5y ort. FD/FAVOK W Sy ort. F/K
Medyan 16.7 6.7
Sirket F/K iskonto/prim FD/FAVOK iskonto/prim
EREGL
KRDMD -36% -17%
Medyan -3% 25%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve A Bélimii h I lar, Rasyonet
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Sirket karsilagtirma tablosu

9 Karsilagtirma Tablosu

EREGL 05.08.2024
Carpanlar

20.19 F/K 12.39
0.93 PD/DD 0.73
11.38 FD/FAVOK 5.55
2.51 Net Borg/FAVOK -0.70
Kbk
14.13 Briit Kar Marji 9.59
15.11 FAVOK Marji 11.70
11.26 Net Kar Marji -6.81
3.57 Aktif Karlilik 0.23
5.85 Ozsermaye Karlilig 0.42
1.49 Cari Oran 1.32
0.73 Likidite Orani 0.71
0.24 Nakit Oran 0.23
38.80 Kaldirag Orani 39.32
23.05 Finansal Borg Orani 2.62

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari, Rasyonet
* Karlilik oranlari icin son agiklanan finansallar baz alinmigtir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

EREGL & KRDMD yabanci islemleri

Net yabanci islemleri, EREGL, 12 ay kiimiilatif Net yabanci iglemleri, KRDMD, 12 ay kiimiilatif
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arasti Béliimii h I lar, Y Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arasti Béliimii h I lar, y
Yabanci payi | EREGL Yabanci pay! | KRDMD
29.50 65.00 21.00 34.00
29.00
60.00 20.00 32.00
28.50
55.00 19.00 Yabanci Payi; 30.00
28.00 17.96
X B
= Yabanci Payi; 27.38 =
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£ 282888888 LLLLLRRELELE 2888888 LL88LLLLRRLEELY
F T I T H ORI IR T X AN RS @O F P N AT MO R TIT I ITIT I A SRS oS
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Fiyat (TL- sag eksen) e Y abanci Pay Ortalama Fiyat (TL- sag eksen) e Yabanci Pay1 Ortalama
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimdi h I lari, Matriks, Rasy Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Matriks, Rasyonet

m  Borsa istanbul (BIST) tarafindan agiklanan net yabanci islemlerine baktigimizda (son veriler 1siginda), son 12 ay kiimilatifte,
EREGL hissesinde -192,4 milyon dolar ve KRDMD hissesinde +12,4 milyon dolar pozisyonlanma s6z konusudur.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Secilmis sirket finansallari — EREGL

Secilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Brit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi dncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

1623 Yillik Degisim 2023 2022
89% 147,900 127,783
525% 14,242 25,539
9.8 puan 9.6% 20.0%
101% 4,041 2,378
0.2 puan 2.7% 1.9%
1358% 10,201 23,161
9.7 puan 6.9% 18.1%
441% 15,573 26,655
9.8 puan 10.5% 20.9%
a.d. 3,027 491
539% -5,082 -1,539
a.d. 692 0
a.d. 8,837 22,112
ad. -4,508 -3,459
6102% 4,033 18,005
10.9 puan 2.7% 14.1%
266% 41,930 13,694
169% 2.7 0.5
13% 0.2 0.1
-5.9 puan 2.2% 15.6%
-4 puan 1.3% 10.3%
80% 134,518 80,656
98% 175,515 94,237
76% 191,529 118,662
76% 67,277 44,152

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Bilan¢co — EREGL

Periyot Sonu 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 09.05.2024 09.05.2024 22.02.2024 22.02.2024
BILANCO (milyon TL) 1624 1623 2023 2022
Dénen Varliklar 152,185 84,645 134,518 80,656
Nakit ve Nakit Benzerleri 24,431 20,082 24,073 15,186
Finansal Yatirmlar 1,830 1,330 1,738 700
Ticari Alacaklar 23,049 12,455 20,353 15,602
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 138 77 128 61
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 78,138 44,844 67,277 44,152
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 24,601 6,258 20,950 4,954
(Ara Toplam) 152,185 84,645 134,518 80,656
Ortaklara Dagitimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 197,695 99,884 175,515 94,237
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 91 61 87 58
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirmlar 163 127 162 128
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1,015 620 884 606
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 4,794.62 922.34 4,407.65 904.59
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 566 238 446 242
Maddi Duran Varliklar 165,434 84,912 147,415 80,716
Serefiye 606 360 553 351
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,206 5,003 7,553 4,953
Ertelenmis Vergi Varligi 330 245 254 244
Diger Duran Varliklar 16,489 7,396 13,754 6,034
TOPLAM VARLIKLAR 349,880 184,529 310,033 174,894
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 101,825 41,557 89,292 35,909
Finansal Borglar 65,893 26,922 56,761 21,172
Diger Finansal Yukimlulikler 0 0 0 0
Ticari Borglar 23,916 10,959 23,427 11,228
Diger Borglar 2,131 408 1,163 208
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumluliklerin Diginda Kalanlar) 1,205 1,135 1,314 1,019
Dénem Kari Vergi Yukimlulugi 4,319 476 3,232 438
Borg Karsiliklari 888 551 699 519
Diger Kisa Vadeli Yukimlaltkler 3,471 1,107 2,696 1,324
(Ara Toplam) 101,825 41,557 89,292 35,909
Ortaklara Dagitimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikimliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 33,943 21,464 29,213 20,323
Finansal Borglar 14,751 9,353 10,980 8,408
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlualtkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yikiimluliiklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 5,817 3,608 5,582 3,438
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi YukimlulGga 13,359 8,491 12,633 8,465
Diger Uzun Vadeli Yukimlulikler 16.89 12.02 17.93 11.72
Ozkaynaklar 214,113 121,508 191,529 118,662
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 207,965 118,451 186,191 115,645
Odenmis Sermaye 3,500 3,500 3,500 3,500
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 106.45 106.45 106.45 106.45
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10,546 7,611 9,303 7,548
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 110,015 63,818 97,372 40,967
Dénem Net Kar/Zarari 5,601 90 4,033 18,005
Yabanci Para Cevrim Farklari 3,445 1,161 4,244 2,029
Diger Ozsermaye Kalemleri 74,752 42,164 67,634 43,490
Azinhik Paylan 6,147 3,057 5,337 3,017
TOPLAM KAYNAKLAR 349,880 184,529 310,033 174,894

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Gelir tablosu — EREGL

Sirket EREGLI DEMIR GELIK
Periyot Sonu 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 09.05.2024 09.05.2024 22.02.2024 22.02.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 1024 123 2023 2022

Surdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 49,748 26,274 147,900 127,783
Satiglarin Maliyeti (-) -42,718 -25,148 -133,658 -102,244
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 7,029 1,126 14,242 25,539
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 7,029 1,126 14,242 25,539
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -431 -187 -1,178 -742
Genel Yonetim Giderleri (-) -1,005 -527 -2,673 -1,537
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -65 -32 -190 -100
Diger Faaliyet Gelirleri 3,536 840 4,592 947
Diger Faaliyet Giderleri (-) -253 -783 -1,458 -538
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 8,811 436 13,335 23,570
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 80 -57 -185 9
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 110 43 359 119
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -30 -99 -545 -110
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 43 0 78 73
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 8,933 379 13,227 23,652
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis1) 633 772 3,297 1,503
Finansal Giderler (Esas Faaliyet D) (-) -3,143 -1,165 -8,379 -3,043
Parasal Kazang / (Kayip) -61 0 692 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 6,363 -14 8,837 22,112
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -516 80 -4,508 -3,459
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -1,087 -94 -4,761 -7,779
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 571 174 253 4,320
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 5,847 66 4,329 18,653
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 5,847 66 4,329 18,653
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 5,601 90 4,033 18,005
Azinlik Paylari 246 -24 296 648
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 1.67 0.03 1.19 5.31
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 1.67 0.03 1.19 5.31
Hisse Basina Kazang 1.67 0.03 1.19 5.31
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 1.67 0.03 1.19 5.31

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Secilmis sirket finansallari — KRDMD

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Harig TMS 29 Dahil TMS 29 Danhil
Secilmis Kalemler 1¢23 Yillik Degisim 1¢23 2023 2022
Satiglar (mio TL) -24% 8,851 51,621 54,168
Brit kar (mio TL) a.d. 1,048 2,189 4,177
Briit kar marji 13.4puan 11.8% 4.2% 7.7%
Faaliyet giderleri (mio TL) 30% 82 602 578
Faaliyet giderleri/satislar 0.7 puan 0.9% 1.2% 1.1%
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. 966 1,587 3,599
Esas faaliyet kar marji 12.7 puan 10.9% 3.1% 6.6%
FAVOK (mio TL) a.d. 1,068 3,210 5,105
FAVOK marji 13.6 puan 12.1% 6.2% 9.4%
Net diger gelir/gider (mio TL) 2633% -88 -4,534 -814
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -4% -125 146 -1,999
Parasal kazang/kayip (mio TL) -99% 0 2,911 2,503
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 23% 752 111 3,289
Vergi gideri/geliri (mio TL) -69% -111 1,477 -2,181
Net kar (mio TL) -52% 641 1,588 1,108
Net kar marji 4.1puan 7.2% 3.1% 2.0%
Net borg* (mio TL) 21% -2,940 975
Net borg/FAVOK 17% -0.9 0.2
Net borg/6zsermaye 15% -0.1 0.0
Ozsermaye karlihg (yillik) 20.8 puan 3.7% 3.0%
Aktif karhlik (yillik) 9.9 puan 2.3% 1.7%
Dénen varliklar (mio TL) 65% 29,013 30,693
Duran varliklar (mio TL) 277% 39,985 34,953
Ozkaynaklar (mio TL) 247% 42,394 36,606
Stoklar (mio TL) 74% 14,133 16,724

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Bilanco - KRDMD

Periyot Sonu 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 14.06.2024 14.06.2024 30.04.2024 30.04.2024
BILANCO (milyon TL) 1624 1623 2023 2022
Dénen Varliklar 29,596 17,964 29,013 30,693
Nakit ve Nakit Benzerleri 5,270 4,654 5,473 3,116
Finansal Yatirimlar 7 538 2 4
Ticari Alacaklar 5,102 3,608 5,934 6,907
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 718 404 468 1,071
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 13,674 7,841 14,133 16,724
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 4,827 920 3,003 2,870
(Ara Toplam) 29,596 17,964 29,013 30,693
Ortaklara Dagitimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 39,783 10,566 39,985 34,953
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 6 0 8 1
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirmlar 5 0 5 4
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 113 48 120 70
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 0.54 0.56 4.47 3.99
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 39,227 10,282 39,472 34,499
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 209 60 217 168
Ertelenmis Vergi Varligi 0 75 0 0
Diger Duran Varliklar 222 99 160 207
TOPLAM VARLIKLAR 69,378 28,529 68,998 65,646
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 22,489 14,113 22,122 22,199
Finansal Borglar 1,454 1,226 2,077 3,250
Diger Finansal Yukimlulikler 0 0 0 0
Ticari Borglar 13,051 7,118 12,466 12,617
Diger Borglar 16 17 14 35
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumluliklerin Diginda Kalanlar) 7,228 5,188 6,543 5,873
Dénem Kari Vergi Yakimluligu 71 122 188 114
Borg Karsiliklari 55 17 62 22
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 613 425 771 288
(Ara Toplam) 22,489 14,113 22,122 22,199
Ortaklara Dagitimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikimliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yukiimluliikler 4,787 2,284 4,482 6,841
Finansal Borglar 363 1,107 458 846
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 306.26 183.06 329.83 289.06
Diger Borglar 0 13 0 21
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlualtkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yikiimluliiklerin Disinda Kalanlar) 30 7 8 12
Uzun vadeli karsiliklar 1,446 973 1,582 1,674
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi YukimlulGgi 2,642 0 2,104 4,000
Diger Uzun Vadeli Yukimlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 42,102 12,132 42,394 36,606
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 42,102 12,132 42,394 36,606
Bdenmis Sermaye 1,140 1,140 1,140 1,140
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) -1,123.92 -72.29 -1,123.92 -837.56
Hisse Senedi ihrag Primleri 1,229.11 0.00 1,229.11 0.00
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1,341 335 1,341 1,123
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 30,077 6,407 28,250 23,842
Dénem Net Kar/Zarari -832 641 1,827 1,108
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 10,271 3,682 9,731 10,231
Azinhik Paylan L] 0 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 69,378 28,529 68,998 65,646

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Gelir tablosu = KRDMD

Sirket KARDEMIR
Periyot Sonu 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 14.06.2024 14.06.2024 30.04.2024 30.04.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 1024 123 2023 2022

Surdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 12,208 15,986 51,621 54,168
Satiglarin Maliyeti (-) -11,037 -16,589 -49,431 -49,991
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 1,171 -603 2,189 4,177
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 1,171 -603 2,189 4,177
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -49 -39 -147 -142
Genel Yonetim Giderleri (-) -158 -120 -455 -437
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1,111 493 2,879 6,909
Diger Faaliyet Giderleri (-) -2,101 -721 -7,507 -8,157
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -25 -990 -3,040 2,350
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 2 78 52 417
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 2 78 52 417
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 7 114 42 18
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran -17 -798 -2,946 2,785
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis1) 232 267 1,034 786
Finansal Giderler (Esas Faaliyet D) (-) -624 -675 -888 -281
Parasal Kazang / (Kayip) 9 884 2,911 2,503
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -399 -323 111 3,289
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -433 -1,416 1,477 -2,181
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -77 -192 -411 -932
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -356 -1,224 1,888 -1,249
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -832 -1,739 1,588 1,108
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) -832 -1,739 1,588 1,108
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar -832 -1,739 1,588 1,108
Azinlik Paylari 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang -0.73 -1.53 0.14 0.10
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

15 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF YURT IGI TALEBI ANCAK TOPARLANAN IHRACAT

Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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