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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu EREGL
Mevcut Fiyat (TL) 49.44
Hedef Fiyat (TL) 62.50
Getiri Potansiyeli (%) 26.4%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 35.86 60.25
3 Aylik Ortalama Hacim (mInTL) 5,546
Sermaye (minTL) 3,500
Pazar Yildiz Pazar
Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 173,040
Hedeflenen Piyasa Degeri 218,750
Net Borg 61,756
Firma Degeri 234,796
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 4% -13% 19% 22%
BIST100 Rolatif Getiri 13% 8% 8% 2%

Hisse Performansi
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 16 Ekim 2024 tarihi itibariyledir.

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu KRDMD
Mevcut Fiyat (TL) 27.30
HedefFiyat (TL) 38.00
Getiri Potansiyeli (%) 39.2%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 21.02 33.88
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 1,144
Sermaye (minTL) 1,140
Pazar YildizPazar
Piyasa Degeri 28,452
Hedeflenen Piyasa Degeri 43,320
Net Borg -25
Firma Degeri 28,427
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 14% -15% -5% 15%
BIST100 Rolatif Getiri 23% 6% -14% -4%
1.20 1 T 35.00
1.00 T 30.00
0.80 4 T 25.00
T+ 20.00
0.60
T 15.00
0407 1 10.00
0.20 1 XU-100 Relatif KRDMD TL (sag eksen) T 5.00
0.00 T T T T 0.00
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 16 Ekim 2024 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
TURKIYE | DEMIR GELIK SEKTORU 3G24 BEKLENTiI RAPORU
17.10.2024 16:13

Demir Celik Sektorii
(EREGL TI - KRDMD TI)

Zayif fiyat ve yurt ici talep

2024 yilinin ligiincii geyregi celik talebinin yurt icinde zayif kaldigi, ancak ihracatin
ise toparlanmaya devam ettigi bir donem olarak gegti.

Eregli Demir Celik (EREGL TI) igin 12-aylik hedef fiyatimiz 62,50 TL ve
Kardemir (KRDMD TI) igin 38,00 TL olup, 6nerilerimiz her iki hisse igin de AL
yoniinde bulunuyor. Hedef fiyatlarimiz sirasiyla %26 ve %39 getiri
potansiyellerine isaret ediyor.

m Celik fiyatlari zayiflama gosterirken, ham madde fiyatlari da (demir cevheri,
komdir ve hurda) benzer sekilde disls gosterdiler.

m Diinya Celik Birligi (worldsteel), kisa vadeli gériinim glncellemesini paylasirken,
2024 yilina iliskin celik talebi tahminini asagi yonlii revize etti. Birlik, 2025
yilinda ise Ug yillik diististin ardindan %1,2 biylime bekliyor.

m Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine goére, Temmuz-Agustos
doneminde yurt ici gelik talebi yillik yaklasik %5 daralirken, ihracat toparlanma
kaydetti ve ihracatin ithalati karsilama oraninda 6nemli yiikselis gézlendi.

m Celik sektoriine yonelik son gelismelere bakacak olursak, yurt ici tiiketim son
donemde zayiflarken, Agustos ayinda Subat ayindan bu yana ilk defa yillik artis
gosterdi. ihracat destekleyici konumda bulunmaya devam ederken, AB’ye yonelik
celik ihracati, 8A24’te %104 artisla 3,3 milyon tona yiikseldi ve rekor ihracat
seviyesine ulasilan 8A21’deki 3,5 milyon tondan sonraki en yiksek rakama
ulasildi. Diger yandan, gelik ithalatina yonelik adimlar gindemde kalmaya devam
ederken, son olarak Cin, Hindistan, Japonya ve Rusya menseli sicak haddelenmis
yassi gelik ithalatina yonelik damping 6nlemi uygulanmasi kararlastirildi.

m Sirketlere iliskin diigsiince ve tahminlerimizi sayfa 4’te gorebilirsiniz.

m Eregli Demir Celik acisindan i) saglam bilangosu ii) dolar bazl gelir yapisi
iii) yesil gelik déntistiim plani ve iv) peletleme tesisi yatiriminin uzun vadeli pozitif
katkisinin olumlu unsurlar olacagini distinlyoruz. Hisse, yil basindan itibaren
BIST 100 endeksinin %2 lzerinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik
verilere gore hisse 9,65x F/K ve 9,68x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

m Kardemir acgisindan ise i) ham madde tedarikinde maliyet avantaji ii) daha karli
driin karmasi iii) net nakit pozisyonu iv) olasi Filyos Limani projesi ve v) devam
eden yatirimlar destekleyici faktorler olarak goriiyoruz. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %4 altinda performans géstermistir. Geriye donik
12 aylik verilere gére hisse 21,1x F/K ve 11,9x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gérmektedir.

m Riskler. i) kiiresel resesyon ii) ham madde fiyatlarinda hizli yiikselis iii) enerji
maliyetlerinin  yiikselmesi  iv)  beklentimizin  altinda  satis  hacimleri
degerlemelerimiz agisindan baslica risk unsurlari konumunda bulunuyor.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Demir celik sektoriine dair son gelismeler

m  Dinya Celik Birligi (worldsteel) tarafindan agiklanan 2024 yili Agustos ayi verilerine gore, diinya ham gelik tGretimi, yilin 8 ayinda
gectigimiz yila kiyasla %1,5 diiserek 1 milyar 251,1 milyon ton seviyesinde gercgeklesti. Diinyanin en biyuk gelik Greticisi Cin'in
Uretimi %3,3 azalarak 691,4 milyon tona gerilerken, Hindistan’da liretim %6,5 yulkselisle 98,5 milyon ton, Japonya’nin ham gelik
Uretimi ise %2,9 oraninda azaligla 56,7 milyon ton oldu.

Tiirkiye Sicak Sac Celik ve ingaat Demir Fiyatlari (USD/ton) Demir Cevheri, Kémiir ve Hurda Fiyatlari (USD/ton)
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e Sicak Sac Celik e ingaat Demiri e Demir Cevheri Komiir e Hurda
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

m  Bloomberg Terminal verilerine gére, ceyreksel ortalama olarak ABD dolari bazinda 3G24’te yurt iginde gelik fiyatlari (sicak sac,
soguk sac ve insaat demiri) bir onceki ceyrege kiyasla ortalamada %4 gerilerken, demir cevheri, kémir ve hurda fiyatlar
siraslyla %11, %12 ve %2 dlisis kaydetti.

m  Asagidaki grafiklerde ise bolgeler 6zelinde gelik Ureticileri karlilik endekslerinin son donem gelisimlerini gorebilirsiniz.

Gin Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlillk Endeksi (CNY/ton) Avrupa Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlilik Endeksi (EUR/ton) ABD Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlilik Endeksi (USD/ton)
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Gin BOF Karlilk Endeksi ~ «««=«===* 12 Haftalik Hareketli Ortalama

Avrupa BOF Karlilik Endeksi ~ «++===* 12 Haftalik Hareketli Ortalama

ABD BOF Karlilk Endeksi ~ ++++++++ 12 Haftalk Hareketli Ortalama

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

m  Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi'nin (TCUD) acikladigi Agustos ayina iliskin retim, tiikketim ve dis ticaret verilerine gére,
Tirkiye'nin ham gelik Gretimi, yillik %13,9 artarak 3,1 milyon ton oldu. Ham gelik Gretimi, Ocak-Agustos doneminde ise %14,8
artisla 24,8 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Nihai mamul gelik tiketimi Agustos'ta yillik %7,8 artigla 3,1 milyon ton, Ocak-
Agustos doneminde ise %4,7 daralarak 24,9 milyon ton oldu.

m  Agustos ayinda gelik Urtinleri ihracati, miktar yoninden %11,8 oraninda artigla 1,2 milyon ton, deger yoniinden de %9,3 artigla
844,7 milyon dolar oldu. Ocak-Agustos doneminde miktar itibariyle yillik %39,8, deger itibariyle de %22,8 biylime kaydetti.
ithalat ise 2023 yilinin ayni ayina gére, miktar yéniinden %0,7 azalsla 1,3 milyon ton, deger yéniinden de %9,2 azalisla 1 milyar
dolar olarak gergeklesti. Ocak-Agustos doneminde ithalat, miktar itibariyle %13,3, deger itibariyle de %19,7 azalis kaydetti.

m  8A23 ddneminde %49,9 olan ihracatin ithalati karsilama orani, 2024 yilinin ayni déneminde %76,5 seviyesine ylikseldi.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

3C24 Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma c¢eyreklik tahminler

2C€24 hatirlayalim. Eregli Demir Celik 2G24’te yillik %35 biyiime ile 50.470 milyon TL ciro elde etmistir. FAVOK yillik bazda %67
artarken, FAVOK marji da 2,4 puan iyilesmeyle %12,7 oldu. 2C23 ve 1G24 dénemlerinde sirasiyla 141 USD ve 124 USD seviyelerinde
gerceklesen ton basina FAVOK rakami ise 2C24’te 101 USD olmustur. 2G23’te 3.999 milyon TL olan net zarar 2G24'te 4.386 milyon TL
net kara dénmustdr.

3C€24 tahminlerimiz. Eregli Demir Celik igcin ¢eyreksel bazda %6 azalis, yillik bazda ise %27 artisla 47.431 milyon TL satis geliri
tahmin ediyoruz. Yillik bazda 4,9 puan diisiisle %9,0 FAVOK marji ve yillik %18 daralma ile 4.261 milyon TL FAVOK gerceklestirecegi
beklentisindeyiz. Gegen yilin ayni déneminde 41 milyon TL olan net kar rakaminin ise operasyonel karda daralma ve finansman
gideri nedeniyle 169 milyon TL seviyesinde net zarara dénecegini dngoriirken, gecen yilin ayni déneminde 2,2 milyar TL tutarinda
cari donem sigorta hasar tazminat geliri (deprem kaynakh) kaydedildigini hatirlatmak isteriz.

Sirket’in 22 Ekim tarihinde 3C24 finansallarini agiklamasi planlanmaktadir.

EREGL 2G24 Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 50,470 -6%

FAVOK 6,324 -33%

Net Kar 4,386 n.m.

KARDM 2C24 Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 11,065 30%

FAVOK 520 78%

Net Kar -927 6%

2C24 hatirlayalim. 2G24'te yillik bazda %21 daralma ile 11.065 milyon TL ciro elde eden Sirket’in FAVOK ve net zarar rakamlari
sirastyla 520 milyon TL ve 927 milyon TL seklinde gergeklesti. 2C23 ve 1G24’te sirasiyla 162 USD ve 84 USD seviyelerinde gergeklesen
ton basina FAVOK rakami ise 2C24’te 31 dolar/ton olmustur.

3€24 tahminlerimiz. Enflasyon muhasebesi nedeniyle Kardemir icin ceyreksel bazda karsilastirma yaptik. Toparlanan satis hacmi
beraberinde Kardemir igin ¢ceyreksel bazda %30 artigla 14.365 milyon TL satig geliri tahmin ediyoruz. Ceyreksel bazda 1,7 puan

yiikselisle %6,4 FAVOK marji ve %78 artis ile 924 milyon TL FAVOK gerceklestirecegi beklentisindeyiz. Gecen ¢eyrekte 927 milyon TL
olan net zarar rakaminin da 985 milyon TL net zarar seklinde ger¢eklesecegini 6ngdriyoruz.

Sirket’in Ekim’in sonuna dogru 3C24 finansallarini agiklamasi planlanmaktadir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Demir celik sektorii benzer sirket karsilagtirmalari

Piyasa Degeri FAVOK Marji FD/FAVOK F/K FD/Satislar Hisse Performansi
(USDmn)  Son4Ceyrek 20241 2025T 20247 2025T 20241 20257 1 Haftahk 1Ayhk

AMERIKA

US Steel ABD 8,390 7.6% 7.6 5.9 16.0 134 0.7 0.6 4.7% 2.6% -23.3%
Gerdau Brezilya 6,560 15.9% 4.0 3.8 6.4 6.4 0.7 0.6 -4.3% -1.0% -7.6%
Cia Siderurgica Brezilya 2,743 20.2% 5.0 4.9 16.4 10.7 1.2 1.2 -3.4% -1.5% -40.3%
Usiminas Brezilya 1,340 4.2% 6.0 3.9 41.4 7.2 0.4 0.4 -2.7% 1.2% -34.1%

0.1%

JFE Holdings Japonya 7,950 8.9% 5.7 6.0 5.9 6.1 0.6 0.6 -2.1% 0.1% -15.0%
JSW Steel Hindistan 28,795 16.3% 10.9 10.3 233 21.3 1.8 1.7 -0.5% 1.9% 12.4%
Tata Steel Hindistan 23,066 9.8% 12.4 8.5 36.3 18.6 12 12 -2.4% 0.7% 11.2%
Maanshan Iron Cin 2,148 -—- 16.7 10.7 - 1117.2 0.5 0.5 -6.9% 37.1% -0.8%
Kobe Steel Japonya 4,445 12.0% 4.8 5.0 5.4 5.9 0.5 0.5 -1.1% 0.5% -8.1%
Asya Medyan 10.9% 10.9 8.5 14.6 18.6 (X3 0.6 -2.1% 0.7% -0.8%
AVRUPA

Arcelormittal Luksemburg 20,519 6.3% 4.1 3.6 7.8 5.4 0.4 0.4 -2.1% 7.8% -13.9%
Thyssenkurpp Almanya 2,162 -3.5% - - - 4.4 - - -4.9% 10.3% -49.4%
Voestalpine Avustruya 3,843 9.8% 3.4 3.3 10.7 7.4 0.3 0.3 -7.3% -4.4% -30.7%
SSAB isveg 4,593 15.2% 2.7 2.8 7.1 7.5 0.3 0.3 -3.4% 4.8% -36.1%
Salzgitter Almanya 902 1.8% 3.8 2.5 - 4.7 0.2 0.2 -6.8% -7.4% -50.7%
Kiiresel Medyan 9.8% 5.0 4.9 10.7 7.3 0.5 0.5 -3.0% 0.9% -19.2%
Eregli Demir Celik 4,974 13.2% 8.4 5.0 11.0 8.1 11 0.9 2.2% 2.1% 18.6%
Prim/(iskonto) 68.5% 3.7% 2.5% 10.3% 110.3% 69.6% 5.3% 1.2% 37.7%
Kardemir 827 5.3% 5.3 3.6 - 15.0 0.5 0.5 8.0% 14.5% 14.1%
Prim/(iskonto) 6.3% -26.1% === 104.3% -1.6% -9.9% 11.1% 13.6% 33.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Demir celik sektorii performanslari

EREGL, KRDMD, BIST 100 ve BBG World Steel Index (USD) (31.12.2018=100)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

m  Yukarida yer alan grafikten de goriilebildigi izere, Aralik 2018 ile kiyaslandiginda, USD bazinda, BIST 100 endeksi (%50) ve
Bloomberg Demir Celik endeksi (%30) performanslar ile karsimiza gikarken; EREGL %4, KRDMD ise %92 ile sekillenmektedir.
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(EREGL TI - KRDMD TI) — ZAYIF FiYAT VE YURT IiCI TALEP

Tarihsel F/K ve FD/FAVOK carpanlarina gore prim/iskonto analizi

EREGL 9.7 9.7

Medyan 15.4 10.8
- KRDMD _ 11.9

Sirket 2y ort. F/K 2y ort. FD/FAVOK 211

EREGL
KRDMD 18.7 6.0
Medyan 22.2 8.6 EREGL _ :;

EREGL -62% -14% 0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0
KRDMD ® Mevcut FD/FAVOK Mevcut F/K
Medyan -31% 25%

Sy ort. FD/FAVOK

EREGL
KRDMD 5.6
Medyan 18.0 6.6 _ o

KRDMD b1

EREGL -43% 26%

KiowD I
Medyan -15% 63% EREGL 17.0

EREGL 13.5 6.7
KRDMD W Sy ort. FD/FAVOK Syort. F/K
Medyan 16.4 6.7

EREGL -29% 44%

Medyan -6% 60%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari, Rasyonet

EREGL 49.44 1.45
KRDMD 27.30 0.80
XU100 8956 2.62
EREGL 40.50 1.38
KRDMD 23.76 0.81
XU100 7470 253.76
30.12.2022 Fiyat, TRY Fiyat, USD
EREGL 40.76 2.18
KRDMD 17.81 0.95
XU100 5509 294.63
EREGL 24.41 1.83
KRDMD 8.55 0.64
XU100 1858 139.37
31.12.2020 Fiyat, TRY Fiyat, USD
EREGL 11.39 1.53
KRDMD 5.36 0.72
XU100 1477 199.03
31.12.2019 Fiyat, TRY Fiyat, USD
EREGL 11.39 1.53
KRDMD 5.36 0.72
XU100 1477 199.03
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(EREGL TI - KRDMD TI) — ZAYIF FiYAT VE YURT IiCI TALEP

Sirket karsilastirma tablosu

10 Karsilastirma Tablosu 4

EREGL 17.10.2024 KARDM
Carpanlar

9.65 F/K 21.14
0.80 PD/DD 0.63
9.68 FD/FAVOK 11.94
2.55 Net Borg/FAVOK -0.01
Kbk
13.24 Brit Kar Marji 6.08
13.87 FAVOK Marji 8.35
9.97 Net Kar Marji -7.53
5.88 Aktif Karlilk -2.87
9.72 Ozsermaye Karlilig -5.17
1.64 Cari Oran 1.36
0.75 Likidite Orani 0.60
0.31 Nakit Oran 0.08
38.62 Kaldirag Orani 37.26
25.18 Finansal Borg Orani 2.39

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari, Rasyonet
* Karlilik oranlari igin son agiklanan finansallar baz alinmigtir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

EREGL & KRDMD yabanci islemleri

Net yabanci islemleri, EREGL, 12 ay kiimiilatif

Net yabanci islemleri, KRDMD, 12 ay kiimilatif
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari, Rasyonet
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Fiyat (TL- sag eksen)

e Y abanci Pay

Ortalama

Fiyat (TL- sag eksen)

e Yabanci Pay1 Ortalama

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti

Bolimii h

, Matriks,

Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti

I lari, Matriks,

Borsa Istanbul (BIST) tarafindan agiklanan net yabanci islemlerine baktigimizda (son veriler 1siginda), son 12 ay kiimiilatifte,
EREGL hissesinde -139,6 milyon dolar ve KRDMD hissesinde +16,6 milyon dolar pozisyonlanma s6z konusudur.
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(EREGL TI - KRDMD TI) — ZAYIF FiYAT VE YURT IiCI TALEP

Secilmis sirket finansallari — EREGL

Secilmis Kalemler 1C24 plovk] Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 1% 35% 147,900 127,783
Brt kar (mio TL) -11% 72% 14,242 25,539
Briit kar marji -1.8 puan 2.6 puan 9.6% 20.0%
Faaliyet giderleri (mio TL) 31% 80% 4,041 2,378
Faaliyet giderleri/satislar 0.9 puan 1puan 2.7% 1.9%
Esas faaliyet kari (mio TL) -23% 69% 10,201 23,161
Esas faaliyet kar marji -2.7 puan 1.7 puan 6.9% 18.1%
FAVOK (mio TL) -16% 67% 15,573 26,655
FAVOK marji -2.6 puan 2.4puan 10.5% 20.9%
Net diger gelir/gider (mio TL) -86% 97% 3,027 491
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -46% -10% -5,082 -1,539
Parasal kazang/kayip (mio TL) 161% ad. 692 0
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -49% 156% 8,837 22,112
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -4,508 -3,459
Net kar (mio TL) -22% a.d. 4,033 18,005
Net kar marji -2.6 puan 19.4 puan 2.7% 14.1%
Net borg* (mio TL) 14% 90% 41,930 13,694
Net borg/FAVOK 0.0 -0.3 2.7 0.5
Net borg/6zsermaye 0.0 0.1 0.2 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) 3.7 puan 7.1puan 2.2% 15.6%
Aktif karlilik (yillik) 2.2 puan 4.2 puan 1.3% 10.3%
Dénen varliklar (mio TL) 152,185 0% 44% 134,518 80,656
Duran varliklar (mio TL) 197,695 7% 49% 175,515 94,237
Ozkaynaklar (mio TL) 214,113 4% 42% 191,529 118,662
Stoklar (mio TL) 78,138 6% 36% 67,277 44,152

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldug ifade ktedir.
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Bilan¢co — EREGL

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 15.08.2024 15.08.2024 22.02.2024 22.02.2024
BILANCO (milyon TL) 2024 2023 2023 2022
Dénen Varliklar 152,320 106,013 134,518 80,656
Nakit ve Nakit Benzerleri 28,432 15,330 24,073 15,186
Finansal Yatinmlar 1,215 1,538 1,738 700
Ticari Alacaklar 24,516 15,675 20,353 15,602
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 163 104 128 61
Miusteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 82,550 60,631 67,277 44,152
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 15,444 12,734 20,950 4,954
(Ara Toplam) 152,320 106,013 134,518 80,656
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 210,713 141,057 175,515 94,237
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 117 78 87 58
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 164 127 162 128
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1,099 711 884 606
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatim Amagh Gayrimenkuller 4,834.96 1,237.80 4,407.65 904.59
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 659 350 446 242
Maddi Duran Varliklar 175,227 119,066 147,415 80,716
Serefiye 617 485 553 351
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,248 6,656 7,553 4,953
Ertelenmis Vergi Varligi 300 339 254 244
Diger Duran Varliklar 19,448 12,006 13,754 6,034
TOPLAM VARLIKLAR 363,033 247,070 310,033 174,894
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliliikler 92,609 59,036 89,292 35,909
Finansal Borglar 61,226 39,218 56,761 21,172
Diger Finansal Yukumltltkler 0 0 0 0
Ticari Borglar 22,601 13,533 23,427 11,228
Diger Borglar 441 416 1,163 208
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikimlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Szl lerinden Dogan Yiikimlultklerin Diginda Kalanlar) 1,496 1,932 1,314 1,019
Doénem Kari Vergi Yakimlalagi 2,325 607 3,232 438
Borg Karsiliklart 896 550 699 519
Diger Kisa Vadeli Yakumltltkler 3,623 2,780 2,696 1,324
(Ara Toplam) 92,609 59,036 89,292 35,909
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimllikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 47,608 31,341 29,213 20,323
Finansal Borglar 30,177 10,171 10,980 8,408
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yikamliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikimliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 6,745 4,330 5,582 3,438
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi YakimlulGgu 10,669 16,828 12,633 8,465
Diger Uzun Vadeli Yukiimluliikler 17.00 12.11 17.93 11.72
Gzkaynaklar 222,816 156,693 191,529 118,662
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 216,307 152,778 186,191 115,645
Bdenmis Sermaye 3,500 3,500 3,500 3,500
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 106.45 106.45 106.45 106.45
Deger Artis Fonlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10,687 8,135 9,303 7,548
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 112,199 85,348 97,372 40,967
Dénem Net Kar/Zarari 9,987 -3,909 4,033 18,005
Yabanci Para Cevrim Farklar 3,992 1,062 4,244 2,029
Diger Ozsermaye Kalemleri 75,836 58,535 67,634 43,490
Azinlik Paylan 6,509 3,915 5,337 3,017
TOPLAM KAYNAKLAR 363,033 247,070 310,033 174,894

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Gelir tablosu — EREGL

Sirket EREGLI DEMIR CELIK

30.06.2024
15.08.2024

Periyot Sonu
Agiklanma Tarihi

GELIR TABLOSU (milyon TL)

Surdiirilen Faaliyetler
Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT KAR (ZARAR)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler
FAALIYET KARI (ZARARI)
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Diger Gelir ve Giderler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi)
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disl) (-)
Parasal Kazang / (Kayip)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri)
Dénem Vergi Geliri (Gideri)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)
Diger Vergi Geliri (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari
Azinlik Paylari
Seyreltilmig Hisse Basgina Kazang
Surdiirtlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Hisse Basina Kazang
Strdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

2024

50,470
-44,234

0.00
4,542

4,386
156
1.25
1.25
1.25
1.25

30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
15.08.2024 22.02.2024 22.02.2024
2023 2023 2022
37,346 147,900 127,783
-33,719 -133,658 -102,244
0.00 0.00 0.00
3,627 14,242 25,539
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
3,627 14,242 25,539
-345 -1,178 742
-701 2,673 -1,537
-52 -190 -100

1,035 4,592 947
-338 -1,458 -538
0.00 0.00 0.00
3,227 13,335 23,570
-477 -185 9
51 359 119
-529 -545 -110
0.00 0.00 0.00
18 78 73
2,768 13,227 23,652
1,688 3,07 1,503
-3,196 -8,379 -3,043
0 692 [
1,260 8,837 22,112
5,314 -4,508 -3,459
-819 -4,761 -7,779
-4,494 253 4,320
0.00 0.00 0.00
-4,053 4,329 18,653
0.00 0.00 0.00
-4,053 4,329 18,653
-3,999 4,033 18,005
54 29 648
114 119 531
114 119 531
114 119 531
-1.14 119 5.31

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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(EREGL TI - KRDMD TI) — ZAYIF FiYAT VE YURT IiCI TALEP

Secilmis sirket finansallari — KRDMD

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Harig TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yillik Degigim
Satiglar (mio TL) 13,235 -16% -21% 7,889 51,621 54,168
Briit kar (mio TL) 1,269 -84% -93% 1,566 2,189 4,177
Briit kar marji 9.6% -7.7 puan -18.6 puan 19.9% 4.2% 7.7%
Faaliyet giderleri (mio TL) 224 0% 23% 96 602 578
Faaliyet giderleri/satiglar 1.7% 0.3 puan 0.7 puan 1.2% 1.2% 1.1%
Esas faaliyet kari (mio TL) 1,046 a.d. a.d. 1,471 1,587 3,599
Esas faaliyet kar marji 7.9% -8puan -19.3 puan 18.6% 3.1% 6.6%
FAVOK (mio TL) 1,509 -68% -85% 1,570 3,210 5,105
FAVOK marji 11.4% -7.1puan -18.4 puan 19.9% 6.2% 9.4%
Net diger gelir/gider (mio TL) -84% -85% -537 -4,534 -814
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 18% -32% -403 146 -1,999
Parasal kazang/kayip (mio TL) 1028% -78% 0 2,911 2,503
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 31% a.d. 531 111 3,289
Vergi gideri/geliri (mio TL) -23% -67% 28 1,477 -2,181
Net kar (mio TL) 3% a.d. 558 1,588 1,108
Net kar marji -1.6 puan -10.5 puan 7.1% 3.1% 2.0%
Net bor¢* (mio TL) -25 -99% ad. -3,187 975
Net borg/FAVOK 0.0 0.7 0.0 -1.0 0.2
Net borg/6zsermaye 0.0 0.1 0.0 -0.1 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) 3.0% -3.1puan 28.9 puan 3.5% 3.0%
Aktif karlilik (yilhik) 1.9% -1.8 puan 11.6 puan 2.1% 1.7%
Doénen varliklar (mio TL) 29,018 -2% 68% 31,451 30,693
Duran varliklar (mio TL) 8% 285% 43,346 34,953
Ozkaynaklar (mio TL) 7% 323% 45,957 36,606
Stoklar (mio TL) 18% 75% 15,321 16,724

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisy da oldug ifade
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Bilanco - KRDMD

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 23.08.2024 23.08.2024 30.04.2024 30.04.2024
BILANCO (milyon TL) 2024 2023 2023 2022
Dénen Varliklar 29,018 17,252 31,451 30,693
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,725 1,991 5,933 3,116
Finansal Yatinmlar 17 331 2 4
Ticari Alacaklar 4,400 2,841 6,432 6,907
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 799 458 507 1,071
Miusteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 16,154 9,230 15,321 16,724
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 5,923 2,400 3,256 2,870
(Ara Toplam) 29,018 17,252 31,451 30,693
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 42,877 11,129 43,346 34,953
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 7 0 8 1
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 5 0 5 4
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 191 43 130 70
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatim Amagh Gayrimenkuller 4.78 0.55 4.85 3.99
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 42,281 10,399 42,789 34,499
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 223 48 235 168
Ertelenmis Vergi Varligi 0 517 0 ]
Diger Duran Varliklar 164 120 173 207
TOPLAM VARLIKLAR 71,895 28,381 74,797 65,646
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikuimlilukler 21,401 14,916 23,981 22,199
Finansal Borglar 1,421 1,039 2,252 3,250
Diger Finansal Yukumltltkler 0 0 0 0
Ticari Borglar 14,895 9,340 13,514 12,617
Diger Borglar 19 129 15 35
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikimlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Szl lerinden Dogan Yiikimlultklerin Diginda Kalanlar) 4,157 4,004 7,093 5,873
Donem Kari Vergi YakumlUlugu 319 24 204 114
Borg Karsiliklart 55 14 67 22
Diger Kisa Vadeli Yakumltltkler 534 365 836 288
(Ara Toplam) 21,401 14,916 23,981 22,199
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimllikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5,388 2,796 4,859 6,841
Finansal Borglar 297 1,398 496 846
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 309.13 247.76 357.55 289.06
Diger Borglar 0 0 0 21
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yikamliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikimliliklerin Disinda Kalanlar) 33 7 9 12
Uzun vadeli karsiliklar 1,726 1,143 1,715 1,674
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 3,023 0 2,281 4,000
Diger Uzun Vadeli Yukiimluliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Gzkaynaklar 45,106 10,670 45,957 36,606
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 45,106 10,670 45,957 36,606
Odenmis Sermaye 1,140 1,140 1,140 1,140
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) -1,218.39 -169.68 -1,218.39 -837.56
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00 0.00
Deger Artis Fonlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,454 380 1,454 1,123
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 32,605 6,151 30,624 23,842
Dénem Net Kar/Zarari -1,829 1,199 1,981 1,108
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 12,955 1,969 11,977 10,231
Azinlik Paylan (1] (1] (1] 0
TOPLAM KAYNAKLAR 71,895 28,381 74,797 65,646

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Gelir tablosu = KRDMD

Sirket KARDEMIR
Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 23.08.2024 23.08.2024 30.04.2024 30.04.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2023 2023 2022

Surdiirilen Faaliyetler

Satig Gelirleri 11,065 14,060 51,621 54,168
Satislarin Maliyeti (-) -10,856 -11,179 -49,431 -49,991
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 209 2,882 2,189 4,177
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 209 2,882 2,189 4,177
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -50 -43 -147 -142
Genel Yonetim Giderleri (-) -174 -139 -455 -437
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 271 4,557 2,879 6,909
Diger Faaliyet Giderleri (-) -483 -5,746 -7,507 -8,157
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -226 1,510 -3,040 2,350
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 44 96 52 417
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 2 104 52 417
Yatim Faaliyetlerinden Giderler (-) 42 -7 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 42 18
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari -182 1,607 -2,946 2,785
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 215 356 1,034 786
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disl) (-) -715 -1,090 -888 -281
Parasal Kazang / (Kayip) 114 512 2,911 2,503
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) -568 1,385 111 3,289
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -359 -1,087 1,477 -2,181
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -331 55 -411 -932
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -29 -1,142 1,888 -1,249
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -927 298 1,588 1,108
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) -927 298 1,588 1,108
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari -927 298 1,588 1,108
Azinlik Paylari 0 0 0 0
Seyreltilmig Hisse Basgina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdiirtlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang -0.88 0.14 0.14 0.10
Strdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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(EREGL TI — KRDMD TI) — ZAYIF FIYAT VE YURT iCi TALEP

Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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