Demir Celik Sektoru Haftalik Bilgilendirme, 27 Eylul Haftasi

Deniz Yatirrm Strateji ve Arastirma Bolumu
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Turkiye demir ¢elik ve kiresel ham madde fiyatlar

Tiirkiye Sicak Sac Gelik ve ingaat Demir Fiyatlari (USD/ton)
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Kaynak: Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

B Turkiye’de USD bazinda son 1 haftada sicak sac celik fiyati %1,7 artarken, insaat demiri fiyati degisim gostermedi.

B Ham madde fiyatlarinda ise son 1 haftada demir cevheri fiyatlari %+5,1 performans ile karsimiza cikarken, kémdr ve hurda ise sirasiyla %+1,6 ve %+0,3
performans gostermigtir.
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Cin, Kuzey Amerika ve Kuzey Avrupa demir celik fiyatlari

Gin Sicak Sac Celik ve insaat Demir Fiyatlari (USD/ton)
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Kuzey Amerika ve Kuzey Avrupa Sicak Sac Celik Fiyatlan (USD/ton)
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e Kuzey Avrupa

Kaynak: Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

B Cin’de USD bazinda son 1 haftada sicak sac ¢elik fiyati %4,9 artarken, ingaat demiri fiyati %1,7 yukselis gosterdi.

B Son 1 haftada Kuzey Avrupa ve Kuzey Amerika bolgelerinde sicak sac fiyatlari ise sirasiyla %-2,8 ve %+1,4 performans ile kargimiza gikti.
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Cin Celik Stoku

Cin'in Onemli Celikhanelerinin 10 Giinliik Celik Stoku (10.000 ton)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

B Grafikte, Cin’in 6énemli ¢elikhanelerinin 10 gunluk gelik stoku verileri gosterilmistir.
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Cin, Avrupa ve ABD Bazik Oksijen Firin Celik Ureticileri Karlilik Endeksi

Gin Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlilik Endeksi (CNY/ton) Avrupa Bazik Oksijen Firin Celik Ureticileri Karlilik Endeksi (EUR/ton)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

ABD Bazik Oksijen Firin Gelik Ureticileri Karlilik Endeksi (USD/ton)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg
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Demir Celik sektoru performanslari

DenizYatirm 5

EREGL, KRDMD, BIST 100 ve BBG World Steel Index (USD) (31.12.2018=100)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

B Yukarida yer alan grafikten de goérulebildigi Gzere, Aralik 2018 yil ile kiyaslandiginda, USD bazinda, BIST 100 endeksi (%66) ve Bloomberg Demir Celik endeksi
(%35) performanslar ile karsimiza gikarken; EREGL son kapanis itibariyle %13, KRDMD ise %90 ile sekillenmektedir.
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EREGL ve KRDMD piyasa degerleri karsgilagtirmasi

EREGL Piyasa Degeri / KRDMD Piyasa Degeri

KRDMD Piyasa Degeri / EREGL Piyasa Degeri
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

B EREGL/KRDMD rasyosu, son kapanis itibariyle 6,65 seviyesinde bulunurken, 2018 yil sonundan bu yana ortalamasi 7,94 diizeyinde yer almaktadir.

B KRDMD/EREGL rasyosu ise son kapanis itibariyle 0,15 dizeyinde bulunurken, 2018 yil sonundan bu yana ortalamasi 0,13 seviyesinde yer almaktadir.
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EREGL ve KRDMD benzer sirket karsilastirmasi

Piyasa Degeri FAVOK Marji FD/FAVOK F/K FD/Satiglar Hisse Performansi
(USDmn) Son 4 Ceyrek 2024T 2025T 20247 2025T 2024T 2025T 1 Haftalik 1 Ayhk

AMERIKA

US Steel ABD 8,013 7.6% 7.4 5.7 15.2 12.4 0.7 0.6 -8.6% -6.0% -26.8%
Gerdau Brezilya 7,082 15.9% 4.1 3.9 6.6 6.6 0.7 0.7 5.3% 3.8% -4.0%
Cia Siderurgica Brezilya 3,233 20.2% 5.1 5.0 17.3 11.8 13 1.2 19.0% 11.7% -32.6%
Usiminas Brezilya 1,409 4.2% 5.6 3.8 31.0 7.2 0.4 0.4 6.1% 0.2% -32.8%
ASYA

JFE Holdings Japonya 8,616 8.9% 5.8 6.1 6.1 6.2 0.6 0.6 -1.3% -5.2% -12.6%
JSW Steel Hindistan 29,799 16.3% 11.2 10.2 24.0 20.7 1.9 1.7 4.0% 8.5% 16.0%
Tata Steel Hindistan 25,103 9.8% 13.2 8.8 39.4 18.7 13 1.2 9.4% 10.3% 20.7%
Maanshan Iron Cin 2,302 --- 11.9 9.4 34.9 18.7 0.5 0.5 30.4% 20.0% -2.4%
Kobe Steel Japonya 4,776 12.0% 4.8 5.1 5.5 6.0 0.5 0.5 -1.2% -4.4% -6.3%
AVRUPA

Arcelormittal Liksemburg 22,315 6.3% 4.3 3.7 7.8 5.4 0.5 0.5 9.0% 10.7% -8.7%
Thyssenkurpp Almanya 2,387 -3.5% 0.0 0.0 - 4.6 0.0 0.0 9.5% 7.4% -45.6%
Voestalpine Avustruya 4,674 9.8% 3.9 3.6 12.7 8.0 0.4 0.4 10.7% 6.2% -17.9%
SSAB isveg 5,256 15.2% 3.0 3.1 7.6 7.8 0.4 0.4 10.9% 7.8% -29.9%
Salzgitter Almanya 1,095 1.8% 4.0 2.7 --- 5.4 0.2 0.2 9.5% 3.2% -41.7%
Kiiresel Medyan 9.8% 5.0 4.5 14.0 7.5 0.5 0.5 9.2% 6.8% -15.3%
Eregli Demir Celik 5,387 13.2% 8.6 5.4 11.6 8.8 1.2 1.0 5.8% 8.8% 28.3%
Prim/(iskonto) 71.8% 19.8% -16.7% 17.8% 134.2% 82.0% -3.4% 2.0% 43.6%
Kardemir 810 5.3% 5.2 3.5 --- 14.8 0.5 0.5 4.7% 16.4% 12.6%
Prim/(iskonto) 4.1% -21.3% --- 97.1% 2.1% -10.3% -4.5% 9.7% 27.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

B EREGL, kiresel benzer sirketler medyanina gére 2024 yili tahmini FD/FAVOK carpanina gére %72 primli ve F/K g¢arpanina gére %17 iskontolu islem gérmektedir.
KRDMD ise FD/FAVOK garpanina gore %4 primli islem gérmektedir.
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EREGL mevcut ve 1 yil ileri déniik FD/FAVOK carpani

EREGL Mevcut FD/FAVOK Carpani EREGL 1 Yl ileri D6niik FD/FAVOK Carpani
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

B EREGL, son 12 aylik verilere gére 10,1x FD/FAVOK carpani ile 2021 yilindan bu yana ortalamasina kiyasla %32 primli iglem gériyor. 1 yil ileri déniik FD/FAVOK
carpani bazinda da benzer dénem ortalamasina gore %58 primli islem gérmektedir.
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KRDMD mevcut ve 1 yil ileri déniik FD/FAVOK carpani

KRDMD Mevcut FD/FAVOK Carpani KRDMD 1 Yil ileri Déniik FD/FAVOK Carpani
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KRDMD Max Min Ortalama KRDMD Max Min Ortalama

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

B KRDMD, son 12 aylik verilere gére 11,6x FD/FAVOK carpani ile 2021 yilindan bu yana ortalamasina kiyasla %176 primli igslem gértyor. 1 yil ileri doniik FD/FAVOK
carpani bazinda da benzer dénem ortalamasina gore %75 primli islem gérmektedir.
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Yasal Uyari

Uyari Notu:

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel
nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsli§indan Deniz
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirirm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanlgi
sozlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan
cogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir.

Disclaimer:

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or purchases in
any way. Deniz Yatirim does not guarantee the accuracy, completeness and permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these data before they act
based on information in these reports, and the responsibility of decisions taken as per these information belongs to the reader. Deniz Yatirim cannot in any way be held liable for the
incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility with regards
to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of income in
relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk and income
preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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