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Doganlar Mobilya (DGNMO TI)

Telekonferans Notu

Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyledir.

Doganlar Mobilya, 01 Ekim tarihinde gergeklestirdigi 2C24 finansal sonuglarina
dair telekonferanstan derledigimiz notlar agagida yer almaktadir.

2C24 donemi finansallarini inceledigimizde;

» Sirket'in satis geliri 224 déneminde yillik %1 artarak 2.672 milyon TL
olarak gergeklesti.

» 2G24 doneminde brut kar %9 artisla 948 milyon TL seviyesinde

gerceklesirken, brit kar marji 2,6 puan artisla %35,5 seviyesinde

gerceklesti.

> 2C24 déneminde FAVOK yilik %21 artisla 350 milyon TL seviyesine
yikselirken, FAVOK marji 2,1 puan artisla %13,1 seviyesinde gerceklesti.

» Sirket, 2¢24 doneminde 214 milyon TL net kar agikladi. Net karda yillik
bazda %28 artis gercgeklesmistir. Vergi geliri net kari desteklemistir.
Ayrica, muhasebe degisikligi nedeniyle parasal kazanc/kayip kalemi altinda

101 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

» 2G24 donem sonu itibariyle Sirket’in 2.676 milyon TL net borg pozisyonu
bulunmaktadir (1¢24: 2.148 milyon TL net borg). Net borg/FAVOK orani
ise 2C24 dénem sonu itibariyle 1,6x seviyesindedir (1¢24: 1,3x).

Sirket, sektorde yasanan talep azaligi, kredi kartlarindaki limit sinirlamalari ve
donemsel olarak gergeklesen daralmaya ragmen yaptigi kampanyali satiglar ve
marka gesitliligi avantaji ile satis gelirini artirmigtir. Ayni zamanda ¢oklu marka
stratejisi ile pazara daha etkin bir sekilde nifuz etme sansina sahip oldugunu
belirtmistir.

2029 yilina gelindiginde Tiirkiye’de toplam sektér cirosunun 8,5 milyar USD
Sirket,
konsolidasyonlarin kendisi i¢cin avantaj oldugunu, iyi bir finansman yonetimi,

olmasi beklenmektedir. sektérde yasanmasi beklenen
guclu lojistik ag1 ve tercih edilebilirlik oraninin yiiksek olmasiyla sektor

icerisindeki payini artirmayi planladigini ifade etmistir.

Doganlar Mobilya, 1Y24 donem sonu itibari ile 650’si yurt igi, 113’0 yurt digi
olmak Uzere toplamda 763 aktif satis noktasina ulasmistir. Yurt disinda yeni
satis noktalari planlanmasi amaciyla birtakim zincir magaza gérismelerine
baslandigi ancak heniiz slirecin gériisme asamasinda oldugu belirtildi.

Sirket, 1Y24 355.633.664  TL'lik
gergeklestirmistir. Sektorde bir ilk olan “Ugtan Uca Nitelikli Teslimat Projesi”

doneminde yatinm  harcamasi

yatinmi bunlardan bir tanesidir. Bu proje ile miisteri sikayetlerinin

azaltilmasi, lojistik optimizsayon, bayiler igin kolay yatirrmci bulunmasi ile
SSH konusunda hizh
hedeflenmektedir.

hizmet verilmesi ve maliyetlerin azaltilmasi

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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2024 yili beklentiler. Beklentilerinde herhangi bir revize yapmayan Sirket, i) 11,2 milyar TL + %3 konsolide satis geliri, ii) 14-15%
FAVOK iii) %10 + %2 konsolide satis gelirleri icerisinde ihracat payr iv) 1,00-1,25x net bor¢/FAVOK v) 110-115 yeni yurtici yurtdisi
toplam satis noktasi hedeflerini korumaktadir.

Genel degerlendirme: Doganlar Mobilya (DGNMO) i¢in Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma Bolimi olarak herhangi bir
degerleme ve Arastirma kapsami ¢alismalarimiz mevcut degildir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksine goére rolatif
olarak %29 gerisinde performans géstermistir. Geriye déniik verilere gére hisse 4,4x F/K ve 3,4x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Hari¢ TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2¢23 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 14% 1% 1,496 8,773 7,470
Brit kar (mio TL) 29% 9% 539 3,426 2,876
Briit kar marji 4puan 2.6 puan 36.1% 39.1% 38.5%
Faaliyet giderleri (mio TL) -12% 9% 378 2,518 2,190
Faaliyet giderleri/satislar -8.6 puan 2.1puan 25.3% 28.7% 29.3%
Esas faaliyet kari (mio TL) ad. 11% 161 908 686
Esas faaliyet kar marji 12.6 puan 0.5 puan 10.7% 10.3% 9.2%
FAVOK (mio TL) 305% 21% 219 1,385 1,197
FAVOK marji 9.4 puan 2.1puan 14.6% 15.8% 16.0%
Net diger gelir/gider (mio TL) ad. a.d. 110 248 41
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -21% 0% -149 -661 -582
Parasal kazang/kayip (mio TL) -68% 31% 0 311 231
Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. ad. 121 805 376
Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. 5588% 4 -121 -24
Net kar (mio TL) ad. 28% 125 718 410
Net kar mariji 9.6 puan 1.7 puan 8.3% 8.2% 5.5%
Net bor¢* (mio TL) 25% 83% 2,012 1,547
Net borg/FAVOK 0.3 0.6 1.5 1.3
Net borg/6zsermaye 0.1 -1.3 0.8 0.9
Ozsermaye karliligi (yillik) 0.3 puan -91 puan 29.3% 23.1%
Aktif karhlik (yillik) 0.4 puan -10 puan 8.1% 6.1%
Dénen varliklar (mio TL) -1% 60% 4,142 3,228
Duran varliklar (mio TL) 5% 174% 4,734 3,486
Ozkaynaklar (mio TL) 6% 318% 2,456 1,713
Stoklar (mio TL) 16% 110% 1,941 1,562

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi da oldug ifade ktedil
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Bilango

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 30.09.2024 30.09.2024 15.05.2024 15.05.2024
BILANGCO (milyon TL) 2024 2023 2023 2022
Dénen Varliklar 3,905 2,444 4,142 3,228
Nakit ve Nakit Benzerleri 166 245 397 522
Finansal Yatinmlar 0 10 315 0
Ticari Alacaklar 778 576 893 675
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 66 208 80 81
Miusteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 2,305 1,097 1,941 1,562
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 588 310 514 388
(Ara Toplam) 3,905 2,444 4,142 3,228
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 4,594 1,676 4,734 3,486
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 9.74 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 57 43 63 66
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 9 0 89
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 ]
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatim Amagh Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 850 356 941 653
Maddi Duran Varliklar 3,400 1,219 3,405 2,452
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 286 49 288 225
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 28 0
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 8,498 4,120 8,876 6,714
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliliikler 5,075 2,672 5,261 3,684
Finansal Borglar 2,189 979 1,834 974
Diger Finansal Yukumltltkler 0 0 0 0
Ticari Borglar 1,871 1,108 2,127 1,699
Diger Borglar 80 7 108 110
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikimlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Szl lerinden Dogan Yikimlultklerin Diginda Kalanlar) 691 462 920 733
Doénem Kari Vergi Yakimlalagi 0 0 57 0
Borg Karsiliklart 85 52 83 69
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler 159 64 131 99
(Ara Toplam) 5,075 2,672 5,261 3,684
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 761 812 1,159 1,317
Finansal Borglar 655 735 891 1,095
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 17 10 12 8
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikimlliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 76 27 62 88
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi YakimlulGgu 14 40 195 126
Diger Uzun Vadeli Yukiimluliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 2,663 637 2,456 1,713
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2,663 637 2,456 1,772
Bdenmis Sermaye 350 350 350 350
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 55.60 9.46 55.60 44.58
Deger Artis Fonlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 3 28 23
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 965 -7 123 329
Dénem Net Kar/Zarari 176 155 843 410
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,087 127 1,056 616
Azinlik Paylan (1] (1] (1] -59
TOPLAM KAYNAKLAR 8,498 4,120 8,876 6,714

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket DOGANLAR MOBILYA

30.06.2024
30.09.2024

Periyot Sonu
Aciklanma Tarihi

GELIR TABLOSU (milyon TL)

Surdirilen Faaliyetler
Satis Gelirleri
Satiglanin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar)
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT KAR (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler
FAALIYET KARI (ZARARI)
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-)
Diger Gelir ve Giderler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi)
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disl) (-)
Parasal Kazang / (Kayip)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri)
Dénem Vergi Geliri (Gideri)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)
Diger Vergi Geliri (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari
Azinlik Paylari
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang
Surdiirtilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Hisse Basina Kazang
Strdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

2024

2,672
-1,724

30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
30.09.2024 15.05.2024 15.05.2024
2023 2023 2022
2,637 8,773 7,470
-1,769 -5,347 -4,594
0.00 0.00 0.00
868 3,426 2,876
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
868 3,426 2,876
-559 -1,997 -1,754
-143 -453 -386
-17 -69 -50
246 620 302
-89 -427 -266
0.00 0.00 0.00
307 1,101 722
1 55 5
1 60 49
0 -5 -44
0.00 0.00 0.00
0 0 ]
308 1,156 727
57 91 264
-325 -752 -614
77 311 231
118 805 376
4 -121 -24
0 -46 0
4 -75 -24
0.00 0.00 0.00
123 684 353
0.00 0.00 0.00
123 684 353
167 718 410
-45 -34 -57
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirirm danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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