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Dongusel Portfoy degisiklik & bilgilendirme

TUPRS: Tipras’i 232 TL hedef fiyat ve AL onerisi ile Dongiisel Portféyumiize ekliyoruz. Son dénemde iyilesen urtin karliliklari, saglam bilango yapisi ve guglu
net nakit pozisyonu ile Sirket'in yeniden yatirimci radarina girdigini ve yakindan izlendigini degerlendiriyoruz. Bu nedenle Sirket’in, fivatlama déngusine geri dénus
yaptidi kanaatindeyiz.

BIGCH: Biiyiik Sefler Gida’y1 72 TL hedef fiyat ve AL onerisi ile Dongusel Portfoyiimiize ekliyoruz. Yayimladigimiz 2C finansal degerlendirme notumuzda da
degindigimiz tzere, ‘Sirket, son dénemde ana endekse kiyasla oldukca gli¢lii performans gdsterdi. Bunu, dogal karsiliyoruz. Ciinkli degerlemenin oldukg¢a uzun bir
sdre igin baskilandigini diistiniiyoruz. Buradan sonraki stirecte degerleme tarafi eger, yilin ikinci yarisi igin, digsal faktor olarak olumlu piyasa gelismelerine, i¢csel
faktér olarak da normal sartlar altinda daha giclli gegcen 3. ve 4. geyrek sonuglarina paralel ilerlerse BIGCH hisselerinin getiri yéniinden gli¢lii kalabilecegini
disiiniyoruz.” Bu nedenle Sirket'in, fivatlama dongistne gecikmeli de olsa geri dénus yaptigi kanaatindeyiz.

TCELL, MGROS, KRDMD, LKMNH, ISCTR ve ANHYT’yi Dongiisel Portfoyimiizden agiklanan son finansallari takiben yilin ikinci yarisi i¢in yaptigimiz
yeniden gozden gecgirme siireci ve Portfoylimiizii sadelestirme diisiincesi kapsaminda ¢ikariyoruz.

TCELL: 10 Ekim 2022’de Portfoyiimiizde dahil ettigimiz hisse, son kapanig fiyatina gére, nominal bazda %332, BIST 100 rolatifte ise %42 diizeylerinde
performans sergiledi. Sirket’i, orta-uzun vadede temel olarak begenmeye devam ediyoruz.

MGROS: 19 Aralik 2023’te Portfoyimiizde dahil ettigimiz hisse, son kapanis fiyatina gore, nominal bazda %55, BIST 100 rolatifte ise %10 diizeylerinde
performans sergiledi. Sirket’i, orta-uzun vadede temel olarak begenmeye devam ediyoruz ve sektoriin dengelenme siirecini yakindan takip ediyoruz.

KRDMD: 5 Nisan 2024’te Portfoyiimiizde dahil ettigimiz hisse, son kapanis fiyatina goére, nominal bazda %19, BIST 100 rolatifte ise %3 diizeylerinde
performans sergiledi. Sirket’i, devam eden yatirimlar ve projeler kapsaminda orta-uzun vadede begenmekle birlikte, igerisinde yer aldigi sektoriin talep
ve fiyatlama dinamiklerindeki baskilanmanin kisa vadede kolay ortadan kalkmayacagini degerlendiriyoruz.

LKMNH: 16 Eyliil 2024’te Portfoylimizde dahil ettigimiz hisse, son kapanisg fiyatina gore, nominal bazda %17, BIST 100 rolatifte ise %4 diizeylerinde
performans sergiledi. Sirket’i, genel olarak sektordeki konumlanma ¢abasi ile orta-uzun vadede begenmekle birlikte, Portfoyiimiizden ‘sektérel
sadelesme diigiincesi’ kapsaminda ¢ikariyoruz.
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B |[SCTR: 8 Ocak 2025’te Portfoyiimiizde dahil ettigimiz hisse, son kapanis fiyatina gore, nominal bazda %5, BIST 100 rolatifte ise %-4 diizeylerinde
performans sergiledi. Sirket’i, orta-uzun vadede temel olarak begenmeye devam ediyoruz.

B ANHYT: 6 Subat 2025’te Portfoyimiizde dahil ettigimiz hisse, son kapanis fiyatina gore, nominal bazda %-15, BIST 100 rolatifte ise %-23 diizeylerinde
performans sergiledi. Sirket’i, yer aldigi sektérdeki konumlanmasini ve gelecek doneme dair beklentileri orta-uzun vadede temel olarak begenmeye
devam ediyoruz. Ancak, igerisinde bulundugumuz yilda hisse fiyatlamasina dair gozlenen baski, Portfoyiimiizde yeniden gézden gegirme siirecinde
verdigimiz kararda etkili oldu.

B Deniz Yatinm Déngiisel Portfoy kuruldugu giinden (21 Ekim 2021 = 100) bu yana nominal %1271, 2025 yilinda ise %12 performans gostermistir.
Portféylimiz, kurulusundan bu yana BIST 100 endeksine rolatifte %84 performans sergilemistir.
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15.08.2025

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi

Dongiisel Portfoy rolatif (XU100)

Dongiisel Portfoy rolatif (XU30) Xu100

08.08.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) -1%
Yil baglangicindan performans (Portfoy) 12%
Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1271%
Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.93
Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.61
Ortalama guin (Portfoy) 594
Toplam guin (Portféy kurulusundan) 1394
XU100 haftalik performans -1%
XU100 yil baglangicindan performans 11%
XU100 Dongusel Portfoy kuruldugu giinden performans 647%
Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%
Dongiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rolatif 1%
Dongiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rolatif 84%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Hisse senedi Girig tarihi Girig seviyesi  Son kapanig Degisim Rélatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim Haftalik rolatif ~ Haftalik beta  Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 25.71 331.00

TCELL 10.10.2022 21.96 94.75

MPARK 16.01.2023 85.43 368.50

MAVI 12.05.2023 13.23 40.44

ASELS 17.07.2023 36.43 170.40

AKBNK 21.08.2023 26.11 67.20
MGROS 19.12.2023 319.51 496.25
KRDMD 05.04.2024 23.03 27.38

DOHOL 09.07.2024 16.28 19.11

AGESA 02.09.2024 98.10 164.60
LKMNH 16.09.2024 14.83 17.35

ISCTR 08.01.2025 13.83 14.52

ANHYT 06.02.2025 96.38 82.00

ENKAI 02.05.2025 62.91 73.30 17% -2% 0.48 N

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Rasyonet

Hisse Beta (3 ay) Korelasyon (3 ay) Ort. islem hacmi (3 ay, mio TRY) F/K (Son 4 gceyrek) FD/FAVOK (Son 4 geyrek) 3 ay rolatif perf. YBB rolatif perf.
THYAO 5.5 2% 6%
MPARK 0.93 0.62 226 11.8 6.4

MAVI 1.04 0.61 444 13.1 7%

ASELS 0.40 0.24 4,673 40.6 9%

AKBNK 5,489 8.1 15% -4%
DOHOL 0.66 0.55 241 24.4 10% 16%
AGESA 0.50 0.33 7.5 -1% 2%
ENKAI 0.87 0.62 773 15.1 10.6 1% 34%

) TUPRS 0.50 0.32 2,303 13.6 5.1 8% 10%
‘ BIGCH 0.58 0.18 6.3 45% N

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii, Rasyonet
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Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Dongiisel Portfoy & XU100

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Dongiisel Portfoy & XU100
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Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari, Rasyonet
21 Ekim 2021=100 olarak alinmistir.

21 Ekim 2021=100 olarak alinmistir.
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Dongiisel Portfoy aylik performans, endeks seviyesi

Dongiisel Portfoy aylik performans, kuruldugu giinden bu yana

Dongiisel Portfoy ve segilmis varlik siniflarinin aylik performanslan
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Dongusel Portfoy & BIST 100 volatilite karsilastirmasi

Dongiisel Portfoy & BIST 100, 22 giin volatilite

Dongiisel Portfoy & BIST 100, 22 giin volatilite
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Bloomberg
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Hisse senedi Girig tarihi Girig seviyesi  Son kapanis Degisim Rolatif Portféyde kalma siiresi, giin Vil baslangicindan degisim  Haftalik degisim Haftalik rélatif Haftalik beta Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 25.71 331.00

MPARK 16.01.2023 85.43 368.50

MAVI 12.05.2023 13.23 40.44

ASELS 17.07.2023 36.43 170.40

AKBNK 21.08.2023 26.11 67.20

DOHOL 09.07.2024 16.28 19.11

AGESA 02.09.2024 98.10 164.60 : :

ENKAI 02.05.2025 62.91 73.30 I :

TUPRS 18.08.2025 : : : I

BIGCH 18.08.2025 [ | 53% | | 0.78 0.34 |

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari, Rasyonet
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Dongusel Portfoy calisma esaslari

Dongiisel Portfoy:

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumii’nde calisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik
‘dongiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel Yatirnm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef
fiyat beklentisi, ytizde (%) kazan¢ onerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portfoéy yonetim mantigindan farkh calismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay
beklentiler); Déngusel Portfdy ise bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde ydnetiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile bedenilen ve paylasilan

Ozet duslincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar asamasinda hedef fiyat ve dneri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'lin sekillendiriime surecinde, sektor

ve sirketlere yonelik 'donguleri' gozetmeyi 6nceliklendirmeye calisirken, kimi donemlerde TL ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarini

da g0zetirler.
Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumu Dongusel PortfOy icerisinde yaptigi guncellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylagsmak ve gecmise

donuk veri siniflandirmasini yapmakla yakimladur.

Doéngusel Portfoy, hichir kosulda sadece teknik analiz bilgisi ve degerlendirmelerine dayal sekilde olusturulamaz.

Dongulsel Portfdy, herhangi bir masteri yonlendirmesi icermemektedir. Strateji ve Arastirma Bolumd’nde yer alan analistlerin 6zet digtncelerinden olusan ve son
kararin her zaman yatirimciya birakildigini gézeten bir sregtir.

Dongulsel Portfdy, alim ve satim seklinde gift yonlu degerlendirme seklinde galismaktadir.

Doéngusel Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BolUmuU tarafindan yapilacak degerlendirmelere goére yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun

zamanda guncellenebilir.
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Yasal Uyari

Uyari Notu:

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel
nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsli§indan Deniz
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirirm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni olmadan
cogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir.

Disclaimer:

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or purchases in
any way. Deniz Yatirim does not guarantee the accuracy, completeness and permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these data before they act
based on information in these reports, and the responsibility of decisions taken as per these information belongs to the reader. Deniz Yatirim cannot in any way be held liable for the
incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility with regards
to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of income in
relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk and income
preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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