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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ENKAI
Mevcut Fiyat (TL) 64.60
HedefFiyat (TL) 85.00
Getiri Potansiyeli (%) 31.6%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 32.94 67.20
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 1,229
Sermaye (mInTL) 6,000
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 387,600
Hedeflenen Piyasa Degeri 510,000
Net Borg -113,553
Firma Degeri 277,861
Net Satis 76,705 100,541 141,423 198,929
FAVOK 15,061 22,922 31,581 40,118
Net Kar 16,969 24,691 34,317 42,766
Carpanlar 2023 2024 2025T 2026T
F/K 11.1x 10.5x 11.3x 9.1x
PD/DD 0.9x 0.9x 1.1x 0.9x
FD/FAVOK 6.8x 6.3x 8.8x 6.9%
Nominal Getiri 17% 30% 83% 33%
BIST100 Rolatif Getiri 30% 39% 91% 39%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 11 Nisan 2025 tarihi itibariyledir.
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Enka insaat (ENKAI TI)

Guglu finansallari ile 6ne ¢ikiyor

AL - Hedef fiyat: 85,00 (12-ay)

Enka insaat’in, giiglii bilango yapisi sayesinde 2024 yilini olumlu performans ile
tamamlamasinin ardindan 2025 yilinda da 6n planda kalmaya devam edecegini
diistinliyoruz. Enka insaat’1 i) insaat iskolunda devam eden giiclii biiyiimesi
ii) Avrupa’da artmasi beklenen altyapi harcamalari iii) olasi Rusya-Ukrayna
barigi ve hem yatirimci algilamasinda yaratabilecegi olumlu etki hem de ortaya
¢cikarabilecegi potansiyel projeler iv) enerji iskolunda toparlanma ve yeni
yatirimlar ve iv) saglam bilangosu dolayisiyla begeniyoruz.

Bu gercevede, makro tahminlerimizdeki degisiklik neticesinde Enka insaat icin
12-aylik hedef fiyatimizi 78,00 TL'den 85,00 TL’ye yiikseltirken, 6nerimizi AL
olarak siirdiiriiyoruz. Hisse, yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %39
tizerinde performans sergilemistir. 2025 tahminlerimize gore hisse, 11,3x F/K ve
8,8x FD/FAVOK carpanlari ile islem gormektedir.

m insaat iskolunda devam eden biiyiime. Sirket’in en 6nemli iskolu olan insaatta
kesintisiz gelir blylimesi son 6 yildir devam ediyor. Sirket, 2024 yilinda %10
biyiime ile 2.254 milyon USD gelir ve %18,9 marj ile 426 milyon USD FAVOK
kaydetti. 2023 yiIl sonunda 4.968 milyon USD, 2024 vyil sonunda da
5.834 milyon USD is yiikii (backlog) biiyukligiine sahip olan Sirket, diinyanin
bircok boélgesinde projeleri yakindan takip ederken, mevcut is yiikii ve
paralelinde gelir bliyiimesini siirdiirecegini ngoriiyoruz.

» Enerji iskolunda yeni yatinmlar. Mevcut durumda Adapazari, Gebze ve izmir'de
olmak Uzere toplam 3 adet dogal gaz kombine gevrim santralinde (DGKCS)
yaklasik 4,1 GW kapasiteye sahip olan Sirket’in, enerji alanindaki yatirimlarini
strdirturken, 850 MW kapasiteye sahip olan Kirklareli DGKCS’nin 2025 yilinin
son ceyreginde, 40 MW kapasiteye sahip olan Bulgaristan’daki

Kameno GES’in de 2025 yilinin ikinci ceyreginde devreye alinmasi 6éngoriliyor.

Boylece, toplam kapasitede %21 artis ger¢eklesmesi bekleniyor.

m Saglam bilango yapisi. 2024 yil sonu itibariyle 114 milyar TL net nakit
pozisyonuna sahip olan Sirket, BIST 30 endeksinde yer alan finans disi sirketler

ile_karsilastirildiginda net nakit/borc pozisyonunun piyasa degerine oranina

gore ilk sirada yer almaktadir. Net nakit pozisyonu mevcut piyasa degerinin

%29’una denk gelmektedir.

m Giiglii 1G25 sonuglari. Enka insaat'in 1¢25’te yillik bazda %62 artisla 29.489
milyon TL satis geliri, %23,2 marj ve %130 biiyiime ile 6.853 milyon TL FAVOK ve
yillik %67 artis ile 7.815 milyon TL net kar agiklayacagini tahmin ediyoruz.

m Riskler. i) faaliyet gésterdigi codrafyalarda yasanabilecek jeopolitik riskler
ii) beklentimizin altinda siparis hacmi iii) projelerde aksama ve iv) kiiresel faiz
indirim dénglisiiniin sekteye ugramasi sonucunda yatirim portféyii kaynakli
deger diisiikligii degerlememiz acisindan baslica risk unsurlari konumunda
bulunuyor.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Detay bakis

m Enka insaat, mihendislik & insaat, enerji, gayrimenkul ve ticaret alanlarinda faaliyet gésterirken, Sirket’in faaliyet gosterdigi
iskollarina gore son gelismeler ve beklentilerimiz asagidaki gibidir:

v' Miihendislik & insaat: %74 satis geliri ve %60 FAVOK payi ile Sirket’in iskollari arasinda en genisi olan bu alanda
kesintisiz gelir blylimesi son 6 yildir devam ediyor. Sirket, 2024 yilinda %10 biylime ile 2.254 milyon USD gelir elde
ederken, %18,9 marj ile 426 milyon USD FAVOK kaydetti. 2023 yil sonunda 4.968 milyon USD, 2024 yil sonunda da
5.834 milyon USD is yiikii biyiikliigiine sahip olan Sirket, diinyanin bir¢cok bdlgesinde projeleri yakindan takip
ederken, mevcut is yiikii ve paralelinde gelir biiylimesini siirdiirecegini 6ngériiyoruz. Ayrica, Avrupa’da artirilmasi
planlanan altyapi harcamalari da yeni proje elde edilmesi noktasinda destekleyici unsur konumunda bulunuyor.
Diger yandan, Sirket, Aralik 2024’te yaptigi agiklamada Gurcistan’daki Namakhvani Cascade HES projesine iliskin
383,2 milyon USD tutarinda tazminat kazanildigini belirtmisti. S6z konusu siire¢ devam ederken, édeme siirecine iliskin

belirsizlik nedeniyle ilgili tutari modelimize dahil etmedigimizi ve net kar acisindan yukari yonli potansiyel tasidigini

belirtmek isteriz.

v' Enerji: Sirket agisindan bir diger énemli iskolu olan enerji alaninda 2024 yili da 2023 yilina benzer sekilde zayif gecti.
Hem Uretimde azalis hem de fiyatlarin zayif seyretmesi ile 2024 yilinda enerji iskolunda kaydedilen satis geliri %53
azahsla 328 milyon USD seviyesine geriledi. Ancak, 2024 yilinin ikinci yarisinda karhhkta toparlanma oldugunu ve eksi
FAVOK ireten iskolunun yilin son iki ceyreginde %10’lu marjlari yakaladigini_belirtmek isteriz. Ayrica, EPIAS verileri

Sirket’in elektrik Gretiminin hem ceyreksel hem de yillik bazda arttigina isaret ediyor. Bu gcergevede, 2025 yilinin hem
satis geliri hem de karlilik anlaminda 2024 yilindan daha iyi bir yil olacagi diisiincesindeyiz.

Diger yandan, mevcut durumda Adapazari, Gebze ve izmir'de olmak Ulizere toplam 3 adet dogal gaz kombine gevrim
santralinde (DGKGCS) yaklasik 4,1 GW kapasitesi ile Tirkiye'nin elektrik talebinin %10’una yakinini karsilama potansiyeline
sahip olan Sirket, enerji alanindaki yatirimlarini stirdiriyor. 850 MW kapasiteye sahip olan Kirklareli DGKCS’nin 2025
yilinin son ceyreginde, 40 MW kapasiteye sahip olan Bulgaristan’daki Kameno GES’in de 2025 yilinin ikinci ceyreginde

devreye alinmasi 6ngoriliyor. Boylece, toplam kapasitede %21 artis gergeklesmesi bekleniyor. S6z konusu santrallerin
finansallara katkisi 2025 yilinda goriilecek ve ilk tam yil katki ise 2026 yilinda gergeklesecek.

v Gayrimenkul: Rusya’da 393.000 m? ofis ve 378.000 m? perakende kiralanabilir alana sahip olan Enka, gayrimenkul
iskolunda surdirlebilir ve istikrarh gelir ve karhhk ile faaliyetini stirdlirmektedir. Sirket, 2024 yilinda 335 milyon USD
satis geliri (2023: 324 milyon USD) ve %61,5 marj ile 206 milyon USD FAVOK (2023: %67,9 marj ile 220 milyon USD) elde
etti. Oniimiizdeki yillarda da benzer istikrarli yapisini siirdiirecegini tahmin ediyoruz.

v Ticaret: Satis geliri ve FAVOK icinde %9 paya sahip olan bu alanda Sirket, agirlikli olarak insaat ve endiistriyel makine ve
ekipmanlarin satisini gergeklestiriyor. 2024 yilinda %1 artig ile 279 milyon USD satis geliri ve %12 azalisla 66 milyon
USD FAVOK katkisi sunan bu iskolunun, i¢ tiiketimde devam eden zayiflik nedeniyle 2025 yili katkisinda da 6nemli bir
degisiklik beklemiyoruz.

Enka insaat'in segmentlere gore satis geliri (milyon USD) Enka insaat'in segmentlere gére FAVOK (milyon USD)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Sirket
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

m Sirket’in kurulusundan gliniimiize kadar 2.000’den fazla projenin tamamlandigi insaat iskolunda, Enka agisindan 6nemli bir pazar
olan Rusya’ya uygulanan yaptirimlara karsilik son ¢ yilda toplam 6.229 milyon USD satis geliri ve ortalama %20,3 marj ile 1.255
milyon USD FAVOK iretildi. ingaat iskolunda is yiikii ise son 5 yilda %16 yillik bilesik biiylime orani yakalarken, 2024 yilinda da
2023 yilindaki 4.968 milyon USD seviyesinden 5.834 milyon USD seviyesine yiikseldi. is yiikiiniin (ilkelere gére dagiliminda %16,4
ile Libya, %12,4 ile Kuzey Makedonya ve %7,7 ile Sirbistan 6n plana gikiyor.

Enka ingaat is yiikii (backlog) (milyon USD)

Enka ingaat is yiikii (backlog) (milyon USD)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket

= Ug yili geride kalan Rusya-Ukrayna savasinin sona ermesi ve olasi Rusya-Ukrayna barisi veya savas durumunun siirmesi ve
Rusya’ya yaptirimlarin agirlastirilmasi Enka agisindan yatirimcilar nezdinde yakindan izlenen konularin basinda yer alirken,
olasi iki durumun da etkilerini ortaya koymaya calistik. Asagidaki grafiklerden de goruldugu Uzere, gegmis rakamlar
incelendiginde, Rusya’nin, Sirket’in is yiki icerisinde énemli bir konumda bulundugunu, ancak, savasin baglamasi ile Rusya’nin
payinin giderek azaldigini ve Sirket’in portfoylni gesitlendirmeyi ve is yukinu blyltmeyi basardigini gériyoruz. Ayrica, kira
getirilerinde artan doluluga karsilik kismen diisiis yasanmasina ragmen Sirket’in Rusya’da bulunan kiralanabilir alanlarindaki
doluluk oranlari da olumsuz etkilenmedi. Bu c¢ercevede, Rusya-Ukrayna arasindaki siirece iliskin diigiincemiz, Sirket’in
operasyonlari ve olasi etkileri anlaminda agagi yonlii riskten ziyade yukari yonlii risklerin agirlikta oldugu yoniinde. Ukrayna’nin
yeniden insasinin, bodlgede o6nemli ingaat sirketlerinden biri olan Enka agisindan 6nemli bir katalizér olabilecegi
diisiincesindeyiz. Oyle ki, Diinya Bankasi, AB, BM ve Ukrayna hiikiimeti tarafindan hazirlanan "Dérdiincii Hizli Hasar ve ihtiyac

Degerlendirmesi" raporuna goére, 31 Aralik 2024 itibariyle Ukrayna'nin yeniden insasi ve toparlanmasinin maliyetinin gelecek 10
yilda 524 milyar dolar olacagl tahmin ediliyor. Rapora gore, bu ihtiya¢ yaklasik 84 milyar USD ile konut sektériinde en yiksek
seviyede bulunurken, konut sektoriini 78 milyar USD ile ulasim, 68 milyar USD ile enerji ve madencilik, 64 milyar USD ile ticaret ve

sanayi ve 55 milyar USD ile tarim sektori takip etti.

Enka insaat'in is yiikii igerisindeki Rusya payi Enka insaat'in Rusya'da bulunan kiralanabilir alanlarin doluluk oranlan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket

* Rusya'ya iliskin son rakam 3¢23'te paylasilmis olup orani 6nemli seviye altina

gerilemesi dolayisiyla sonraki dénemde belirtilmemistir.
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

» Enka insaat, giiclii finansal yapisi ile 6n plana gikan sirketlerin basinda gelirken, 2024 yil sonu itibariyle 114 milyar TL net nakit
pozisyonuna (kisa vadeli yatirimlar dahil) sahiptir. BIST 30 endeksinde yer alan finans disi sirketler ile karsilastirildiginda net
nakit/borg pozisyonunun piyasa degerine oranina gore ilk sirada yer almaktadir. Net nakit pozisyonu mevcut piyasa degerinin
%29’una denk gelmektedir. Bu agidan, Sirket’in defansif bir yapiya sahip oldugu ve bu durumun da yatirimcilarin portfoy
gesitlendirmesinde 6nemli bir tercih unsuru olabilecegi diisiincesindeyiz.

Ayrica, Sirket, devlet tahvilleri, 6zel sektor tahvilleri, hisse senedi ve yatirrm fonlarindan olusan ve biiyiikliigii yaklasik 152
milyar TLye ulasan finansal yatirnma (kisa ve uzun vadeli) sahiptir. Sirket, tahvil faizlerinin geriledigi ve hisse senedi piyasalarinda
yukselis gozlendigi donemlerde deger artigi tGzerinden kazang elde etmekte ve finansallarinda yatirim faaliyetlerinden gelir/gider
kaleminde muhasebelestirmektedir. Sirket, son 5 yilda yaklasik 1 milyar USD (yillar itibariyle ortalama kur bazinda) net yatirim
faaliyet geliri elde etti. Oniimiizdeki yillarda benzer sekilde net kari destekleyici unsur olarak kalmaya devam edecegini tahmin

ediyoruz.
BIST 30'daki finans disi sirketlerin net nakitlerinin piyasa degerine oranlari Enka insaat'in kisa ve uzun vadeli finansal yatinmlar toplaminin dagilimi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket finansallan

m Enka insaat, diinyanin dnde gelen insaat & taahhiit sirketleri arasinda yer almaktadir. Sirket, Engineering News-Record (ENR)
dergisi tarafindan yayimlanan “Diinyanin en blylk 250 uluslararasi miteahhit firmalari” listesinde ilk 100 sirket arasinda
bulunuyor. Ayrica, s6z konusu listede Enka haricinde 42 Tirk sirketi daha yer almakta olup Tirkiye, 43 sirket ile Cin’in ardindan
diinyada ikinci konumdadir.

Enka insaat ve kiiresel benzerlerinin FD/FAVOK carpanlarina baktigimizda, Sirket 2025 tahminlerimize goére 8,8x ile kiiresel
benzerlerinin medyanina yakin seviyeden islem gormektedir. Diger yandan, 1 yil ileri déniik FD/FAVOK carpani bazinda giinliik
iskonto/prim gelisimini (kiiresel benzerlerinin 1 yil ileri déniik FD/FAVOK garpanlarinin giinliik medyani) degerlendirdigimizde, son

3 yillik ortalamada %8 iskontolu islem gérdigini, ancak, mevcut durumda iskonto seviyesinin %20’lere yaklastigini gériyoruz.

Enka insaat ve kiiresel benzerlerinin 2025 tahmini FD/FAVOK rasyolari Benzer sirketlerin 1 yil ileri doniik FD/FAVOK garpani medyanina gore gelisimi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Tahminlerimiz

» Makro varsayimlarimizda gergeklestirdigimiz degisiklikler sonucunda Enka insaat icin tahminlerimizde revizyona gittik. 2025 ve
2026 yili tahminlerimizi sirasiyla ortalama %7 ve %9 yukari yonlii giincelledik.

S6z konusu degisiklikleri agagidaki tabloda gorebilirsiniz.

2025T 2026T
2022 2023 2024 Eski Yeni Degisim Eski Yeni Degisim
Satis Geliri 61,804 76,705 100,541 130,362 141,423  85% 180,715 198,929 10.1%
FAVOK 13,986 15,061 22,922 29,331 31,581 7.7% 36,671 40,118 9.4%
Net Kar 1,961 16,969 24,691 32,325 34,317 6.2% 39,766 42,766 7.5%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Grafiklerle ENKAI finansallari

Enka insaat Satis Geliri (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Enka insaat Net Nakit Pozisyonu (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Enka insaat Hedge Dahil Net Yabanci Para Pozisyonu (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Enka insaat Karlilik Oranlan
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Kaynak: Deniz Yatirm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Enka insaat Net isletme Sermayesi Gelisimi (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Enka insaat Yiikiimliiliik ve Gzkaynak Yapisi (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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BIST 100, BIST insaat endeksi ve Enka insaat performanslari

BIST 100, BIST insaat ve Enka insaat'in son ii¢ yildaki hisse performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

m  Yukarida yer alan grafikten de gorilebildigi Gzere, Nisan 2022 ile kiyaslandiginda, TL bazinda, BIST 100 endeksi (%283) ve BIST
insaat endeksi (%412) performanslar ile karsimiza gikarken; ENKAI %365 ile sekillenmektedir. USD bazinda ise BIST 100 endeksi
%49, BIST insaat endeksi %99, ENKAI de %81 performansla karsimiza gikiyor.
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

ENKAI yabanci islemleri

Net yabanai islemleri, ENKAI, 12 ay kiimiilatif
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet

m  Borsa istanbul (BIST) tarafindan agiklanan net yabanci islemlerine baktigimizda (son veriler 1siginda), son 12 ay kiimiilatifte,
ENKAI hissesinde +66,0 milyon dolar pozisyonlanma s6z konusudur.
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Son finansallara gore secilmis sirket finansallar

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karlihigi (yillik)
Aktif karlilik (yilhk)

Dénen varliklar (mio TL) 151,159
Duran varliklar (mio TL) 189,130
Ozkaynaklar (mio TL) 265,387

Stoklar (mio TL)
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg p:

o oldud ifade ktedir.

4623

Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 2024 2023 Yillik Degisim
18% 51% 100,541 76,705 31%
44% 133% 25,292 15,877 59%

5puan 9.7 puan 25.2% 20.7% 4.5 puan
18% 120% 6,524 3,827 70%

Opuan 1.7 puan 6.5% 5.0% 1.5puan
53% 136% 18,768 12,049 56%

5puan 8puan 18.7% 15.7% 3puan
39% 7% 22,922 15,061 52%

4 puan 4.1puan 22.8% 19.6% 3.2puan
24% 31% 17,770 9,604 85%
a.d. a.d. -11 380 a.d.
-2% -17% -1,610 -734 119%
33% 66% 34,918 21,299 64%
70% 3753% -8,769 -3,612 143%
16% 6% 24,691 16,969 46%

-0.3 puan -9.9 puan 24.6% 22.1% 2.4puan
8% 32% -113,553 -85,758 32%
0.5 0.7 -5.0 -5.7 0.7
0.0 0.0 -0.4 -0.4 0.0

-0.4 puan 1puan 8.8% 7.9% 1puan

-0.3 puan 0.7 puan 6.8% 6.1% 0.7 puan
6% 34% 159,723 119,155 34%
8% 29% 203,788 157,785 29%
7% 30% 283,232 218,534 30%
-9% 64% 13,762 8,416 64%
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Bilango

Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 05.03.2025 05.03.2025 06.03.2024
BILANCO (milyon TL) 2024 2023 2022
Donen Varliklar 159,723 119,155 66,120
Nakit ve Nakit Benzerleri 42,314 36,212 19,190
Finansal Yatinmlar 75,342 53,133 27,638
Ticari Alacaklar 15,495 10,694 5,852
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 158 395 134
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 2,560.13 1,840.64 528.33
Stoklar 13,762 8,416 6,962
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 9,544 8,047 5,507
(Ara Toplam) 159,174 118,738 65,811
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 548.55 417.28 309.13
Duran Varliklar 203,788 157,785 94,321
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 77,082 63,576 39,130
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 63,968.80 53,635.27 37,924.35
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklar 1,443 1,759 1,113
Maddi Duran Varliklar 59,431 37,965 15,329
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,742 442 308
Ertelenmis Vergi Varligi 93 95 403
Diger Duran Varliklar 29 313 114
TOPLAM VARLIKLAR 363,511 276,941 160,441
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukuimliliikler 54,979 41,804 27,708
Finansal Borglar 152 132 1,145
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 12,567 8,561 8,436
Diger Borglar 778 514 347
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulukler 35,445.08 27,515.74 14,629.08
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri So6zlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Dénem Kari Vergi Yukumlulagi 1,164 1,029 1,103
Borg Karsiliklari 1,899 1,675 978
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 2,974 2,378 1,069
(Ara Toplam) 54,979 41,804 27,708
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilukler 25,300 16,603 10,326
Finansal Borglar 3,950 3,455 2,378
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 903 668 461
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikiimlulikler 0.00 31.73 84.67
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 716 560 359
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlilugi 19,731 11,888 7,042
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 283,232 218,534 122,407
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 279,418 215,659 121,009
Odenmis Sermaye 6,022 6,022 6,022
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,451 2,418 2,190
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 201,374 152,940 89,508
Dénem Net Kar/Zarar 24,691 16,969 1,961
Yabanci Para Gevrim Farklar -52,405 -39,347 -25,331
Diger Ozsermaye Kalemleri 96,286 76,657 46,658
Azinlik Paylari 3,814 2,874 1,399
TOPLAM KAYNAKLAR 363,511 276,941 160,441

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Gelir tablosu

Sirket ENKA INSAAT
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 05.03.2025 05.03.2025 05.03.2025 05.03.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2023 4624 4¢23

Surdiiriilen Faaliyetler

Satig Gelirleri 100,541 76,705 31,696 21,028
Satiglarin Maliyeti (-) -75,249 -60,828 -22,983 -17,285
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 25,292 15,877 8,713 3,743
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 25,292 15,877 8,713 3,743
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1,000 -580 -110 -122
Genel Yonetim Giderleri (-) -5,524 -3,247 -1,641 -676
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1,711 2,393 521 642
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,168 -1,481 -342 -332
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 19,311 12,961 7,142 3,256
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 17,227 8,692 6,013 4,425
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19,311 13,611 6,780 6,419
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -2,084 -4,919 -767 -1,993
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Pe 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 36,538 21,653 13,155 7,681
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dig1) 2,018 1,883 643 570
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis) (-) -2,029 -1,503 -974 -874
Parasal Kazang / (Kayip) -1,610 -734 -611 -734
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 34,918 21,299 12,213 7,377
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -8,769 -3,612 -4,179 -108
Donem Vergi Geliri (Gideri) -4,510 -4,005 -2,242 -852
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -4,259 393 -1,938 743
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 26,149 17,687 8,034 7,269
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 26,149 17,687 8,034 7,269
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 24,691 16,969 7,330 6,943
Azinlik Paylari 1,458 717 703 326
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 4.21 2.89 1.25 1.18
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 4.21 2.89 1.25 1.18
Hisse Basina Kazang 4.21 2.89 1.25 1.18
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 4.21 2.89 1.25 1.18

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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