DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ENKAI
Mevcut Fiyat (TL) 92.10
HedefFiyat (TL) 124.00
Getiri Potansiyeli (%) 34.6%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Arahigi (TL) 50.43 104.70
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 996
Sermaye (mInTL) 6,000
Pazar YildizPazar
Piyasa Degeri 552,600
Hedeflenen Piyasa Degeri 744,000
Net Borg -213,271
Firma Degeri 339,329
Hisse Verileri (min TL) 2023 2024 2025 2026T
Net Satis 76,705 100,541 156,507 223,756
FAVOK 15,061 22,991 33,944 46,022
Net Kar 16,969 24,691 36,183 46,757
Carpanlar 2023 2024 2025 2026T
F/K 11.1x  10.5x  15.3x 11.8x
PD/DD 0.9x 0.9x 1.5x 1.1x
FD/FAVOK 6.8x 6.3x  10.0x 7.0x
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -3% 17% 79% 18%
BIST100 Rolatif Getiri 4% 1% 48% 5%
1.60 T T 120.00
140 +100.00
1.20 +
1.00 - T 80.00
0.80 T T 60.00
060 7 1 40.00
0.40 +
0.20 + XU-100 Relatif == ENKAI TL (sag eksen) | 20.00
0.00 T T T T 0.00
10/24 02/25 06/25 10/25 02/26

Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 09 Mart 2026 tarihi itibariyledir.
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Enka insaat (ENKAI TI)

Buylime giiclinii koruyor

AL — Hedef fiyat: 124,00 (12-ay)

insaat iskolunda devam eden biiyiimesi ve giiclii bilango yapisi beraberinde 6ne
¢ikarak beklentilerimizle uyumlu olarak 2025 yilini giiglii performans ile
tamamlamasinin ardindan Enka insaat agisindan 2026 yil icin de goriislerimiz
olumlu y6nde.

Enka insaat’t i) insaat iskolunda devam eden giiclii biiyiimesi ii) olasi
Rusya-Ukrayna barisi ve ortaya ¢ikarabilecegi potansiyel projeler iii) enerji
iskolunda yeni yatirimlarin devreye girmesi ve iv) saglam bilancosu dolayisiyla
begeniyoruz.

Giiclii is yiikii (backlog) seviyesi, tahminlerimizde degisiklik ve net nakit
pozisyonundaki artis neticesinde Enka insaat (ENKAI TI) igin 12-aylhk hedef
fiyatimizi 113,17 Tl'den 124,00 Tl'ye revize ediyor, onerimizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gére hisse 11,8x F/K ve 7,0x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir. ENKAI, yil baslangicindan bu yana
BIST 100 endeksinin %5 lizerinde performans gosterdi.

m 2025 yilina bakis. Sirket, insaat ve gayrimenkul iskollarinda istikrarli gelir
blylmesi performansini siirdirlrken, enerji iskolunda hem gelir bliiyiimesi hem
de karhhk anlaminda iyilesme kaydetti. Enka, insaat alaninda is ylki, enerji
alaninda da Uretim hacmini blylttl. Ticaret iskolunda ise gelir performansi
toparlanirken, karhlik iiml sekilde yikseldi. Sirket’in giglii finansallari son 2
yilda hisse fiyatina da yansirken, ENKAI, 2024 ve 2025’te BIST 100 endeksinin
sirasiyla %14 ve %49 lizerinde performans gosterdi.

m Giigli 2025 sonuglan. Enka insaat 2025 yilinda giiclenen insaat iskolu
dnciiligiinde %56 artisla 156.507 milyon TL satis geliri elde etti. FAVOK %48
biiyiime ile 33.944 milyon TL seviyesine ulasirken, FAVOK marji 1,2 puan azalisla
%21,7 seviyesinde gerceklesti. Net kar rakami ise faaliyet karindaki biylime
esliginde yillik %47 artigla 36.183 milyon TL'ye yiikseldi.

= 2026 yili beklentilerimiz. 2026 yili igin ingaat iskolunda artan is yiikii ve enerji
tarafinda Kirklareli DGKCS’nin devreye girmesi ile daha yiiksek ciro beklerken,
muhtemelen ilk katkilarini 2027 yilinda gorecegimiz veri tabani yatirrmina
yonelik gelismeleri takip edecegiz. Hatirlanacag) lizere, Enka insaat ile Siemens,
Tuzla Veri Merkezi Projesi kapsaminda isbirligi gerceklestirmisti. Toplam 11 MW
BT yik kapasitesine sahip olacak Tuzla Veri Merkezi’'nin Mayis 2027’de

tamamen tamamlanmasi planlaniyor.

m Riskler. i) faaliyet gésterdigi cografyalarda yasanabilecek jeopolitik riskler
ii) beklentimizin altinda siparis hacmi iii) projelerde aksama ve iv) kiiresel faiz
indirim dénglisiiniin sekteye ugramasi sonucunda yatirim portféyii kaynakli
deder diisiikliigii degerlememiz agisindan baslica risk unsurlari konumunda
bulunuyor.

Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



ENKA INSAAT (ENKAI TI)

2025 nasil gegti?

m Enka insaat, miihendislik & insaat, enerji, gayrimenkul ve ticaret alanlarinda faaliyet gdsterirken, 2025 yili rakamlarina birlikte goz
atalim.

v Miihendislik & insaat: %68 satis geliri ve %57 FAVOK payi ile Sirket’in iskollari arasinda en genisi olan bu alanda
kesintisiz gelir biiyiimesi son 7 yildir devam ediyor. Sirket, 2024 yilindaki %10’luk blylmenin ardindan 2025 yilinda da
%19 artis ile 2.686 milyon USD gelir elde ederken, %18,3 marj ile 492 milyon USD FAVOK kaydetti.

v’ Enerji: Satis geliri dagiliminda énemli paya sahip olan, ancak disiik elektrik fiyatlari nedeniyle zayiflayan enerji iskolunda
2025 yilinda artan iiretim ile birlikte giiglii ciro biiylimesi kaydedildi. 2025 yili hari¢ son 3 yilda gelirinin ortalama
%22’sini olusturan, ancak 2024’te %11’e kadar gerileyen iskolunda gelir yillik %105 artis gostererek 674 milyon USD
olarak gergeklesirken, pay1 %17’ye yiikseldi. Ayrica, 2023 ve 2024 yilinda zayiflayan karlilikta da iyilesme gozlemlendi.
FAVOK yillik %420 biiyiime ile 50 milyon USD’ye, %3,0 olan FAVOK marji da iyileserek %7,7 seviyesine ulasti.

v Gayrimenkul: ingiltere’de 18.000 m? ofis (Ekim 2025’te 186 milyon GBP karsiliginda satin alinmis olup kira geliri
dordincl ceyrekten itibaren katki saglamaya baslamistir), Rusya’da ise 393.000 m? ofis ve 375.000 m? perakende
kiralanabilir alana sahip olan Enka, gayrimenkul iskolunda siirdiiriilebilir ve istikrarli gelir ve karhlik ile faaliyetini
surdiirmektedir. Sirket, 2025 yilinda 400 milyon USD satis geliri (2024: 335 milyon USD) ve %59,8 marj ile 239 milyon
USD FAVOK (2024: %61,5 marj ile 206 milyon USD) elde etti.

v' Ticaret: Satis geliri ve FAVOK icinde yaklasik %8-9 paya sahip olan bu alanda Sirket, 2024’teki zayifligin ardindan 2025’te
ciro performansi agisindan kismen daha olumlu bir yil gegirdi. 2024’teki %1’lik tlimli artisin ardindan 2025 yilinda %10
bliylime ile 308 milyon USD satis geliri elde etti. Karlilik ise ihmli sekilde yiikseldi. 2024’teki %12’lik daralmanin ardindan
2025'te de %14 artisla 75 milyon USD FAVOK kaydetti; FAVOK marji %23,7 seviyesinden %24,4 seviyesine yiikseldi.

Enka ingaat'in segmentlere gore satis geliri (milyon USD) Enka ingaat'in segmentlere gére FAVOK (milyon USD)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket

m Enka insaat’in giilii finansallarinin son 2 yilda hisse fiyatina da yansidigini izliyoruz. ENKAI, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla %+50
ve %+70 diizeylerinde getiri saglarken, BIST 100 endeksinin de sirasiyla %14 ve %49 iizerinde performans gostermistir.

Enka insaat ve BIST 100 endeksinin yillar itibariyla nominal performanslari

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ENKAI 146% 4%
XU100 -21% 25% 29% 26% 32% 15%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

2026’ya detay bakis

m insaat iskolunda biiyiiyen is yiikii (backlog). insaat iskolunda is yiikii son 5 yilda %24 yillik bilesik biiylime orani yakalarken, 2025
yilinda da 2024 yilindaki 5.834 milyon USD seviyesinden 8.760 milyon USD seviyesine giiclii artis gerceklesti. is yikiiniin lkelere
gore dagiliminda %22,2 ile Irak, %13,3 ile Birlesik Krallik ve %11,8 ile Libya 6n plana cikiyor. Artan is yikini, 2026 yili gelir
goriinimi agisindan olumlu olarak degerlendirirken, Sirket’in yeni proje kazanimlarinin bu yil da devam edecegini

ongoriiyoruz.
Enka insaat is yiikii (backlog) (milyon USD) Ulkelere gore Enka insaat'in is yiikii (backlog)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket

» Eneriji iskolundan artan kapasite. Adapazari, Gebze ve izmir'de olmak lizere toplam 3 adet dogal gaz kombine ¢evrim santralinde
(DGKGS) yaklasik 4 GW kapasitesi ile Tiirkiye'nin elektrik talebinin %10’una yakinini karsilama potansiyeline sahip olan Sirket, 2025
yilinda Uretimini gu¢li sekilde artirdi. 2024 yilinda 2.808.715 MWh iireten Sirket, 2025 yilinda %138 artisla 6.691.381 MWh
tiretim gergeklestirdi. Ayrica, Enka, 850 MW kapasiteye sahip olan Kirklareli DGKCS ve 40 MW kapasiteye sahip olan
Bulgaristan’daki Kameno GES'i tamamladi.

ENKAI | Aylara gore toplam elektrik tiretimi (MWh) ENKAI | Ceyreklere gore toplam elektrik Giretimi (MWh)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, EPIAS Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

m 2026 yili beklentilerimiz. 2026 yili i¢in ingaat iskolunda artan is yiikii ve enerji tarafinda Kirklareli DGKCS’nin devreye girmesi ile
daha yiiksek ciro beklerken, muhtemelen ilk katkilarini 2027 yilinda gérecegimiz veri tabani yatirrmina yonelik gelismeleri takip
edecegiz. Hatirlanacag Uizere, Enka insaat ile Siemens, Tuzla Veri Merkezi Projesi kapsaminda isbirligi gergeklestirmisti. Siemens,
ishirligi kapsaminda ENKA Data Solutions'in Tuzla Veri Merkezi Projesi'nde ugtan uca dijital altyapi ¢ézlimleriyle yer alacak. Toplam
11 MW BT yik kapasitesine sahip olacak Tuzla Veri Merkezi’'nin insaati Mayis 2025’te baslamis olup, ilk beyaz alanin Kasim
2026’da devreye alinmasi, projenin ise Mayis 2027’de tamamen tamamlanmasi planlaniyor.
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Tahminlerimiz

= Finansallarin ardindan Enka insaat igin tahminlerimizde revizyona gittik. 2026 ve 2027 yili tahminlerimizi ortalama %5 yukari

yonlii giincelledik.

S6z konusu degisiklikleri agagidaki tabloda gorebilirsiniz.

2026T 2027T
2023 2024 2025 Eski Yeni Degisim Eski Yeni Degisim
Satis Geliri 76,705 100,541 156,507 212,442 223,756 5.3% 278,343 289,758 4.1%
FAVOK 15,061 22,991 33,944 43,127 46,022 6.7% 57,893 60,716 4.9%
FAVOK Marji 19.6% 22.9% 21.7% 20.3% 20.6% 0.3 puan 20.8% 21.0% 0.2 puan
Net Kar 16,969 24,691 36,183 44,860 46,757 4.2% 56,119 58,397 4.1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

m Tahminlerimize yénelik agagi/yukari yonlii riskler agagidaki gibidir.

v' Beklentimizin altinda/lizerinde is yiiki (backlog),

v" Tahminimizin altinda/iizerinde enerji fiyatlari ve tiretim miktari,
v' Beklentimizden daha kéti/iyi operasyonel performans,
v

USDTRY’nin tahminimizden daha disuk/yiiksek seviyede gerceklesmesi.

DENIZ YATIRIM STRATEJ{ & ARASTIRMA



ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Grafiklerle ENKAI finansallari
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Faaliyet kari/zarari (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

FAVOK (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Ana ortaklik net kari/zarari (milyon TL, ¢eyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Nakit (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

BIST 100, BIST insaat endeksi ve Enka insaat performanslari

BIST 100, BIST insaat ve Enka insaat'in son ii¢ yildaki hisse performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

m  Yukarida yer alan grafikten de gorilebildigi izere, Ocak 2023 ile kiyaslandiginda, TL bazinda, BIST 100 endeksi %148 ve BIST
insaat endeksi %188 performanslar ile karsimiza cikarken; ENKAI %248 ile sekillenmektedir. USD bazinda ise BIST 100 endeksi
%7, BIST insaat endeksi %24, ENKAI da %50 performansla karsimiza gikiyor.
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

ENKAI yabanci islemleri

Net yabanci islemleri, ENKAI, 12 ay kiimiilatif
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Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalarn

m  Borsa istanbul (BIST) tarafindan agiklanan net yabanci islemlerine baktigimizda (son veriler 1siginda), son 12 ay kiimilatifte,
ENKAI hissesinde +11 milyon dolar pozisyonlanma s6z konusudur.
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Son finansallara gore secilmis sirket finansallar

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

-562
13,120

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

217,787

3¢25

424

44,603

8,713
1,750

6,962

6,193

211,118
359,560

[

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: d

ifade

L

Ceyreksel Degisim Yillik Degisim 2025 2024 Yillik Degisim
7% 50% 156,507 100,541 56%
26% 25% 37,070 25,292 47%
3.5puan -4.6 puan 23.7% 25.2% -1.5 puan
44% 43% 8,590 6,524 32%
1.4 puan -0.3 puan 5.5% 6.5% -1puan
21% 20% 28,480 18,768 52%
2.1puan -4.3 puan 18.2% 18.7% -0.5 puan
18% 21% 33,944 22,991 48%
2.1puan -5puan 21.7% 22.9% -1.2 puan
-37% -21% 21,491 17,770 21%
32% a.d. 1,739 -11 a.d.
17% -8% -1,567 -1,610 -3%
-10% 7% 50,143 34,918 44%
-28% -45% -11,498 -8,769 31%
-8% 35% 36,183 24,691 47%
-3.2puan -2.3 puan 23.1% 24.6% -1.4 puan
45% 88% -213,271 -113,553 88%
-1.7 -13 -6.3 -4.9 -1.3
-0.2 -0.2 -0.6 -0.4 -0.2
0.2 puan 0.9 puan 9.7% 8.8% 0.9 puan
0.2 puan 0.5 puan 7.3% 6.8% 0.5 puan
30% 72% 275,272 159,723 72%
-15% 7% 217,787 203,788 7%
6% 34% 379,539 283,232 34%
-13% 23% 16,977 13,762 23%
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Bilango

Periyot Sonu 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 04.03.2026 04.03.2026 05.03.2025
BILANCO (milyon TL) 2025 2024 2023
Donen Varliklar 275,272 159,723 119,155
Nakit ve Nakit Benzerleri 53,558 42,314 36,212
Finansal Yatinmlar 166,620 75,342 53,133
Ticari Alacaklar 22,437 15,495 10,694
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 224 158 395
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 3,340.67 2,560.13 1,840.64
Stoklar 16,977 13,762 8,416
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 11,560 9,544 8,047
(Ara Toplam) 274,715 159,174 118,738
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 556.99 548.55 417.28
Duran Varliklar 217,787 203,788 157,785
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 25,103 77,082 63,576
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 102,976.28 63,968.80 53,635.27
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklart 1,761 1,443 1,759
Maddi Duran Varliklar 86,522 59,431 37,965
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 642 1,742 442
Ertelenmis Vergi Varhig 164 93 95
Diger Duran Varliklar 619 29 313
TOPLAM VARLIKLAR 493,060 363,511 276,941
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlilikler 72,661 54,979 41,804
Finansal Borglar 340 152 132
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 19,012 12,567 8,561
Diger Borglar 1,174 778 514
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulukler 41,695.47 35,445.08 27,515.74
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliiltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Dénem Kari Vergi Yukumlulaga 3,800 1,164 1,029
Borg Karsiliklari 2,587 1,899 1,675
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 4,053 2,974 2,378
(Ara Toplam) 72,661 54,979 41,804
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilukler 40,860 25,300 16,603
Finansal Borglar 6,567 3,950 3,455
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 1,571 903 668
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulikler 1,120.06 0.00 31.73
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri So6zlesmelerinden Dogan Yukimliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 963 716 560
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlilugi 30,639 19,731 11,888
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 379,539 283,232 218,534
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 373,217 279,418 215,659
Odenmis Sermaye 6,022 6,022 6,022
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,636 3,451 2,418
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 258,857 201,374 152,940
Dénem Net Kar/Zarar 36,183 24,691 16,969
Yabanci Para Gevrim Farklar -50,433 -52,405 -39,347
Diger Ozsermaye Kalemleri 117,952 96,286 76,657
Azinlik Paylari 6,322 3,814 2,874
TOPLAM KAYNAKLAR 493,060 363,511 276,941

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ENKA INSAAT (ENKAI TI)

Gelir tablosu

Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Agiklanma Tarihi 04.03.2026 04.03.2026 04.03.2026 04.03.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 4024 4625

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 100,541 156,507 31,696 47,541
Satislarin Maliyeti (-) -75,249 -119,437 -22,983 -36,649
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 25,292 37,070 8,713 10,891
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 25,292 37,070 8,713 10,891
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -1,000 -1,638 -110 -489
Genel Yonetim Giderleri (-) -5,524 -6,952 -1,641 -2,017
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1,711 1,977 521 610
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,168 -1,574 -342 -769
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 19,311 28,883 7,142 8,226
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 17,227 21,087 6,013 5,065
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 19,311 30,561 6,780 10,490
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -2,084 -9,474 -767 -5,425
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 36,538 49,970 13,155 13,290
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 2,018 3,736 643 870
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis1) (-) -2,029 -1,997 -974 -1,041
Parasal Kazang / (Kayip) -1,610 -1,567 -611 -562
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 34,918 50,143 12,213 13,120
Surddriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -8,769 -11,498 -4,179 -2,284
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -4,510 -7,209 -2,242 -2,862
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -4,259 -4,289 -1,938 578
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 26,149 38,645 8,034 10,837
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 26,149 38,645 8,034 10,837
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 24,691 36,183 7,330 9,906
Azinlik Paylari 1,458 2,461 703 931
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 4.21 6.17 1.25 1.69
Surduriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 4.21 6.17 1.25 1.69
Hisse Basina Kazang 4.21 6.17 1.25 1.69
Surdurtilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 4.21 6.17 1.25 1.69

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak uzere 3 farkh genel
yatinim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Go6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kogullari, muhtemel risk ve
getiri baslklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylrutmemektedirler.
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