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Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. 

 

 

 

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ENTRA

Mevcut Fiyat (TL) 11.91

Hedef Fiyat (TL) -

Getiri Potansiyeli (%) -

Son 12 Ay Hisse Fiyat Aralığı (TL) 7.36 13.65

3 Aylık Ortalama Hacim (mln TL) 330

Sermaye (mln TL) 1,845

Pazar Yıldız Pazar

Hisse Verileri (mln TL)

Piyasa Değeri 21,974          

Hedeflenen Piyasa Değeri -

Net Borç 10,413

Firma Değeri 32,387          

Hisse Performansı 1 Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri -9% 19% 49% 51%

BIST100 Rölatif Getiri -9% -1% 32% 30%

Hisse Performansı

Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma

Fiyatlar 24 Eylül 2025 tarihi itibariyledir.
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IC Enterra (ENTRA TI) 

Toplantı Notu 
IC Enterra, 25 Eylül 2025 tarihinde, yatırımcı ve analist toplantısı gerçekleştirdi. 

Toplantıdan derlediğimiz ve kritik gördüğümüz önemli notlar aşağıda yer 

almaktadır. 

■ 6Ç25 dönemini hatırlayalım. IC Enterra, yılın ilk yarısında, geçen yılın aynı dönemine 

paralel olarak 2.414 milyon TL satış geliri elde etti. Bu dönemde brüt kâr, geçen yıla 

kıyasla %7 artarak 1.040 milyon TL’ye ulaştı ve brüt kâr marjı 3 puan yükselerek %43,1 

seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK, yıllık bazda %6 artışla 1.867 milyon TL seviyesine 

çıkarken, FAVÖK marjı %77,3 ile geçen yılın aynı dönemine göre 4,5 puan artış 

gösterdi. Şirket, 2025 yılının ilk yarısında 561 milyon TL net zarar açıkladı. 

■ 6A25 döneminde Şirket’in elektrik üretimi, geçtiğimiz yıla göre %13'lük artışla  

813 GWh'ye ulaşmıştır. Bu artışın en önemli kaynağı, 2025 yılında tam kapasite 

faaliyete geçen ve Şirket’in kurulu gücünün %20'sini oluşturan Erzin GES 

olmuştur. Erzin GES'in tek başına 114.842 MWh'lik üretim katkısı sağladığı 

görülmektedir. Hidroelektrik santrallerinin ise geçen yıla paralel performans 

göstererek stabil üretim gerçekleştirdiği belirtilmiştir. Şirket’in HES portföyünün, 

Türkiye'deki ana havzalara gelen su miktarındaki %31'lik düşüşe karşın, kendi 

havzalarında sadece %2'lik bir düşüşle pozitif ayrıştığı vurgulanmıştır.  

■ Şirket’in mevcut kurulu gücü 488 MW olup, bunun %80’i HES, %20’si GES 

kaynaklıdır. Gelecek dönemde IC Enterra’nın büyüme stratejisi, portföy 

çeşitlendirmesi ve yeni yatırımlara odaklanmaktadır. Şirket, portföydeki HES 

ağırlığını azaltarak daha dengeli yapı oluşturmayı hedeflemektedir.  

Bu doğrultuda, dört yıl içinde HES payının %80’den %30’a düşürülmesi ve 

portföyde HES ile RES projelerinin eşit dağılıma sahip olması planlanmaktadır.  

Bu çeşitlendirme sayesinde nakit akışındaki mevsimsellik dengelenerek daha 

istikrarlı gelir yapısı hedeflenmektedir. 

■ Bu hedefin önemli bir parçası, depolamalı yenilenebilir enerji projeleridir. 

Toplam 485 MW gücündeki bu projelerin ön lisansları alınmış olup, diğer izin 

süreçleri devam etmektedir. Bu kapasitenin 430 MW’ı RES, 55 MW’ı ise GES 

projelerinden oluşacaktır. 

■ Yatırım planları arasında öne çıkan bir diğer proje ise Bağıştaş Hibrit GES'tir.  

61 MW gücündeki bu projenin Bağıştaş-1 HES'in elektrik üretim lisansı 

kapsamında olması ve su seviyesinin düşük olduğu dönemlerde tamamlayıcı etki 

yaratması beklenmektedir.  

■ Yurtdışı yatırımlar kapsamında, İtalya’da toplam 108 MW kurulu güce sahip iki 

rüzgar enerjisi projesi (Troia Wind ve Bovino Wind) bulunmaktadır.  

Bu projelerin yasal süreçlerinin uzun sürdüğü bilgisi verilirken, 2026 yılı sonunda 

inşaata hazır hale gelmesi öngörülmektedir. 

■ Finansman tarafında, yatırım dönemi nedeniyle borçlulukta önemli artışlar 

olabileceğine dikkat çekilmiştir. 2Ç25 dönem sonu itibariyle Şirket’in  

10.413 milyon TL net borç pozisyonu bulunmaktadır (1Ç25: 12.046 milyon TL net 

borç). Net borç/FAVÖK oranı ise 2Ç25 dönemi sonu itibariyle 3,9x seviyesindedir  

(1Ç25: 5,1x). Keza Şirket, bu yatırımları finanse etmek için yeşil tahvil ihracı gibi 

çeşitli finansman yöntemlerini değerlendirmektedir.  
 

DENİZ YATIRIM STRATEJİ & ARAŞTIRMA 

TÜRKİYE | TOPLANTI NOTU 

25.09.2025 08:47 
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XELKT endeksi çarpan incelemesi 

 

 Hisse İsim F/K PD/DD FD/FAVÖK Piyasa değeri (mn TL) Yıl başlangıcından perf. (%)

A1YEN A1 Yenılenebılır Enerjı 36.6 0.6 8.7 1,810 18%

AKENR Ak Enerji --- 0.5 15.3 8,116 -16%

AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji --- 0.5 11.5 21,114 -10%

AKSEN Aksa Enerji 29.7 1.0 8.8 49,152 2%

AKSUE Aksu Enerji --- 1.7 77.7 1,257 63%

ALFAS Alfa Solar Enerji --- 3.6 41.8 18,076 -28%

ANELE Anel Elektrik --- 1.9 21.3 5,035 19%

ARASE Doğu Aras Enerji Yatırımları 32.9 0.8 2.7 14,463 7%

ASTOR Astor Enerji 17.5 4.0 10.9 104,990 -6%

AYDEM Aydem Yenilenebilir Enerji --- 0.4 9.4 13,959 -16%

AYEN Ayen Enerji 20.4 0.5 7.1 8,264 2%

BIGEN Birleşim Grup Enerji Yatırımları 126.4 2.1 15.9 6,653 --

BIOEN Biotrend Çevre Ve Enerji Yatırımları --- 3.2 43.0 13,080 54%

CANTE Çan2 Termik --- 0.6 6.3 15,960 37%

CATES Çates Elektrik Üretim --- 0.6 5.3 5,752 -9%

CONSE Consus Enerji İşletmeciliği Ve Hizmetleri 12.0 1.4 11.9 2,675 24%

CWENE Cw Enerji Mühendislik 49.6 2.1 11.9 22,840 9%

ENDAE Enda Enerji Holding --- 0.8 13.0 7,485 --

ENERY Enerya Enerji 28.2 2.1 18.9 93,600 152%

ENJSA Enerjisa Enerji --- 1.1 3.8 92,832 40%

ENTRA Ic Enterra Yenilenebilir Enerji --- 0.8 12.2 21,974 51%

ESEN Esenboğa Elektrik Üretim --- 2.3 81.1 24,333 301%

EUPWR Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri 50.8 2.2 14.1 19,655 -10%

GESAN Gırısım Elektrık Sanayı Taahhut Ve Tıcaret 17.3 1.9 6.2 22,218 2%

GWIND Galata Wınd Enerji 17.2 1.2 8.6 14,137 -23%

HUNER Hun Yenilenebilir Enerji Üretim 6.2 0.8 10.7 3,830 1%

IPEKE İpek Doğal Enerji Kaynakları --- 1.9 2.3 18,834 38%

IZENR İzdemir Enerji Elektrik Üretim --- 1.8 20.1 24,926 115%

KLYPV Kalyon Güneş Teknolojileri --- 2.3 39.8 27,608 ---

KONTR Kontrolmatik Teknoloji --- 4.6 32.4 24,609 -2%

MAGEN Margun Enerjı --- 5.0 192.4 68,440 201%

MANAS Manas Enerji Yönetimi Sanayi Ve Ticaret --- 1.6 15.9 1,333 -10%

MOGAN Mogan Enerji Yatırım Holding --- 0.4 8.2 24,938 -2%

NATEN Naturel Yenilenebilir Enerji --- 1.1 7,928 -37%

ODAS Odaş Elektrik --- 0.5 2.1 8,092 -4%

ORGE Orge Enerji 8.4 1.9 3.1 6,224 -9%

PAMEL Pamel Elektrık --- 4.1 175.1 3,501 15%

PRKME Park Elek. Madencilik 54.7 0.8 7.4 3,582 4%

SANEL San-El Elektrik 9.3 5.7 8.3 555 29%

SAYAS Say Yenilenebilir Enerji 415.0 4.1 30.5 4,253 24%

SMRTG Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri --- 5.1 15.2 18,649 -24%

TATEN Tatlıpınar Enerji Üretim 25.7 3.8 16.0 18,247 57%

ULUSE Ulusoy Elektrik --- 132.1 16,480 24%

YAYLA Yayla Enerji --- 2.5 1,869 89%

YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endüstri 24.7 5.8 8.8 13,405 -27%

ZEDUR Zedur Enerjı 36.7 0.8 57.1 1,627 9%

ZOREN Zorlu Enerji --- 0.3 9.3 18,300 -16%

 Medyan 27.0 1.8 11.9 14,137 6%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Rasyonet

ELEKTRİK:IS
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Seçilmiş şirket finansalları | ENTRA 

 
TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Seçilmiş Kalemler 2Ç25 1Ç25 2Ç24 Çeyreksel Değişim Yıllık Değişim 6A25 6A24 Yıllık Değişim

Satışlar (mio TL) 1,632 782 1,420 109% 15% 2,414 2,420 0%

Brüt kar (mio TL) 905 135 662 570% 37% 1,040 969 7%

Brüt kar marjı 55.4% 17.3% 46.6% 38.1 puan 8.8 puan 43.1% 40.0% 3 puan

Faaliyet giderleri (mio TL) 82 52 137 58% -40% 135 203 -34%

Faaliyet giderleri/satışlar 5.0% 6.7% 9.6% -1.6 puan -4.6 puan 5.6% 8.4% -2.8 puan

Esas faaliyet karı (mio TL) 822 83 525 893% 57% 905 766 18%

Esas faaliyet kar marjı 50.4% 10.6% 37.0% 39.8 puan 13.4 puan 37.5% 31.7% 5.8 puan

FAVÖK (mio TL) 1,299 568 1,025 129% 27% 1,867 1,761 6%

FAVÖK marjı 79.6% 72.6% 72.1% 6.9 puan 7.4 puan 77.3% 72.8% 4.5 puan

Net diğer gelir/gider (mio TL) 225 -818 448 a.d. -50% -593 447 a.d.

Net finansman gelir/gideri (mio TL) -1,110 -1,378 -1,193 -19% -7% -2,487 -2,669 -7%

Parasal kazanç/kayıp (mio TL) 663 1,126 1,287 -41% -49% 1,789 3,587 -50%

Vergi öncesi kar (mio TL) 600 -986 1,068 a.d. -44% -387 2,131 a.d.

Vergi gideri/geliri (mio TL) 138 -313 1,039 a.d. -87% -175 448 a.d.

Net kar (mio TL) 737 -1,299 2,105 a.d. -65% -561 2,578 a.d.

Net kar marjı 45.2% -166.2% 148.2% 211.3 puan -103 puan -23.3% 106.5% -129.8 puan

Net borç* (mio TL) 10,413 12,046 8,695 -14% 20% 10,413 11,742 -11%

Net borç/FAVÖK 3.9 5.1 2.8 -1.2 1.1 3.9 3.7 0.2

Net borç/özsermaye 0.4 0.4 0.3 -0.1 0.0 0.4 0.3 0.0

Özsermaye karlılığı (yıllık) -3.0% 1.9% 26.5% -4.9 puan -29.5 puan -3.0% 19.6% -22.6 puan

Aktif karlılık (yıllık) -2.0% 1.2% 17.3% -3.2 puan -19.3 puan -2.0% 12.8% -14.8 puan

Dönen varlıklar (mio TL) 1,397 2,065 2,521 -32% -45% 1,397 3,405 -59%

Duran varlıklar (mio TL) 40,811 41,065 36,360 -1% 12% 40,811 49,104 -17%

Özkaynaklar (mio TL) 28,404 27,634 25,364 3% 12% 28,404 34,254 -17%

Stoklar (mio TL) 0 0 0 a.d. a.d. 0 0 a.d.

* Rakamın pozitif olması Şirket'in net borç pozisyonunda olduğunu ifade etmektedir.  
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Bilanço | ENTRA 

 
Şirket IC ENTERRA YENİLENEBİLİR ENERJİ

Periyot Sonu 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023

Açıklanma Tarihi 18.08.2025 11.03.2025 11.03.2025

BİLANÇO (milyon TL) 6A25 2024 2023

 Dönen Varlıklar 1,397 2,316 727

  Nakit ve Nakit Benzerleri 756 874 300

  Finansal Yatırımlar 0 561 0

  Ticari Alacaklar 192 252 130

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00

  Diğer Alacaklar 3 10 3

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Stoklar 0 0 0

  Canlı Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Diğer Dönen Varlıklar 446 618 295

  (Ara Toplam) 1,397 2,316 727

  Ortaklara Dağıtılmak Üzere ve Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar 0.00 0.00 0.00

 Duran Varlıklar 40,811 42,334 39,711

  Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00

  Diğer Alacaklar 2 7 1

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Finansal Yatırımlar 0 0 0

  Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 0 0 0

  Canlı Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00

  Stoklar 0.00 0.00 0.00

  Kullanım Hakkı Varlıkları 198 185 145

  Maddi Duran Varlıklar 38,293 40,042 38,877

  Şerefiye 0 0 0

  Maddi Olmayan Duran Varlıklar 259 211 6

  Ertelenmiş Vergi Varlığı 1,954 1,735 146

  Diğer Duran Varlıklar 105 155 538

TOPLAM VARLIKLAR 42,208 44,650 40,438

KAYNAKLAR

 Kısa Vadeli Yükümlülükler 4,936 5,790 4,849

  Finansal Borçlar 3,971 4,787 4,144

  Diğer Finansal Yükümlülükler 0 0 0

  Ticari Borçlar 262 352 331

  Diğer Borçlar 358 599 267

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 0.00 0.00 0.00

  Devlet Teşvik ve Yardımları 0.00 0.00 0.00

  Ertelenmiş Gelirler (Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülüklerin Dışında Kalanlar) 262 0 0

  Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 3 0 1

  Borç Karşılıkları 15 11 9

  Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 65 40 98

  (Ara Toplam) 4,936 5,790 4,849

  Ortaklara Dağıtılmak Üzere ve Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklara İlişkin Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

 Uzun Vadeli Yükümlülükler 8,869 10,016 11,172

  Finansal Borçlar 7,199 8,773 9,836

  Diğer Finansal Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

  Ticari Borçlar 0.85 0.00 0.00

  Diğer Borçlar 0 0 0

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 0.00 0.00 0.00

  Devlet Teşvik ve Yardımları 0.00 0.00 0.00

  Ertelenmiş Gelirler (Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülüklerin Dışında Kalanlar) 0 0 0

  Uzun vadeli karşılıklar 75 55 37

  Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (veya Kıdem Tazminatı Karşılığı) 0.00 0.00 0.00

  Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 1,594 1,187 1,298

  Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

Özkaynaklar 28,404 28,845 24,418

  Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 28,403 28,844 24,421

   Ödenmiş Sermaye 1,845 1,845 1,618

   Karşılıklı İştirak Sermayesi Düzeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00

   Hisse Senedi İhraç Primleri 3,110.78 3,110.78 181.96

   Değer Artış Fonları 0.00 0.00 0.00

   Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 6 0 0

   Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 10,094 7,555 -1,613

   Dönem Net Kar/Zararı -561 2,294 1,857

    Yabancı Para Çevrim Farkları 27 -1 0

   Diğer Özsermaye Kalemleri 13,882 14,040 22,377

  Azınlık Payları 0 0 -3

TOPLAM KAYNAKLAR 42,208 44,650 40,438

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Rasyonet  
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Gelir tablosu | ENTRA 

 
Şirket IC ENTERRA YENİLENEBİLİR ENERJİ

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025

Açıklanma Tarihi 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025

GELİR TABLOSU (milyon TL) 6A24 6A25 2Ç24 2Ç25

Sürdürülen Faaliyetler

 Satış Gelirleri 2,420 2,414 1,420 1,632

 Satışların Maliyeti (-) -1,451 -1,374 -758 -728

 Ticari Faaliyetlerden Diğer Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar (Zarar) 969 1,040 662 905

 Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00

 Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00

 Finans Sektörü Faaliyetlerinden Diğer Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00

Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00

 Diğer Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00

BRÜT KAR (ZARAR) 969 1,040 662 905

 Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 0 0 0 0

 Genel Yönetim Giderleri (-) -203 -135 -137 -82

 Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 0 0 0 0

 Diğer Faaliyet Gelirleri 8 80 6 60

 Diğer Faaliyet Giderleri (-) -40 -15 -26 -10

 Faaliyet Karı Öncesi Diğer Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00

FAALİYET KARI (ZARARI) 735 970 505 873

 Vergi Öncesi Diğer Gelir ve Giderler 479 -658 469 174

  Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 479 317 469 188

  Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 -976 0 -14

  Diğer Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00

 Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Kar/Zararlarındaki Paylar 0 0 0 0

Finansman Gideri Öncesi Faaliyet Karı/Zararı 1,213 312 973 1,047

 Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dışı) 152 90 144 86

 Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dışı) (-) -2,821 -2,577 -1,336 -533

 Parasal Kazanç / (Kayıp) 3,587 1,789 1,287 663

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) 2,131 -387 1,068 600

 Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 448 -175 1,039 138

    Dönem Vergi Geliri (Gideri) -98 -18 -86 25

    Ertelenmiş Vergi Geliri (Gideri) 546 -157 1,125 113

    Diğer Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI/ZARARI 2,579 -561 2,107 737

DURDURULAN FAALİYETLER

 Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrası Dönem Karı (Zararı) 0.00 0.00 0.00 0.00

DÖNEM KARI (ZARARI) 2,579 -561 2,107 737

Dönem Kar/Zararının Dağılımı

 Ana Ortaklık Payları 2,578 -561 2,105 737

 Azınlık Payları 1 0 2 0

Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 1.41 -0.30 1.13 0.40

Sürdürülen Faaliyetlerden Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 1.41 -0.30 1.13 0.40

Hisse Başına Kazanç 1.41 -0.30 1.13 0.40

Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç 1.41 -0.30 1.13 0.40

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Rasyonet  
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Bu rapor/e-posta içerisinde yer alan değerlendirmeler Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan 
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanılarak genel nitelikte hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve 
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hiçbir şekilde alış veya satış yapılması yönünde yönlendirme olarak değerlendirilmemelidir. Deniz 
Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucuların, bu raporlardan elde edilen 
bilgilere dayanarak hareket etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit etmeleri önerilir ve bu bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda 
sorumluluk okuyucuların kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve yanlışlığından Deniz Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Deniz 
Yatırım ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu çalışanları ve danışmanlarının, herhangi bir şekilde bu rapor/e-posta içerisinde yer alan 
bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler 
sermaye piyasası aracına yönelik bir yatırım tavsiyesi, alım-satım önerisi ya da getiri vaadi değildir ve yatırım danışmanlığı kapsamında yer 
almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde kişilerin 
risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Buradaki içeriğin hiçbir bölümü Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin 
yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, alıntı yapılamaz ve kullanılamaz. Sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Derecelendirme 
Deniz Yatırım Analistleri, her hisse senedi için bir veya birden fazla değerleme yöntemi kullanarak 12 aylık hedef değerler (fiyatlar) ve 
buna bağlı olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadır. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak üzere 3 farklı genel 
yatırım tavsiyesi içerir. 

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve üzerinde oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade etmektedir. 

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 aralığında oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade etmektedir. 

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha düşük seviyelerde oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade 
etmektedir. 

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL ≥%20

TUT %0-20

SAT ≤%0

Kaynak: Deniz Yatırım  

Deniz Yatırım Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizörler, tetikleyici gelişmeler, riskler ile piyasa, sektör ve rakip firma 

gelişmeleri ışığında değerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatırım tavsiyesinin kamuoyuyla paylaşılmasını takip eden süreçte hisse 

senetlerini titizlikle yakından takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatındaki dalgalanmalardan ötürü değerler, derecelendirme 

sistemimizdeki sınırları aştığı takdirde, hisse senedi hakkında sundukları tavsiyeyi değiştirmemeyi ve/veya Gözden Geçirme (GG) 

sürecine almayı tercih edebilirler. Olası Gözden Geçirme (GG) durumunda, analistlerimiz açısından derecelendirme ve/öneri güncelleme 

noktasında herhangi bir zaman kısıtlaması kesinlikle söz konusu değildir. Kimi durumlarda, değerleme açısından, matematiksel olarak 

yükseliş potansiyeli veya düşüş riskinin doğması durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT önerilerinin dışında, sektör ve şirket ile ilgili 

genel gidişatı ve son gelişmeleri gözeterek derecelendirmeye temel oluşturan potansiyel getiri seviyelerinin dışında önerilerde bulunma 

haklarını saklı tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu şirket(ler)in, içerisinde bulundukları sektörün genel koşulları, muhtemel risk ve 

getiri başlıkları, açıklanan son finansallarındaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farklı birçok girdi gözetilerek değerlendirmede 

bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT önerilerini belirlerken, sadece matematiksel değerlerin gözetildiği, mekanik bir süreç 

yürütmemektedirler. 

 


