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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu ENTRA
Mevcut Fiyat (TL) 11.91

Hedef Fiyat (TL)
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 7.36 13.65

3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 330
Sermaye (mln TL) 1,845
Pazar Yildiz Pazar
Hisse Verileri (mIn TL)
Piyasa Degeri 21,974
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 10,413
Firma Degeri 32,387
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 24 Eylil 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
TURKIYE | TOPLANTI NOTU
25.09.2025 08:47

IC Enterra (ENTRA TI)
Toplanti Notu

IC Enterra, 25 Eyliil 2025 tarihinde, yatirimci ve analist toplantisi gergeklestirdi.
Toplantidan derledigimiz ve kritik goérdiigiimiiz 6nemli notlar asagida yer
almaktadir.

m 6C25 dénemini hatirlayalim. IC Enterra, yilin ilk yarisinda, gegen yilin ayni dénemine

paralel olarak 2.414 milyon TL satis geliri elde etti. Bu dénemde briit kdr, gegen yila
kiyasla %7 artarak 1.040 milyon TL’ye ulasti ve briit kr marji 3 puan ylikselerek %43,1
seviyesinde gerceklesti. FAVOK, yillik bazda %6 artisla 1.867 milyon TL seviyesine
cikarken, FAVOK marji %77,3 ile gegen yilin ayni dénemine gére 4,5 puan artis
gGsterdi. Sirket, 2025 yilinin ilk yarisinda 561 milyon TL net zarar agikladi.

m 6A25 doneminde Sirket’in elektrik Uretimi, gectigimiz yila gore %13'lik artigla
813 GWh'ye ulagmistir. Bu artisin en énemli kaynagi, 2025 yilinda tam kapasite

faaliyete gecen ve Sirket’in kurulu giliciinin %20'sini _olusturan Erzin GES

olmustur. Erzin GES'in tek basina 114.842 MWh'lik Gretim katkisi sagladigi
gorilmektedir. Hidroelektrik santrallerinin ise gecen yila paralel performans

gostererek stabil Uretim gerceklestirdigi belirtilmistir. Sirket’in HES portfoyiiniin,

Tiirkiye'deki ana havzalara gelen su miktarindaki %31'lik diigiise karsin, kendi
havzalarinda sadece %2'lik bir diistisle pozitif ayristigi vurgulanmistir.

m Sirket’in mevcut kurulu giici 488 MW olup, bunun %80’i HES, %20’si GES
kaynakhdir. Gelecek ddénemde IC Enterra’nin biyiime stratejisi, portfoy

cesitlendirmesi ve yeni yatirimlara odaklanmaktadir. Sirket, portfoydeki HES

agirhgini  azaltarak daha dengeli yapr olusturmaylr hedeflemektedir.
Bu dogrultuda, doért yil icinde HES payinin %80'den %30’a_dusiiriilmesi ve

portfoyde HES ile RES projelerinin esit dagilima sahip olmasi planlanmaktadir.

Bu cesitlendirme sayesinde nakit akisindaki mevsimsellik dengelenerek daha
istikrarli gelir yapisi hedeflenmektedir.

m Bu hedefin 6nemli bir parcasi, depolamali yenilenebilir enerji projeleridir.
Toplam 485 MW gicindeki bu projelerin 6n lisanslari alinmis olup, diger izin
slregleri devam etmektedir. Bu kapasitenin 430 MW’I RES, 55 MW’| ise GES
projelerinden olugacaktir.

m Yatirnm planlan arasinda 6ne ¢ikan bir diger proje ise Bagistas Hibrit GES'tir.
61 MW glclndeki bu projenin Bagistas-1 HES'in elektrik Gretim lisansi
kapsaminda olmasi ve su seviyesinin diisiik oldugu dénemlerde tamamlayici etki
yaratmasi beklenmektedir.

= Yurtdisi yatinmlar kapsaminda, italya’da toplam 108 MW kurulu giice sahip iki
riizgar enerjisi projesi (Troia Wind ve Bovino Wind) bulunmaktadir.
Bu projelerin yasal siireglerinin uzun stirdigu bilgisi verilirken, 2026 yili sonunda
ingaata hazir hale gelmesi 6ngoriilmektedir.

m Finansman tarafinda, yatirrm donemi nedeniyle borglulukta 6nemli artiglar
olabilecegine dikkat ¢ekilmigtir. 2C25 donem sonu itibariyle Sirket’in
10.413 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (1¢25: 12.046 milyon TL net
borg). Net bor¢/FAVOK orani ise 2C25 dénemi sonu itibariyle 3,9x seviyesindedir
(1C25: 5,1x). Keza Sirket, bu yatirimlari finanse etmek igin yesil tahvil ihraci gibi
¢esitli finansman yéntemlerini degerlendirmektedir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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XELKT endeksi ¢garpan incelemesi

ELEKTRIK:IS

Hisse isim F/K PD/DD FD/FAVOK  Piyasa degeri (mn TL) Yil baslangicindan perf. (%)
ALYEN Al Yenilenebilir Enerji 36.6 87 | 1810 | 18%
AKENR Ak Enerji --- 15.3 8,116 -16%
AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji 11.5 21,114 -10%
AKSEN Aksa Enerji 29.7 1.0 8.8 49,152 2%
AKSUE Aksu Enerji --- 1.7 77.7 63%
ALFAS Alfa Solar Enerji --- 3.6 41.8 18,076
ANELE Anel Elektrik --- 1.9 213 5,035 19%
ARASE Dogu Aras Enerji Yatirmlari 32.9 038 _& 7%
ASTOR Astor Enerji 17.5 4.0 10.9 -6%
AYDEM Aydem Yenilenebilir Enerji - 9.4 13,959 -16%
AYEN Ayen Eneriji 20.4 7.1 8,264 2%
BIGEN Birlesim Grup Enerji Yatinmlari 126.4 2.1 15.9 6,653 -
BIOEN Biotrend Cevre Ve Enerji Yatinimlari 3.2 43.0 13,080 54%
CANTE Can2 Termik - 6.3 15,960 37%
CATES Cates Elektrik Uretim 5.3 5,752 -9%
CONSE Consus Enerji isletmeciligi Ve Hizmetleri 12.0 1.4 11.9 24%
CWENE Cw Enerji Muhendislik 49.6 2.1 11.9 22,840 9%
ENDAE Enda Enerji Holding 0.8 13.0 7,485 --
ENERY Enerya Eneriji 28.2 2.1 18.9 152%
ENJSA Enerjisa Eneriji 1.1 40%
ENTRA Ic Enterra Yenilenebilir Enerji 0.8 12.2 21,974 51%
ESEN Esenboga Elektrik Uretim 2.3 81.1 24,333
EUPWR Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri 50.8 2.2 14.1 19,655 -10%
GESAN Ginsim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret 17.3 1.9 6.2 22,218 2%
GWIND Galata Wind Enerji 17.2 1.2 8.6 14,137 -23%
HUNER Hun Yenilenebilir Enerji Uretim [ 62 | os 10.7 1%
IPEKE ipek Dogal Enerji Kaynaklari 1.9 18,834 38%
1ZENR izdemir Enerji Elektrik Uretim 1.8 20.1 24,926 115%
KLYPV Kalyon Gunes Teknolojileri 2.3 39.8 27,608 -
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 4.6 32.4 24,609 -2%
MAGEN Margun Enerji 5.0 _& 201%
MANAS Manas Enerji Yonetimi Sanayi Ve Ticaret 1.6 15.9 -10%
MOGAN Mogan Enerji Yatirim Holding _ 8.2 24,938 -2%
NATEN Naturel Yenilenebilir Enerji - 1.1 7,928

ODAS Odas Elektrik 8,092

ORGE Orge Enerji 6,224

PAMEL Pamel Elektrik

PRKME Park Elek. Madencilik

SANEL San-El Elektrik

SAYAS Say Yenilenebilir Enerji
SMRTG Smart Guines Enerjisi Teknolojileri 18,649

TATEN Tathpinar Enerji Uretim 25.7 3.8 16.0 18,247 57%
ULUSE Ulusoy Elektrik 16,480 24%
YAYLA Yayla Enerji - 2.5

YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endustri 24.7 5.8 8.8 13,405

ZEDUR Zedur Enerji 36.7 0.8 57.1 9%
ZOREN Zorlu Enerji 9.3 18,300 -16%

Medyan 27.0 1.8 11.9 14,137 6%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6liimi, Rasyonet
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Secilmis sirket finansallari | ENTRA

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Doénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
109% 15% 2,414 2,420 0%
570% 37% 1,040 969 7%
38.1 puan 8.8puan 43.1% 40.0% 3puan
58% -40% 135 203 -34%
-1.6 puan -4.6 puan 5.6% 8.4% -2.8 puan
893% 57% 905 766 18%
39.8 puan 13.4puan 37.5% 31.7% 5.8 puan
129% 27% 1,867 1,761 6%
6.9 puan 7.4 puan 77.3% 72.8% 4.5 puan
ad. -50% -593 447 a.d.
-19% -7% -2,487 -2,669 -7%
-41% -49% 1,789 3,587 -50%
ad. -44% -387 2,131 a.d.
ad. -87% -175 448 a.d.
ad. -65% -561 2,578 ad.
211.3 puan -103 puan -23.3% 106.5% -129.8 puan
-14% 20% 10,413 11,742 -11%
-1.2 11 3.9 3.7 0.2
-0.1 0.0 0.4 0.3 0.0
-4.9 puan -29.5 puan -3.0% 19.6% -22.6 puan
-3.2puan -19.3 puan -2.0% 12.8% -14.8 puan
-32% -45% 1,397 3,405 -59%
-1% 12% 40,811 49,104 -17%
3% 12% 28,404 34,254 -17%
a.d. a.d. 0 0 a.d.
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Bilango | ENTRA

Sirket IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJi

Periyot Sonu 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 18.08.2025 11.03.2025 11.03.2025
BILANCO (milyon TL) 6A25 2024 2023
Donen Varliklar 1,397 2,316 727
Nakit ve Nakit Benzerleri 756 874 300
Finansal Yatinmlar 0 561 0
Ticari Alacaklar 192 252 130
Finans Sektor Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 3 10 3
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6énen Varliklar 446 618 295
(Ara Toplam) 1,397 2,316 727
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 40,811 42,334 39,711
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 2 7 1
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 198 185 145
Maddi Duran Varliklar 38,293 40,042 38,877
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 259 211 6
Ertelenmis Vergi Varligi 1,954 1,735 146
Diger Duran Varliklar 105 155 538
TOPLAM VARLIKLAR 42,208 44,650 40,438
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimluliikler 4,936 5,790 4,849
Finansal Borglar 3,971 4,787 4,144
Diger Finansal Yiikiimltltkler 0 0 0
Ticari Borglar 262 352 331
Diger Borglar 358 599 267
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Diginda Kalanlar) 262 0 0
Dénem Kari Vergi Yukumlultgi 3 0 1
Borg Karsiliklari 15 11 9
Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler 65 40 98
(Ara Toplam) 4,936 5,790 4,849
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikimliiliikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimlulikler 8,869 10,016 11,172
Finansal Borglar 7,199 8,773 9,836
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.85 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yikiimlilikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 75 55 37
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakimlalugu 1,594 1,187 1,298
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 28,404 28,845 24,418
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 28,403 28,844 24,421
Odenmis Sermaye 1,845 1,845 1,618
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 3,110.78 3,110.78 181.96
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 6 0 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 10,094 7,555 -1,613
Dénem Net Kar/Zarari -561 2,294 1,857
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 =il 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 13,882 14,040 22,377
Azinlik Paylari 0 (1] -3
TOPLAM KAYNAKLAR 42,208 44,650 40,438

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu | ENTRA

Sirket IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJi
Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025
Aciklanma Tarihi 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 6A24 6A25 2C24 2G25

Sirdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 2,420 2,414 1,420 1,632
Satislarin Maliyeti (-) -1,451 -1,374 -758 -728
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 969 1,040 662 905
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 969 1,040 662 905
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 0 0 0 0
Genel Yénetim Giderleri (-) -203 -135 -137 -82
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 8 80 6 60
Diger Faaliyet Giderleri (-) -40 -15 -26 -10
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 735 970 505 873
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 479 -658 469 174
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 479 317 469 188
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 -976 0 -14
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 1,213 312 973 1,047
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 152 90 144 86
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -2,821 -2,577 -1,336 -533
Parasal Kazang / (Kayip) 3,587 1,789 1,287 663
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 2,131 -387 1,068 600
Surddriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 448 -175 1,039 138
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -98 -18 -86 25
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 546 -157 1,125 113
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2,579 -561 2,107 737
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 2,579 -561 2,107 737
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 2,578 -561 2,105 737
Azinlik Paylan 1 0 2 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 1.41 -0.30 1.13 0.40
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 1.41 -0.30 1.13 0.40
Hisse Basina Kazang 1.41 -0.30 1.13 0.40
Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 1.41 -0.30 1.13 0.40

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1si8inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Godzden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kogullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg

ylritmemektedirler.
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