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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu ESCAR
Mevcut Fiyat (TL) 165.20
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Getiri Potansiyeli (%) -
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 12 Eyliil 2023 tarihi itibariyledir.
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Escar Filo Kiralama Hizmetleri (ESCAR TI)
2C23 Toplanti notlan

Escar Filo Kiralama’nin 12 Eylii'de gerceklestirdigi 2€23 sonuglarina iliskin
analist toplantisindan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

m Ana faaliyetler. Sirket’in ana faaliyetlerinde arag¢ kiralama ve 2. el satis yer
almaktadir. Bagli ortakliklari ve istirakleri arasinda Varmi Arttiran Dijital
Platform Teknolojileri, NDA Sigorta Aracilik Hizmetleri ve Kontrolmatik

Teknoloji ile ortak kurulan Mint Elektrikli Ara¢ Teknolojileri bulunmaktadir.

Sirket, Diversey, Samsung, Microsoft ve Novartis gibi giicli sirketlerle uzun

%60’1nI

yillardir _calismakta olup s6z konusu _sirketler vyillik gelirinin

olusturmaktadir.

m 2CG23 itibariyla toplam arag sayisi, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %7,3
artisla 5.010 adede yiikselmis olup arag¢ parkinin %88’i s6zlesmeli kirada olan
araglardan olusmaktadir.

m Yeni donem hedefleri. Mevcut filo kiralama sektériinde karli blylimenin

yaninda bagh ortaklklar Gzerinden web tabanh agik artirma yontemiyle 2. el
elektrikli
teknolojilerine yatirm yapmak ve sigorta aracilik hizmetlerinde yenilikgi

ara¢ satis kanallarini  gelistirmek, ara¢ kiralama ve paylasim

anlayisla pazara girmektir.

m 2C23 finansallari. Net satislar bir dnceki yila gére gére %168 artisla 458 milyon
Tlye, net kar 2C23’te %227 artisla 298 milyon TL’ye, FAVOK ise %185 artisla
344 milyon TL'ye ulagmistir. 2G23’te brit kar marji %80,1 ile yillik bazda 4,2
puan artmistir. FAVOK mariji ise yillik bazda 4,5 puan artarak %75 seviyesine
ulasti. 30.06.2023 itibariyla finansal borg¢lanmalar TL cinsinden olup finans

kuruluslarina doéviz yukumlultga bulunmamaktadir.

m Kiradaki ortalama arag sayisi bir dnceki ¢ceyrege gore %17 artisla 4.373 adede
ulagsmigtir. Aylik arag kiralama geliri ise %85 artarak 11.566 TL olmustur. 2. el
satilan arag sayisi 2C23’te bir dnceki yillin ayni dénemine gore %95 artisla 431
adet olurken ikinci el satis geliri %193 artisla 293 milyon TL'ye ulasmustir.

m Varmi Arttiran, 2. el arag satis kanallarini gelistirmek amaciyla glinliik ve uzun
sureli kiralamadan donen araglarin 2. elde satisini internet adresi Uzerinden
gerceklestirmek amaciyla, 2013 yilinda faaliyete gegen online platformu olup,
2022 yihinda ise 2. el ara¢ alim-satim isini yeni bir modellemeyle bliylitmek
amaciyla, kendi markasiyla ayri bir sirket olarak kurulmustur. Yeni yatirnmla; 2.el
is kolunda pazara deger katma ve teknolojik farklilasma ile etkin olunacagi
diisintilmektedir. 2021’de alinan araglarin satimlarini 5 kat yuksek fiyattan
gerceklestirmis olmalari gelir agisindan oldukga pozitif gézikmektedir. Bu
olumu doéngiyi tehdit edebilecek basliklari ise, kur seviyesinde sert geri

cekilme ya da OTV oraninda diisiis olarak degerlendiren sirket yetkilileri,

mevcut sartlar_altinda bu risk olasiliklarinin _gerceklesme ihtimalini oldukca

dusuk olarak 6ngérmektedir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m 4.423 adet olan sozlesme stirelerinin %71'i 24 ve 36 ay, %23l 36+ ay, %4’U
12-24 ay ve %2’si 0-12 aydan olusmaktadir. Diger taraftan, Sirket, sdzlesme
siresi sonunda kiralamadan donen araglari satarak, nakde doénistirerek ve
arag parkina sifir arag alimi yaparak filolarini biiyttliyor ve genglestiriyor.

m Elektrikli arag teknolojilerine yatirrmin hizla artmasi ve elektrikli araglarin
kullaniminin yayginlasmasi sebebiyle Escar, Kontrolmatik Teknoloji ile elektrikli
arag kiralama ve paylasim teknolojileri konusunda faaliyette bulunmak igin Mint
Elektrikli Arag Teknolojileri Sirketi’ni kurmustur. Ayni zamanda enerji temininin
saglanmasi, teknolojileriyle ilgili her turlt faaliyette bulunmak amaciyla; Mint
Elektrikli Arag Teknolojileri A.S.’nin %100 bagli ortakligi olarak Teknovus Sarj
Teknolojileri A.S. kurulum islemleri tamamlanmis olup gerekli lisans bagvurulari
icin de galismalar tamamlanmistir. Kasim ayi basinda lansmanlari_planlanan

Sirket'in ilk cikis araclari Fiat 500e ile gerceklesecektir. Sirket, bu sayede

diinyada Cin disinda (retimi oldukca az olan mikro mobil arac liretim siirecini

onlimiizdeki ay 400 arac getirme ve montaj ile liretimlerine en kisa surede

baslamayi planlamaktadir.

m Genel degerlendirme: Escar Filo Kiralama Hizmetleri (ESCAR TI) igin Deniz

Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi olarak degerleme ve Arastirma kapsami
¢alismalarimiz mevcut degildir. Sirket’i, yeni yatirim planlari konusunda Mint
arag teknolojileri yatinnmi ile yesil enerji, arag paylasimi, nihayetinde ise
liretim projesinin yaratabilecegi ekosistemin umut vaat eden bir hikaye
potansiyeli tagimasi ve giiclii finansallari sebebiyle begeniyoruz. Geriye dénik
12 aylik verilere gére hisse 13,4x F/K ve 11,9x FD/FAVOK carpanlariyla islem

gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider
Net finansman gelir/gideri
Vergi 6ncesi kar
Vergi gideri/geliri
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net Borg* (mio TL)
Net Borg/FAVOK
Net Borg/Ozsermaye

Ozsermaye Karliligi (yillik)
Aktif Karlilik (yillik)

2023

123

235
179
76.1%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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FAVOK mariji

1623

2C22  Ceyrek Degisim Yillik Degisim Son 3 yil ortalama
95% 168% 726 452 312 497
106% 182% 540 272 186 333
4.1 puan 4.2 puan 74.4% 60.3% 59.5% 64.7%
34% 151% 53 22 13 30
-2.5puan -0.4 puan 7.3% 5.0% 4.2% 5.5%
114% 185% 487 250 173 303
6.6 puan 4.5 puan 67.1% 55.3% 55.4% 59.3%
113% 185% 491 253 175 306
6.4 puan 4.5 puan 67.6% 56.1% 56.1% 59.9%
26% 20% 275 41 8 108
-19% 37% -247 9 -85 -108
183% 173% 514 300 96 303
92% 18% -61 -39 -17 -39
201% 227% 454 260 78 264
22.9 puan 11.8 puan 62.5% 57.6% 25.1% 48.4%
19% 82% 445 145 304 298
-0.1 -0.4 0.9 0.6 1.7 11
0.0 -0.1 0.4 0.3 1.7 08
9.7 puan -4.6 puan 41.9% 49.5% 42.8% 44.7%
3.4 puan 1.9 puan 17.3% 22.6% 11.7% 17.2%
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Aktif Karhlik (yillik)

726
693
497
452
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gecirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



