DenizYahirim % Arastirma kapsamimizda bulunan seili sirketlerin EURUSD kuruna karsi hassasiyeti

sirket 2024 Gelir ihracat Orani
(TLmn)

Yorum

Hedge Dahil Net Yabanci Para
Pozisvonu (TL mn)

Sirket'in doviz kurlarina gore gelir dagiliminin; %37’sini USD, %17,2'sini USD ile %85 korelasyonu olan doviz kurlari, %25,6'sim EUR, %7,7'sini EUR ile %85 korelasyonu olan doviz kurlari, %10, 1'ini TL, %1,4"inii JPY ve %1,0'ini diger

THYAO 745,430 89% . , . . . i A - -
kurlar olusturmaktadir. Déviz kurlarina gore gider dagiliminin ise; %53,7'sini USD, %32,4'tini TL, %10, 1'ini EUR, %0,5'ini GBP ve %3, 1'ini digeer kurlar olusturmaktadir. Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
Sirket'in doviz kurlarina gre gelir dagiliminin; %49'unu EUR, %29'unu USD, %19unu TL ve %3'tini diger kurlar olusturmaktadir. Dviz kurlarina gére gider dagiliminin ise; %13'inii EUR, %S0'sini USD, %34'tinii TL ve %4"inii diger kurlar
PGSUS 111,823 51% et et - -
olusturmaktadr. Gelir ve gider daglimina gore Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmaktadir.
TAVHL o211 a0 sirket'in gelirlerinin %38'ini EUR, %33'inii USD, %13'inii TL, %8'ini KZT ve geri kalanin diger kurlar olusmaktadhr. Giderlerinin %37'sini TL, %24'inii USD, %15'ini EUR, %11'ini KZT ve kalanini diger kurlar olusturmaktadir. Borg yapisini
g %54t EUR, %45 USD'dir. Sirket'in Gnemli derecede EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
Gelir yapisinin %75'ini dolar, %25'in ise euro gelirler olusturmaktadir. Gelir ve maliyet yapisindaki dolar oranlari birbirini karsilarken, euro karsinda zayif kalan TL, IDR ve BRL avantaj saglamaktadir. Sirket'in EURUSD paritesi
KORDS 30,433 0% 3,270 -
hassasiyeti bulunmaktadir.
KLKIM 7,492 38% -86 Ham maddesini agirlikl EUR olarak ithal eden Sirket, yurtdisi satislarinin bilyik kismini USD olarak yapmaktadir. Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmaktadir.
DOAS 188,375 0% -60 Sirket'i EUR/TL etkilemektedir. Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadr.
FROTO 594,995 77% 75,752 Satis gelirlerinin %80 ihracat kaynaklidir ve tiim ihracat anlasmalari Euro bazlidir. Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmaktadir.
TOASO 120,267 17% 13,258 Satis gelirlerinin yaklasik %20'si yurtdisi gelirlerinden olusmaktadir. ihracatinin ise yaklasik %80'ini Avrupa pazari olusturmaktadir. Azalan yurtdis: geliri dolayisiyla Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti de azalmistir.
ccola 137,683 55% 4,351 Sirket'in gelirlerinde ihracat tarafinin baskin olmasina ragmen operasyonlarin ysnetildigi bélgeler bazinda EUR etkisi bulunmamaktadir. Dolasiyla, Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
MAVI 38519 10% 735 2024 yilinda satis gelirlerinin %90 Tirkiye, %10'unu ise yurtdhsi - Agik doviz pozisyonu Getimin 6ncelikli hedefleri arasindadir. Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
Gelir ve gider dagiliminda EUR ve USD'nin paylari dengelidir. 131 milyar TL olan briit borg yapisinin %74 uzun vadeli borglardan olusmaktadir. Kisa vadeli borglarin biiyik kismi EUR cinsindeyken, uzun vadeli borglarin biyiik kismi USD
SISE 185,589 55% -14,097 e eci ot
cinsindendir. Sirket'in EUR/USD paritesi hassasiyeti bulunmaktadir.
HTTBT 1122 66% Satislarin yaklasik %78'ini yabanci para cinsinden gelirler (USD veya EUR) olusturmaktadir. Maliyetlerin ise yaklasik %76'si TL cinsindendir. Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
MPARK 39,690 0% 1,211 Sirket'in Avrupa bolgesinden hasta gelmesiyle potansiyel EUR geliri yaratabilme ihtimali olmasina karsin kesin sekilde EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
MEDTR 2,094 60% -159 Sirket'in satislart igerisinde ihracat yiiksek olmasi ve ihracatta da agirlikh olarak Euro bélgesinin bulunmasina ek olarak maliyetlerin de USD bazh olmasiyla, Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmaktadir.
SELEC 128,620 0% 0 Sirket'in gelirlerinde EUR etkisi birlikte bu etki (Diizeltilmis Avro Degeri). Etkinin goriilmesi igin DAD'in artmas1 gerekir. Ayrica, EURUSD hassasiyeti yoktur.
LKMNH 2,942 0% -265 Sirket'in Avrupa bolgesinden hasta gelmesiyle potansiyel EUR geliri yaratabilme ihtimali olmasina karsin kesin sekilde EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
GENIL a7a1 % g1 sirket'in ihracat orani diisiik olmasina ragmen, iginde bulundugu sektor sebebiyle agirlikii olarak spot EUR ile galismaktadir. Sirket'in agirlikii olarak EURTRY hassasiyeti bulunmasiyla birlikte, kismi maliyetlerinde USD'nin etki
. g 8 niinde bulundurdugumuzda sinirli EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmaktadr.
Taahhiit iskolunda gelirler USD, giibre iskolunda da fiyatlamalar USD'ye endeksli, hem taahhiit hem de gilbre tarafinda giderler ise USD cinsindedir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD"nin TL karsisindaki degisimden
TKFEN 58,190 2% 5,221 N :
etkilenmektedir.
ENKAI 100,541 62% Fonksiyonel para birimi ve satis gelirinin biiyiik cogunlugu USD olmas dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL i
AvGAz 1773 1% 2059 Satislarin %80-90' gaza endeksl olmasindan dolayi gelirler kabaca USD'ye endekl satlan malin malivetinin by cogunlu ise USD cinsindendir. Dolayisiyla EURUSD ziyade USD'nin
etkileniyor.
PETKM 77,381 1% -49,263 Satislarin hepsi, giderlerin de nemli bir kismi petrol ve/veya gazdan olusurken, gelirler USD cinsindendir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL g
— 810386 8% 64792 sati gelirinin yaklasik tamarni, giderlerinin de anemli bir kismi petrolden olusurken, gelirer USD'ye endeksli giderlerin de gnernlibir bolum USD cinsindendir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL karsisindaki
degisimden etkileniyor.
Satislarin tamarmi, giderlerin de Gnemli bir kismi petrol tirevi Grinden olusurken, gelirlerin tamami ve giderlerin de 8nemli balami USD cinsindendir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL karsisindaki degisimden
AKSA 28,361 49% -4,009 o
etkileniyor.
EREGL 204,060 18% Satislar ve giderlerin nemli bir kismi USD cinsindendir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin T i degisi thil
KRDMD 38,669 2% 12,487 Satislarin biiyiik bir gogunlugu USD'ye endeksli veya USD cinsinden, giderlerin de Gnemli bir kismi USD bazindadir. Dolaysiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL i degisi thil
ARCLK 428548 3% a1612 Gelirlerin yaklasik %50'si Avrupa'ya yapilmas e EUR kazanci karsisinda giderlerin biyk bir bolamnd olusturan ham madde giderlerinin onemli bir kismi UsD Dolayisiyla EURUSD'den
olumlu/olumsuz etkilenmektedir.
vesTL 142736 5% 12173 Gelirlerin yaklasik yarisinin Avrupa'ya yapilmasi le EUR kazanci karsisinda giderlerin bayuk bir bolamin olusturan ham madde giderlerinin Gnemiibir kismi USD Dolayisiyla EURUSD'den
olumlu/olumsuz etkileniyor.
VessE 15327 3% 6079 Gelirlerin yarisina yakininin Avrupa'ya yapilmasi le EUR kazanci karsisinda giderlerin bayuk bir bolamin olusturan ham madde giderlerinin nemiibir ismi USD Dolayisiyla EURUSD'den
olumlu/olumsuz etkilenmektedir.
ASELS 120,206 1% 25480 4G24 itibariyla Sirket'in déviz kurlarina gére bakiye siparis dagiliminin %56’sini USD, %29’unu EUR ve %15'ini TL olusturmaktadir. Harcamalarin agirligi ise TL bazlidir. Dolayistyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL karsisindaki
g g degisimden etkileniyor.
AKSEN 31,639 29% 4,600 Sirket'in satislari son dénemde yurt disi satislar lehine artmistir. Ancak yurt disi satislar USD agirliklidir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL karsisindaki degisimden etkileniyor.
BIOEN 2,688 0% 4,159 YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolarv'na endeksli satis gelirleri ve giderleri dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD'nin TL karsisindaki degisimden etkileniyor.
TCELL 158,854 14% 8,137 2024 yil sonu itibariyla net 124 milyon USD kisa dviz pozisyonu bulunmaktadir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD ve EUR'un TL karsisindaki degisimden etkilenmektedir.
TTKOM 161,651 0% 4,088 Bru-t borglarin 3.4,51 'si USD, %33'i EUR, %15'i TL bazindadir. Nakit yapisinin %64'i TL, %21'i USD ve %14’ EUR kurundan olusmaktadir. Dolayisiyla EURUSD paritesinden ziyade USD ve EUR'un TL karsisindaki degisimden
etkilenmektedir.
TTRAK 66,970 1% 328 Sirket'in hracatinin %80'ni Kuzey Amerika ve Avrupa pazarlari olusturmaktadir. Bununla birlkte, 2024 yilina kiyasta Kuzey Amerika p satis Avrupa satis altinda kalmasi olasidir. Bu
baglamda, gok sinirl EURUSD hassasi iilebi
(AREL 13926 0% 5866 Finansal rapor ve sunumlarinda gelir ve giderlerin déviz bazinda kirilimlar: bulunmamaktadir. Ancak, satis gelirlerinin nemli bir kismi USD cinsinden olup, ihracatin ciro igindeki payi %10 seviyesindedir. Dolayisiyla EURUSD
8 g paritesinden ziyade USD'nin TL karsisindaki degisimden etkileniyor.
KMPUR 13,44 29% 2,071 Sirket'in satislarinda Euro bolgesinin agirliginin bulunmasi ve maliyetlerinin agirlikh olarak USD cinsinden olmasi sebebiyle Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmaktadir.
AKCNS 21,614 20% -156 Sirket'in, Tiirkiye'de talebin artmas: sonucunda yurt igi satislan agirlik kazanmaktadr. Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadr .
1060 4,084 0% 263 Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir. USD/TRY ve EUR/TRY pariteleriyle ayri ayri
AZTEK 8,016 2% -181 Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti bulunmamaktadir.
TEzoL 5,037 57% 561 Sirket'in EURUSD paritesi hassasiyeti Agrliki seliiloz igin USD ve TL mali aparken, satislar EUR ve TL cinsinden olmakta; bu sebeple EUR'un dolar karsisinda giiglenmesi olumlu etkilemektedir.
amsa 28,151 0% 1636 Giderleri Avrupa'da EUR, ABD'de USD, Tilrkiye'de ise TL ve USD airlikli maliyet yapisi vardir. Dengeli bir sekilde yonetmektedir. Tam olarak bir EURUSD hassasiyet yoktur. Bununla birlikte, déviz kurlarindaki artis satis gelirlerinin

artmasini saglamaktadir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, Sirket finansallart ve sunumlari

* Yabanai para cinsinden raporlama yapan sirketlerin yabancs para pozisyonlar gdsterilmennistir.

Disclaimer:
Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data obtained from sources deemed to be r eliable by Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.S. The statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income preferences and must not be evaluated as a form of guidance
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