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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu GWIND
Mevcut Fiyat (TL) 25.88
Hedef Fiyat (TL) 36.20
Getiri Potansiyeli (%) 40%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 20.06 29.02
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 157
Sermaye (mln TL) 540
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 13,975
Hedeflenen Piyasa Degeri 19,548
Net Borg 1,492
Firma Degeri 15,467
Nominal Getiri -1% 13% 0% 16%
BIST100 Rolatif Getiri -3% -10% -18% -5%
Ozet Veriler (mln TL) 2023 2024 2025 2026T
Satis Gelirleri 2,684 3,095 2,940 4,152
FAVOK 2,029 2,141 2,012 2,892
Net Kar 900 1,092 845 1,230
FD/Ciro 4.8x 5.2x 5.2x 3.7x
FD/FAVOK 6.3x 7.6x 7.6x 5.3x
F/K 13.3x 13.6x 16.3x 11.4x
PD/DD 12.0x 2.1x 1.4x 1.0x
Net Borg/FAVf)K 0.4x 0.6x 0.7x 2.1x
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 27 Subat 2026 tarihi itibariyledir.
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Galata Wind Enerji (GWIND TI)

Sirket Glincelleme Notu

Galata Wind Enerji, 27 Subat 2026 tarihinde 2025 yili finansallarina yonelik
toplanti gergeklestirdi. Finansallar ardindan derledigimiz 6nemli notlari ve
modelimizde yaptigimiz degisiklikleri agagida bulabilirsiniz.

Bu raporumuz ile birlikte Galata Wind Enerji (GWIND TI) icin 12A hedef

fiyatimizi 40,00 TL seviyesinden 36,20 TL olarak, onerimizi ise AL yoniinden TUT

olarak revize ediyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize goére hisse 11,4x F/K, 5,3x
FD/FAVOK ve 1,0x PD/DD garpanlariyla islem gormektedir.

= Galata Wind Enerji’nin toplam elektrik tiretimi 2025’te %8,7 oraninda artarak

880.937 MWh olarak gergeklesmistir. Bu artis, riizgar rejimindeki olumlu seyir

ve kapasite artislarinin Gretim rakamlarina yansimasiyla mimkin olmustur.

Uretimdeki artisa karsin satis geliri %5 azalisla 2.940 milyon TL seviyesinde
gergeklesmistir. Cirodaki bu gerileme, elektrik fiyatlarinin reel artisinin _genel

enflasyonun altinda kalmasi ve gelirlerin _endekslenme dinamikleriyle

aciklanmaktadir.

m Kariik marjlan tarafinda Sirket, FAVOK marjimi 6nemli 6lgiide korumayi

basarmistir. FAVOK marji_0,8 puan azalis gdstererek %68 seviyesinde

gerceklesirken, sektér ortalamasinin _Uzerinde kalmaya devam etmistir.
Net kar marji ise %28,8 olarak kaydedilmistir. Net kardaki %22,6'lhk disiiste,

yeni yatirimlarin devreye girmesiyle artan amortisman giderleri ve finansman

giderlerindeki artis ana belirleyici olmustur.

m Sirket’in yillik karbon kredi sertifika Gretim potansiyeli 490.000 ton olmakla

birlikte, 2025 yilsonu stoklarinda 1.313.750 ton bulunmaktadir.

m 2025, hem Tiirkiye'deki mevcut varliklarin biiyimesi hem de Avrupa pazarina

girisin somutlastigi bir yil olmustur. Sirket, yil boyunca 1.614 milyon TL yatirim
harcamasi gercgeklestirmistir. Yurt icinde kapasite artislari Taspinar Hibrit GES ve
Mersin RES tarafinda gergeklesirken, 300 MW'lik yurt disi hedefi dogrultusunda;

v' Almaya’da yaklagik 60 MW kurulu giiciinde tarim-giines (Agri-PV) ve
60 MW batarya enerji depolama sistemi (BESS) proje haklari satin
alinmigtir. Bu projeler igin tasarim ve insaat hazirlik siireglerine 2025
yilinda baslanmistir.

v italya’da 10 MW giiciinde giines enerijisi (PV) proje haklari satin alinarak
Avrupa portfoyline dahil edilmistir.

m Sirket, 2025 yilinda 1,6 milyar TL yatirrm harcamasi, 900.000-980.000 MWh

liretim ve %70-75 araliginda FAVOK marji 6ngérmdistii. Yili, 1,6 milyar TL yatirim
harcamasi ile beklentiler paralelinde tamamlarken, 880.937 MWh elektrik
liretimi ve %68 FAVOK marji gerceklestirdi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)

Modelimizde yaptigimiz degisiklikler

m Galata Wind Enerji, 2026 yilinda icin yatirrm harcamalarini 6,8 milyar TL olarak belirlerken, 950.000-1.000.000 MWh elektrik
iiretimi ve %65-70 araliginda FAVOK marji ngérmekte. Yatinnm planlarinin detaylar::

v' Avrupa’da satin alimi tamamlanan giines ve batarya projelerinin yatirim ve insaat asamasina getirilmesi,

v' 2022 yilinda lisansi satin alinan ve giincel olarak 16 MWm / 13,6 MWe kurulu giiciindeki Alapinar RES santralinin insaatina
2026 yili igerisinde baslanmasi ve santralin yil sonunda isletmeye alinmasi,

v' Halihazirda Sirket’in portféyiinde bulunan Sah RES’e eklenecek 1 adet 8 MW’lik tiirbin ile birlikte bu santralin kurulu
giciinin 113 MWm/111,8 MWe olmasi, ek tiirbinin insaatina 2026 yili icerisinde baslanmasi ve yil sonunda devreye
alinmasi

yoniindedir.

m Aciklanan iretim ve FAVOK marji beklentileri mevcut modelimizle paralellik gosterirken, yatirim harcamasi yaklasik
4 milyar TL'lik beklentimizin lizerine isaret edildi. Bu paralelde 2025 yili gergeklesmelerini modelimize yansitmamizin ardindan
yatirim harcamasi beklentimizi 6,8 milyar TL olarak revize ediyoruz. Modelimizde:

v’ 2026 icin beklentimiz, 945.000 MWh elektrik iiretimi ve ortalama 68S PTF ile 4,2 milyar TL satis geliri elde etmesi,

v’ 2026 yilinda kurulu giiciin yurtdisi yatirimlariyla 460 MW seviyelerine ve 2027 yilinda Sirket beklentilerine paralel
576,8 MW olmasi yéniinde. Ayni zamanda yine Sirket beklentileri paralelinde toplam kurulu giiciin 2030°da 1.086,8 MW’a
ulasmasi yéniinde,

v’ 10 yillikta ise ortalama PTF beklentimiz 805 ve FAVOK beklentimiz %78 seviyesinde,
v’ Artan yatirim harcamasi paralelinde net bor¢/FAVOK’iin 2026’da 2,2x seviyesine ulasmasi olarak sekillenmekte.

u Onerimizi, son kapamis fiyatina kiyasla %40 yiikselis potansiyeli sunmasina ragmen “AL” yéniinden “TUT” yéniine revize
etmemizdeki temel gerekgelerimiz; i) devam eden enflasyonla miicadele siirecini géz éniinde bulundurarak elektrik fiyatlarinda
o6nemli artis beklemememiz ii) yogun yatirrm déneminin finansal tablolar iizerinde olusturabilecedi baski ve iii) modelimizde
isaret edilen getiri potansiyelinin ¢ok yiiksek oranda benzer sirket carpanlarindan kaynaklanmasi olusturmaktadir.

Modelimizin;
v’ Avrupa elektrik fiyatlamalari,
v’ Depolamali santrallerin artis géstermesinin elektrik fiyatlamalari iizerinde yaratacadi etki,

v’ Niikleer enerji santralinin fiyatlamalar iizerinde yaratacadi etki,

gibi farkh birgok risk ve potansiyel barindirdigini hatirlatmak isteriz. Bu nedenle aylik ve geyreksel olarak paylastigimiz enerji
biiltenlerimizin hem elektrik tGiretimini hem de fiyatlari géstermesi acisindan takip edilmesi gerektigini, her ne kadar 6nerimizi
TUT olarak revize etsek de mevsimsel olarak enerji sirketlerinin kurulu portfoyleriyle 6n plana ¢ikabileceklerini dnemle
belirtmekte fayda gériiyoruz. Oyle ki Ocak ayinda elektrik iiretim verilerinin gecen yilin ayni ayina gére %83 ve Subat ayinda ise
%43 artis gosterdigini takip etmekteyiz. Buna karsin, fiyatlamalar tarafinda Ocak ayinda PTF’nin %5 ve Subat ayinda %31’lik azalis

gosterdigini izliyoruz. Nette baktigimizda 1C26’nin ilk verileri Gretim tarafinda gecen vyilin lzerinde rakamlara isaret ederken,

fiyatlama tarafinda baski altinda kalmaya devam etmektedir.
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GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)
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GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)

Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL) 17,982
Ozkaynaklar (mio TL) 14,053
Stoklar (mio TL) 6

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim Yillik Degisim
-38% -19% 2,940 3,095 -5%
-56% -37% 1,346 1,625 -17%
-14.8 puan -10.6 puan 45.8% 52.5% -6.7 puan
54% -4% 299 296 1%
10.1 puan 2.7 puan 10.2% 9.6% 0.6 puan
-73% -52% 1,048 1,328 -21%
-24.9 puan -13.3 puan 35.6% 42.9% -7.3 puan
-45% -16% 2,012 2,141 -6%
-7.9 puan 2.6 puan 68.4% 69.2% -0.8 puan
-39% 58% 491 145 239%
-10% 231% -514 -259 98%
-37% 134% 335 360 -7%
-76% -55% 1,360 1,575 -14%
-78% 37% -515 -483 7%
-74% -69% 845 1,092 -23%
-17.9 puan -20.3 puan 28.8% 35.3% -6.5 puan
47% 17% 1,492 1,274 17%
0.3 0.1 0.7 0.6 0.1
0.0 0.0 0.1 0.1 0.0
-1.3 puan -2 puan 6.0% 8.0% -2 puan
-1 puan -1.5 puan 4.2% 5.6% -1.5 puan
31% 3% 2,190 2,117 3%
1% 5% 18,149 17,267 5%
1% 3% 14,129 13,687 3%
-24% -52% 4 9 -52%
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GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)

Bilango

Periyot Sonu 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 26.02.2026 26.02.2026 28.02.2025
BIiLANCO (milyon TL) 2025 2024 2023
Donen Varlklar 2,190 2,117 471
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,187 1,726 95
Finansal Yatinmlar 654 0 127
Ticari Alacaklar 284 288 200
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 4 9 7
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 60 94 42
(Ara Toplam) 2,190 2,117 471
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 18,149 17,267 12,753
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 1 1 1
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirnmlar 1 1 1
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 317 196 106
Maddi Duran Varlklar 11,487 11,670 7,430
Serefiye 248 248 189
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5,850 4,778 3,641
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 0
Diger Duran Varliklar 244 374 1,386
TOPLAM VARLIKLAR 20,339 19,385 13,224
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlliikler 886 1,056 564
Finansal Borglar 708 736 171
Diger Finansal Yukimlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 61 181 102
Diger Borglar 63 59 231
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Donem Kari Vergi YakumlulGgu 7 36 37
Borg Karsiliklari 21 16 9
Diger Kisa Vadeli Yukimltltkler 26 28 14
(Ara Toplam) 886 1,056 564
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiiktimliliikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5,324 4,641 2,507
Finansal Borglar 2,625 2,264 946
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 13 15 13
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukumlalugi 2,686 2,362 1,547
Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 14,129 13,687 10,154
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 14,129 13,687 10,154
Odenmis Sermaye 540 540 540
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 27.84 27.84 21.27
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 580 516 333
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 7,259 6,631 4,938
Dénem Net Kar/Zararni 845 1,092 900
Yabanci Para Gevrim Farklari -6 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 4,882 4,880 3,420
Azinlik Paylan [} 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 20,339 19,385 13,224

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket GALATA WIND ENERJi
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Agiklanma Tarihi 26.02.2026 26.02.2026 26.02.2026 26.02.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 4024 4625

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 3,095 2,940 755 611
Satiglarin Maliyeti (-) -1,470 -1,593 -401 -389
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 1,625 1,346 354 222
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 1,625 1,346 354 222
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -20 -21 -8 -8
Genel Yonetim Giderleri (-) -276 =277 -100 -95
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 184 532 65 93
Diger Faaliyet Giderleri (-) -39 -41 -14 -13
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 1,473 1,539 298 199
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0 0
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 1,473 1,539 298 199
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dig) 0 0 0 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -259 -514 -46 -70
Parasal Kazang / (Kayip) 360 335 35 81
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI) 1,575 1,360 287 129
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -483 -515 -37 -50
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -145 -192 54 5
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -337 -323 -91 -55
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1,092 845 250 78
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 1,092 845 250 78
Dénem Kar/Zararinin Dagiimi
Ana Ortaklik Paylar 1,092 845 250 78
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 2.02 1.57 0.46 0.15
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 2.02 1.57 0.46 0.15
Hisse Basina Kazang 2.02 1.57 0.46 0.15
Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 2.02 1.57 0.46 0.15

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirirm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/oneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.
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