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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu GENIL
Mevcut Fiyat (TL) 133.80
HedefFiyat (TL) 103.87
Getiri Potansiyeli (%) 22%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 57.88 173.21
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 206
Sermaye (minTL) 300
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 40,140
Hedeflenen Piyasa Degeri 31,161
Net Borg 1,497
Firma Degeri 41,637
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 10% -5% 117% 12%
BIST100 Rélatif Getiri 11% -3% 148% 17%
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 26 Mayis 2025 tarihi itibariyledir.
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Gen ila¢ (GENIL TI)
1C25 Toplanti Notu

Gen ilag, 22 Mayis 2025 tarihinde, 1G25 sonuglarina yonelik, yatirimci ve analist
toplantisi gergeklestirdi. Toplantidan derledigimiz notlar asagida yer almaktadir.

= Kisaca 1G25 dénemi. Gen ilac, mevsimsellik kaynakli zorlu kosullara karsin 2025

yilinin_ilk ceyreginde 3.857 milyon TL'lik satis geliri elde ederek tarihinin en

yiksek ceyreklik satis hacmini gerceklestirildigini acikladi. Enflasyon muhasebesi

uygulanmamis verilere gore, tretim ruhsatli ilag satisi 162,9 milyon TL'ye ulasarak
yillik %51 blylime gosterdi; bu artis Ozellikle kutu bazinda hacim katkisiyla
desteklendi. Toplam kutu satisi 1,3 milyon adet ile 6nceki yilin ayni ¢eyregine

kiyasla %16 artisla operasyonel hacim blylimesine isaret etti.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gére satis geliri, 1¢25 déneminde %10
Bu dénemde FAVOK, 359
milyon TL seviyesinde bir 6nceki yilin ayni g¢eyregine kiyasla %30’luk azalis

azalarak 3.858 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

gosterdi. Sirket yetkilileri bu durumu personel ve Ar-Ge giderlerindeki gegici
artislarla agiklad.

Uriin portfoyli ve kanal dagilimi. Sirket, 1¢25’te 291 milyon TLlik ihracat
gerceklestirdi. Sirket’in ylrGttigu bolgesel yayilm stratejilerinin etkisi ile ihracat
kaleminde yillik %39’luk artis gozlendi. Yuksek katma degerli segmentlerde
yogunlasma odakl Sirket’in (irlin portfoyl gelir bazinda %50 ithal ruhsatli, %38
NPP, %8 ihracat ve %4 yerli Uretim olarak dagildi. ithal ruhsatli ilaglarda %37
buyume ile ihrag ilag satislarindaki %39 artis; Sirket’in hacim bazli talebindeki
seyri destekledi. NPP satislarindaki artisin %9 seviyesinde sinirli kalmasina
ragmen, fiyatlarin doviz bazli olmasi nedeniyle segmentin toplam gelire katkisi

devam etti.

Azerbaycan yatirimi etkileri. Sirket’in %66 oraninda ortagi oldugu ve Azerbaycan
Devleti tarafindan tesvik saglanan Gen Pharma Caucasus’un Uretime 2027 yili
icerisinde baslamasi beklemektedir. Azerbaycan ile artan sinerjinin _etkisi ile

ilkeye olan ihracat bir 6nceki yila gére %75 biyilyerek, toplam ihracatin %62’sini

olusturdu. Diger yandan Kazakistan ihracati da %29 artisla 71 milyon TL'ye

ulasarak Orta Asya’da derinlesme stratejisinin devam ettigini gésterdi.

AR-GE ve inovatif projeler. Ticarilestirme takvimi acisindan bakildiginda, en kisa

vadede pazara sunulmasi beklenen projeler arasinda Amfoterisin B, GN-037 ve

Metoxalen 6ne cikmaktadir. Sistemik mantar enfeksiyonlari igin gelistirilen

Amfoterisin B'nin 2027’de ruhsat basvurusu yapilmasi ve %95 tamamlanma orani
Sedef hastaligina yonelik GN-037 ve
Metoxalen projeleri ise sirasiyla 2028 ve 2027 basvurulariyla pazara girmeye

ile hizla ticarilesmesi beklenmektedir.

hazirlanmaktadir. Bu (¢ projede de yiksek basari olasiligi (%80 Uzeri) ve glicli

global pazar buyukligi dikkat cekmektedir.

GES projeleri. Mart 2025te Yozgat'taki 4,85 MW’lik yeni GES kapasitesi devreye
alindi; toplam kurulu giig 11,9 MW’a ulasirken, enerji maliyetlerinde %18 tasarruf
hedefleniyor.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No:

141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Benzer sirketler. Gen ilag ile ayni sektdrde bulunan ve benzer ézellikler tasiyan sirketlere ait 6zet tablomuzu asagida gorebilirsiniz.
Tabloda sirketlere ait piyasa degeri, hisse performansi, karlilik orani ve garpanlari hakkinda bilgi vermek istedik.

ol sl el ol T R v
FAES FARMA ispanya 1,547 25.8% 1.5% 20.6% 23.9% 10.34 12.15 2.67
CHONG KUN DANG P Gliney Kore 826 7.5% 3.4% 0.2% -7.6% 8.45 11.46 0.64
CHINA RESOURCE-A Gin 7,505 0.7% 2.4% -5.2% 16.79 2.34
CAPLIN POINT LAB Hindistan 1,935 33.4% 23% 13.1% -13.0% 24.22 30.78 _
GENOMMA LAB-B Meksika 1,103 23.3% -1.2% -16.3% -15.4% 5.97 9.33 139
AMNEAL PHARM INC ABD 2,244 21.2% -5.8% -14.6% -9.6% 8.04 1.71
SHANDONG XINHU-H Cin 1,183 -1.2% 2.8% 2.2% 9.04 8.64 1.15
GRANULES INDIA Hindistan 1,503 19.0% 3.9% 4.4% -10.7% 14.16 31.63 3.08
DAEWON PHARM Gliney Kore 223 7.3% 3.7% -4.6% -4.1% 9.11 25.53 0.66
Gen ilag Tiirkiye 1,032 9.3% -3.7% -5.5% 11.6% 2.63
Medyan 1,503 21.2% 1.5% 2.4% -7.6% 9.07 14.47 1.71
Ortalama 2,008 19.7% 0.8% 0.9% -4.4% 11.17 18.29 2.41
Prim/iskonto (medyana gére) -5.2% -7.7% 20.9% 213% 966% 54%
Prim/iskonto (ortalamaya gore) -4.5% -6.3% 16.7% 154% 744% 9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg, Rasyonet

* Hisse senedi performansi, her ilkenin lokal para birimine gére hesaplanmistir.

m 2025 yili hedefleri. Sirket, 2025 yili beklentilerinde degisiklige gitmedi. Hatirlayacak olursak Sirket'in 2025 yili beklentileri;
i) >22,75 milyar TL satis geliri ii) > 2,50 milyar TL FAVOK ve 11% FAVOK marji yéniindeydi. Sirket yetkilileri, yilin geri kalaninda yeni
Urlin lansmanlari ve ihracat katkisiyla hedeflere yakinsamanin hizlanacagi gériisiini paylasti.

m Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Gen ilag i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 103,87 TL, 6nerimiz de TUT yoniinde bulunuyor.

Hisse yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %17 lizerinde performans gdstermistir. Geriye doniik 12 ayhk verilere gore hisse
28,4x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallan

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yilhik)

Doénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg p

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

1G24 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim 2024 2023 Yillik Degisim
10% -10% 14,741 11,769 25%
29% -5% 2,849 2,598 10%
3.1puan 1.1 puan 19.3% 22.1% -2.7 puan
-1% 23% 1,749 1,482 18%
-1.6 puan 4.1puan 11.9% 12.6% -0.7 puan
348% -39% 1,100 1,116 -1%
4.8 puan -3puan 7.5% 9.5% -2 puan
128% -30% 1,469 1,500 -2%
4.8 puan -2.6 puan 10.0% 12.7% -2.8 puan
38% 252% 184 -416 a.d.
991% -1% -401 172 a.d.
a.d. a.d. -463 -493 -6%
ad. 43% 421 379 11%
ad. 29% -277 274 a.d.
684% 43% 149 656 -77%
7.1puan 3.1 puan 1.0% 5.6% -4.6 puan
166% 115% 563 828 -32%
0.7 0.6 0.3 0.6 -0.2
0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
1.1puan -17 puan 2.0% 9.4% -7.4 puan
0.6 puan -11.1 puan 1.2% 5.9% -4.7 puan
7% 50% 6,379 5,706 12%
3% 71% 7,170 5,429 32%
4% 46% 8,043 7,015 15%
20% 34% 1,180 1,846 -36%

da oldug ifade Ktedir.
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Bilango

Sirket GEN iLAG VE SAGLIK URUNLERI

Periyot Sonu 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 09.05.2025 05.03.2025 05.03.2025
BIiLANCO (milyon TL) 3A25 2024 2023
Donen Varliklar 6,804 6,379 5,706
Nakit ve Nakit Benzerleri 314 598 97
Finansal Yatinmlar 99 102 934
Ticari Alacaklar 2,053 1,801 1,998
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 1,351 651 272
Msteri So6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 1,414 1,180 1,846
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 1,572 2,047 559
(Ara Toplam) 6,804 6,379 5,706
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 7,398 7,170 5,429
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 872 775 608
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar 0 0 0
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 620.30 620.30 393.77
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanmim Hakki Varliklari 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 4,534 4,531 3,402
Serefiye (o] 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,112 1,060 709
Ertelenmis Vergi Varligi 13 20 163
Diger Duran Varliklar 247 164 153
TOPLAM VARLIKLAR 14,202 13,549 11,135
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 4,928 4,616 3,917
Finansal Borglar 1,508 785 1,766
Diger Finansal Yuktmlultukler 0 0 0
Ticari Borglar 2,569 2,962 1,372
Diger Borglar 43 29 33
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yikimliltklerin Disinda Kalanlar) 659 777 664
Donem Kari Vergi Yakimlulugu 30 2 20
Borg Karsiliklari 60 38 47
Diger Kisa Vadeli Yukimliltkler 60 24 15
(Ara Toplam) 4,928 4,616 3,917
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimldltkler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 920 890 203
Finansal Borglar 402 478 93
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 10.36 12.85 29.45
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 6
Uzun vadeli karsiliklar 86 83 75
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakumlaluga 423 316 0
Diger Uzun Vadeli Yukumlilikler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 8,353 8,043 7,015
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 8,355 8,041 6,984
Odenmis Sermaye 300 300 300
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 2,485.09 2,485.09 2,257.88
Deger Artis Fonlar 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 417 417 324
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 1,892 1,728 1,308
Dénem Net Kar/Zarari 320 164 656
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 2,942 2,947 2,137
Azinlik Paylan -2 2 31
TOPLAM KAYNAKLAR 14,202 13,549 11,135

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Periyot Sonu 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 05.03.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2023
Siirdiriilen Faaliyetler
Satis Gelirleri 11,769
Satiglarin Maliyeti (-) -9,171
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 2,598
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 2,598
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1,007
Genel Yonetim Giderleri (-) -476
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0
Diger Faaliyet Gelirleri 509
Diger Faaliyet Giderleri (-) -975
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 650
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 50
Yatim Faaliyetlerinden Gelirler 57
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-) -6
Diger Gelir ve Giderler 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 700
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis) 598
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -426
Parasal Kazang / (Kayip) -493
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 379
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 274
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -17
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 291
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 653
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 653
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 656
Azinlik Paylar =5
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 218
Sirdurdlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 2.18
Hisse Bagina Kazang 218
Sirdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 2.18

31.12.2024
05.03.2025

2024

0.48
0.48
0.48
0.48

31.03.2024
09.05.2025

1¢24

4,280
-3,409
0.00
871
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
871
-326
-148

238
-208
0.00

0.00
211

223

0.00
0.00
0.00
0.00

31.03.2025
09.05.2025

1625

3,858
-3,030

-196

-327

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirnm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirnm danismanligl s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gdzden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.

© DENIZ YATIRIM
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