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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.  
Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. 

 

 

 

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu GENIL

Mevcut Fiyat (TL) 133.80

Hedef Fiyat (TL) 103.87

Getiri Potansiyeli (%) -22%

Son 12 Ay Hisse Fiyat Aralığı (TL) 57.88 173.21

3 Aylık Ortalama Hacim (mln TL) 206

Sermaye (mln TL) 300

Pazar Yıldız Pazar

Hisse Verileri (mln TL)

Piyasa Değeri 40,140          

Hedeflenen Piyasa Değeri 31,161          

Net Borç 1,497

Firma Değeri 41,637          

Hisse Performansı 1 Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri 10% -5% 117% 12%

BIST100 Rölatif Getiri 11% -3% 148% 17%

Hisse Performansı

Kaynak: Deniz Yatırım Araştırma Strateji ve Araştırma, Rasyonet

Fiyatlar 26 Mayıs 2025 tarihi itibariyledir.
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Gen İlaç (GENIL TI) 
1Ç25 Toplantı Notu  

Gen İlaç, 22 Mayıs 2025 tarihinde, 1Ç25 sonuçlarına yönelik, yatırımcı ve analist 

toplantısı gerçekleştirdi. Toplantıdan derlediğimiz notlar aşağıda yer almaktadır. 

■ Kısaca 1Ç25 dönemi. Gen İlaç, mevsimsellik kaynaklı zorlu koşullara karşın 2025 

yılının ilk çeyreğinde 3.857 milyon TL’lik satış geliri elde ederek tarihinin en 

yüksek çeyreklik satış hacmini gerçekleştirildiğini açıkladı. Enflasyon muhasebesi 

uygulanmamış verilere göre, üretim ruhsatlı ilaç satışı 162,9 milyon TL’ye ulaşarak 

yıllık %51 büyüme gösterdi; bu artış özellikle kutu bazında hacim katkısıyla 

desteklendi. Toplam kutu satışı 1,3 milyon adet ile önceki yılın aynı çeyreğine 

kıyasla %16 artışla operasyonel hacim büyümesine işaret etti.  

■ Enflasyon muhasebesi uygulanmış verilere göre satış geliri, 1Ç25 döneminde %10 

azalarak 3.858 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Bu dönemde FAVÖK, 359 

milyon TL seviyesinde bir önceki yılın aynı çeyreğine kıyasla %30’luk azalış 

gösterdi. Şirket yetkilileri bu durumu personel ve Ar-Ge giderlerindeki geçici 

artışlarla açıkladı.  

■ Ürün portföyü ve kanal dağılımı. Şirket, 1Ç25’te 291 milyon TL’lik ihracat 

gerçekleştirdi. Şirket’in yürüttüğü bölgesel yayılım stratejilerinin etkisi ile ihracat 

kaleminde yıllık %39’luk artış gözlendi. Yüksek katma değerli segmentlerde 

yoğunlaşma odaklı Şirket’in ürün portföyü gelir bazında %50 ithal ruhsatlı, %38 

NPP, %8 ihracat ve %4 yerli üretim olarak dağıldı. İthal ruhsatlı ilaçlarda %37 

büyüme ile ihraç ilaç satışlarındaki %39 artış; Şirket’in hacim bazlı talebindeki 

seyri destekledi.  NPP satışlarındaki artışın %9 seviyesinde sınırlı kalmasına 

rağmen, fiyatların döviz bazlı olması nedeniyle segmentin toplam gelire katkısı 

devam etti.  

■ Azerbaycan yatırımı etkileri. Şirket’in %66 oranında ortağı olduğu ve Azerbaycan 

Devleti tarafından teşvik sağlanan Gen Pharma Caucasus’un üretime 2027 yılı 

içerisinde başlaması beklemektedir. Azerbaycan ile artan sinerjinin etkisi ile 

ülkeye olan ihracat bir önceki yıla göre %75 büyüyerek, toplam ihracatın %62’sini 

oluşturdu. Diğer yandan Kazakistan ihracatı da %29 artışla 71 milyon TL’ye 

ulaşarak Orta Asya’da derinleşme stratejisinin devam ettiğini gösterdi. 

■ AR-GE ve inovatif projeler. Ticarileştirme takvimi açısından bakıldığında, en kısa 

vadede pazara sunulması beklenen projeler arasında Amfoterisin B, GN-037 ve 

Metoxalen öne çıkmaktadır. Sistemik mantar enfeksiyonları için geliştirilen 

Amfoterisin B’nin 2027’de ruhsat başvurusu yapılması ve %95 tamamlanma oranı 

ile hızla ticarileşmesi beklenmektedir. Sedef hastalığına yönelik GN-037 ve 

Metoxalen projeleri ise sırasıyla 2028 ve 2027 başvurularıyla pazara girmeye 

hazırlanmaktadır. Bu üç projede de yüksek başarı olasılığı (%80 üzeri) ve güçlü 

global pazar büyüklüğü dikkat çekmektedir.  

■ GES projeleri. Mart 2025’te Yozgat’taki 4,85 MW’lık yeni GES kapasitesi devreye 

alındı; toplam kurulu güç 11,9 MW’a ulaşırken, enerji maliyetlerinde %18 tasarruf 

hedefleniyor. 
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■ Benzer şirketler. Gen İlaç ile aynı sektörde bulunan ve benzer özellikler taşıyan şirketlere ait özet tablomuzu aşağıda görebilirsiniz. 

Tabloda şirketlere ait piyasa değeri, hisse performansı, karlılık oranı ve çarpanları hakkında bilgi vermek istedik. 

 

Şirket ismi Ülke
Piyasa Değeri 

(mn USD)

FAVÖK marjı 

(Son 4 çeyrek)

Haftalık Hisse 

Performansı*

3 Aylık Hisse 

Performansı*

YBB Hisse 

Performansı*

FD/FAVÖK 

(S12A)
F/K (S12A)

FD/Satışlar 

(S12A)

FAES FARMA İspanya 1,547 25.8% 1.5% 20.6% 23.9% 10.34 12.15 2.67

CHONG KUN DANG P Güney Kore 826 7.5% 3.4% 0.2% -7.6% 8.45 11.46 0.64

CHINA RESOURCE-A Çin 7,505 --- 0.7% 2.4% -5.2% --- 16.79 2.34

CAPLIN POINT LAB Hindistan 1,935 33.4% 2.3% 13.1% -13.0% 24.22 30.78 8.09

GENOMMA LAB-B Meksika 1,103 23.3% -1.2% -16.3% -15.4% 5.97 9.33 1.39

AMNEAL PHARM INC ABD 2,244 21.2% -5.8% -14.6% -9.6% 8.04 --- 1.71

SHANDONG XINHU-H Çin 1,183 --- -1.2% 2.8% 2.2% 9.04 8.64 1.15

GRANULES INDIA Hindistan 1,503 19.0% 3.9% 4.4% -10.7% 14.16 31.63 3.08

DAEWON PHARM Güney Kore 223 7.3% 3.7% -4.6% -4.1% 9.11 25.53 0.66

Gen İlaç Türkiye 1,032 9.3% -3.7% -5.5% 11.6% 28.40 154.29 2.63

Medyan 1,503 21.2% 1.5% 2.4% -7.6% 9.07 14.47 1.71

Ortalama 2,008 19.7% 0.8% 0.9% -4.4% 11.17 18.29 2.41

Prim/iskonto (medyana göre) -5.2% -7.7% 20.9% 213% 966% 54%

Prim/iskonto (ortalamaya göre) -4.5% -6.3% 16.7% 154% 744% 9%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Bloomberg, Rasyonet

* Hisse senedi performansı, her ülkenin lokal para birimine göre hesaplanmıştır.  

 

■ 2025 yılı hedefleri. Şirket, 2025 yılı beklentilerinde değişikliğe gitmedi. Hatırlayacak olursak Şirket’in 2025 yılı beklentileri;  

i) >22,75 milyar TL satış geliri ii) > 2,50 milyar TL FAVÖK ve 11% FAVÖK marjı yönündeydi. Şirket yetkilileri, yılın geri kalanında yeni 

ürün lansmanları ve ihracat katkısıyla hedeflere yakınsamanın hızlanacağı görüşünü paylaştı. 

■ Genel değerlendirme: Mevcut durumda, Gen İlaç için 12-aylık hedef fiyatımız 103,87 TL, önerimiz de TUT yönünde bulunuyor. 

Hisse yıl başından itibaren BIST 100 endeksinin %17 üzerinde performans göstermiştir. Geriye dönük 12 aylık verilere göre hisse 

28,4x FD/FAVÖK çarpanıyla işlem görmektedir.  
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Seçilmiş şirket finansalları 

 
TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Seçilmiş Kalemler 1Ç25 4Ç24 1Ç24 Çeyreksel Değişim Yıllık Değişim 2024 2023 Yıllık Değişim

Satışlar (mio TL) 3,858 3,506 4,280 10% -10% 14,741 11,769 25%

Brüt kar (mio TL) 828 642 871 29% -5% 2,849 2,598 10%

Brüt kar marjı 21.5% 18.3% 20.4% 3.1 puan 1.1 puan 19.3% 22.1% -2.7 puan

Faaliyet giderleri (mio TL) 584 588 474 -1% 23% 1,749 1,482 18%

Faaliyet giderleri/satışlar 15.1% 16.8% 11.1% -1.6 puan 4.1 puan 11.9% 12.6% -0.7 puan

Esas faaliyet karı (mio TL) 244 54 397 348% -39% 1,100 1,116 -1%

Esas faaliyet kar marjı 6.3% 1.6% 9.3% 4.8 puan -3 puan 7.5% 9.5% -2 puan

FAVÖK (mio TL) 359 157 510 128% -30% 1,469 1,500 -2%

FAVÖK marjı 9.3% 4.5% 11.9% 4.8 puan -2.6 puan 10.0% 12.7% -2.8 puan

Net diğer gelir/gider (mio TL) 289 209 82 38% 252% 184 -416 a.d.

Net finansman gelir/gideri (mio TL) -152 -14 -153 991% -1% -401 172 a.d.

Parasal kazanç/kayıp (mio TL) 75 -316 -7 a.d. a.d. -463 -493 -6%

Vergi öncesi kar (mio TL) 456 -67 319 a.d. 43% 421 379 11%

Vergi gideri/geliri (mio TL) -140 106 -109 a.d. 29% -277 274 a.d.

Net kar (mio TL) 320 41 223 684% 43% 149 656 -77%

Net kar marjı 8.3% 1.2% 5.2% 7.1 puan 3.1 puan 1.0% 5.6% -4.6 puan

Net borç* (mio TL) 1,497 563 697 166% 115% 563 828 -32%

Net borç/FAVÖK 1.0 0.3 0.4 0.7 0.6 0.3 0.6 -0.2

Net borç/özsermaye 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0

Özsermaye karlılığı (yıllık) 3.1% 2.0% 20.1% 1.1 puan -17 puan 2.0% 9.4% -7.4 puan

Aktif karlılık (yıllık) 1.8% 1.2% 12.9% 0.6 puan -11.1 puan 1.2% 5.9% -4.7 puan

Dönen varlıklar (mio TL) 6,804 6,379 4,539 7% 50% 6,379 5,706 12%

Duran varlıklar (mio TL) 7,398 7,170 4,328 3% 71% 7,170 5,429 32%

Özkaynaklar (mio TL) 8,353 8,043 5,710 4% 46% 8,043 7,015 15%

Stoklar (mio TL) 1,414 1,180 1,056 20% 34% 1,180 1,846 -36%

* Rakamın pozitif olması Şirket'in net borç pozisyonunda olduğunu ifade etmektedir.  
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Bilanço 
 

Şirket GEN İLAÇ VE SAĞLIK ÜRÜNLERİ

Periyot Sonu 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2023

Açıklanma Tarihi 09.05.2025 05.03.2025 05.03.2025

BİLANÇO (milyon TL) 3A25 2024 2023

 Dönen Varlıklar 6,804 6,379 5,706

  Nakit ve Nakit Benzerleri 314 598 97

  Finansal Yatırımlar 99 102 934

  Ticari Alacaklar 2,053 1,801 1,998

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00

  Diğer Alacaklar 1,351 651 272

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Stoklar 1,414 1,180 1,846

  Canlı Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Diğer Dönen Varlıklar 1,572 2,047 559

  (Ara Toplam) 6,804 6,379 5,706

  Ortaklara Dağıtılmak Üzere ve Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar 0.00 0.00 0.00

 Duran Varlıklar 7,398 7,170 5,429

  Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00

  Diğer Alacaklar 0 0 0

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Finansal Yatırımlar 872 775 608

  Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 0 0 0

  Canlı Varlıklar 0.00 0.00 0.00

  Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 620.30 620.30 393.77

  Stoklar 0.00 0.00 0.00

  Kullanım Hakkı Varlıkları 0 0 0

  Maddi Duran Varlıklar 4,534 4,531 3,402

  Şerefiye 0 0 0

  Maddi Olmayan Duran Varlıklar 1,112 1,060 709

  Ertelenmiş Vergi Varlığı 13 20 163

  Diğer Duran Varlıklar 247 164 153

TOPLAM VARLIKLAR 14,202 13,549 11,135

KAYNAKLAR

 Kısa Vadeli Yükümlülükler 4,928 4,616 3,917

  Finansal Borçlar 1,508 785 1,766

  Diğer Finansal Yükümlülükler 0 0 0

  Ticari Borçlar 2,569 2,962 1,372

  Diğer Borçlar 43 29 33

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 0.00 0.00 0.00

  Devlet Teşvik ve Yardımları 0.00 0.00 0.00

  Ertelenmiş Gelirler (Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülüklerin Dışında Kalanlar) 659 777 664

  Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 30 2 20

  Borç Karşılıkları 60 38 47

  Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 60 24 15

  (Ara Toplam) 4,928 4,616 3,917

  Ortaklara Dağıtılmak Üzere ve Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklara İlişkin Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

 Uzun Vadeli Yükümlülükler 920 890 203

  Finansal Borçlar 402 478 93

  Diğer Finansal Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

  Ticari Borçlar 10.36 12.85 29.45

  Diğer Borçlar 0 0 0

  Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 0.00 0.00 0.00

  Devlet Teşvik ve Yardımları 0.00 0.00 0.00

  Ertelenmiş Gelirler (Müşteri Sözleşmelerinden Doğan Yükümlülüklerin Dışında Kalanlar) 0 0 6

  Uzun vadeli karşılıklar 86 83 75

  Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (veya Kıdem Tazminatı Karşılığı) 0.00 0.00 0.00

  Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 423 316 0

  Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 0.00 0.00 0.00

Özkaynaklar 8,353 8,043 7,015

  Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 8,355 8,041 6,984

   Ödenmiş Sermaye 300 300 300

   Karşılıklı İştirak Sermayesi Düzeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00

   Hisse Senedi İhraç Primleri 2,485.09 2,485.09 2,257.88

   Değer Artış Fonları 0.00 0.00 0.00

   Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 417 417 324

   Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 1,892 1,728 1,308

   Dönem Net Kar/Zararı 320 164 656

    Yabancı Para Çevrim Farkları 0 0 0

   Diğer Özsermaye Kalemleri 2,942 2,947 2,137

  Azınlık Payları -2 2 31

TOPLAM KAYNAKLAR 14,202 13,549 11,135

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Rasyonet  
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Gelir tablosu  

 
Şirket GEN İLAÇ VE SAĞLIK ÜRÜNLERİ

Periyot Sonu 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024 31.03.2025

Açıklanma Tarihi 05.03.2025 05.03.2025 09.05.2025 09.05.2025

GELİR TABLOSU (milyon TL) 2023 2024 1Ç24 1Ç25

Sürdürülen Faaliyetler

 Satış Gelirleri 11,769 14,741 4,280 3,858

 Satışların Maliyeti (-) -9,171 -11,892 -3,409 -3,030

 Ticari Faaliyetlerden Diğer Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar (Zarar) 2,598 2,849 871 828

 Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00

 Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00

 Finans Sektörü Faaliyetlerinden Diğer Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00

Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00

 Diğer Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00

BRÜT KAR (ZARAR) 2,598 2,849 871 828

 Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) -1,007 -1,301 -326 -388

 Genel Yönetim Giderleri (-) -476 -447 -148 -196

 Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 0 0 0 0

 Diğer Faaliyet Gelirleri 509 481 238 615

 Diğer Faaliyet Giderleri (-) -975 -490 -208 -327

 Faaliyet Karı Öncesi Diğer Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00

FAALİYET KARI (ZARARI) 650 1,091 427 532

 Vergi Öncesi Diğer Gelir ve Giderler 50 193 53 1

  Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 57 250 53 9

  Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-) -6 -57 0 -8

  Diğer Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00

 Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Kar/Zararlarındaki Paylar 0 0 0 0

Finansman Gideri Öncesi Faaliyet Karı/Zararı 700 1,284 479 533

 Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dışı) 598 352 90 33

 Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dışı) (-) -426 -753 -243 -110

 Parasal Kazanç / (Kayıp) -493 -463 -7 75

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) 379 421 319 456

 Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 274 -277 -109 -140

    Dönem Vergi Geliri (Gideri) -17 -32 -22 -28

    Ertelenmiş Vergi Geliri (Gideri) 291 -246 -87 -112

    Diğer Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI/ZARARI 653 144 211 316

DURDURULAN FAALİYETLER

 Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrası Dönem Karı (Zararı) 0.00 0.00 0.00 0.00

DÖNEM KARI (ZARARI) 653 144 211 316

Dönem Kar/Zararının Dağılımı

 Ana Ortaklık Payları 656 149 223 320

 Azınlık Payları -3 -5 -13 -3

Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 2.18 0.48 0.00 0.00

Sürdürülen Faaliyetlerden Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 2.18 0.48 0.00 0.00

Hisse Başına Kazanç 2.18 0.48 0.00 0.00

Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç 2.18 0.48 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Rasyonet  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 



 GENIL – 1Ç25 TOPLANTI NOTU 

 

6 DENİZ YATIRIM STRATEJİ & ARAŞTIRMA 
 

Yasal Uyarı 

© DENIZ YATIRIM  

 

 

 

Bu rapor/e-posta içerisinde yer alan değerlendirmeler Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan 
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanılarak genel nitelikte hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve 
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hiçbir şekilde alış veya satış yapılması yönünde yönlendirme olarak değerlendirilmemelidir. Deniz 
Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucuların, bu raporlardan elde edilen 
bilgilere dayanarak hareket etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit etmeleri önerilir ve bu bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda 
sorumluluk okuyucuların kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve yanlışlığından Deniz Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Deniz 
Yatırım ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu çalışanları ve danışmanlarının, herhangi bir şekilde bu rapor/e-posta içerisinde yer alan 
bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler 
sermaye piyasası aracına yönelik bir yatırım tavsiyesi, alım-satım önerisi ya da getiri vaadi değildir ve yatırım danışmanlığı kapsamında yer 
almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde kişilerin 
risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Buradaki içeriğin hiçbir bölümü Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin 
yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, alıntı yapılamaz ve kullanılamaz. Sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Derecelendirme 
Deniz Yatırım Analistleri, her hisse senedi için bir veya birden fazla değerleme yöntemi kullanarak 12 aylık hedef değerler (fiyatlar) ve 
buna bağlı olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadır. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak üzere 3 farklı genel 
yatırım tavsiyesi içerir. 

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve üzerinde oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade etmektedir. 

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 aralığında oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade etmektedir. 

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha düşük seviyelerde oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade 
etmektedir. 

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL ≥%20

TUT %0-20

SAT ≤%0

Kaynak: Deniz Yatırım  

Deniz Yatırım Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizörler, tetikleyici gelişmeler, riskler ile piyasa, sektör ve rakip firma gelişmeleri 
ışığında değerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatırım tavsiyesinin kamuoyuyla paylaşılmasını takip eden süreçte hisse senetlerini 
titizlikle yakından takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse  senedi fiyatındaki dalgalanmalardan ötürü değerler, derecelendirme 
sistemimizdeki sınırları aştığı takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkında sundukları tavsiyeyi değiştirmemeyi ve/veya Gözden 
Geçirme (GG) sürecine almayı tercih edebilirler. 

 


