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Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma BGliimii hesaplamalar

Piyasa ozeti
Yerel piyasa Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
BIST 30 14201 14034 1.2% 12224 16.2%
BIST 100 12993 12851 1.1% 11262 15.4%
USDTRY 43.37 43.27 0.2% 42.96 1.0%
EURTRY 51.34 50.96 0.8% 50.52 1.6%
GBPTRY 59.20 58.53 1.1% 57.92 2.2%
Sepet kur 47.36 47.11 0.5% 46.74 1.3%
2y TR tahvil 34.68% 35.13% -45 36.84% -216
10y TR tahvil 29.23% 29.46% -23 28.96% 27
AOFM 37.30% 38.00% -70 38.00% -70
Sy CDS 215 211 4 204 11
Kapanig Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
EURUSD 1.1828 1.1755 0.6% 1.1746 0.7%
GBPUSD 1.3643 1.3501 1.1% 1.3475 1.2%
USDJPY 155.70 158.41 -1.7% 156.71 -0.6%
Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Ons altin, USD 4,987 4,936 1.0% 4,319 15.5%
Ons glimis, USD 103.19 96.24 7.2% 71.66 44.0%
Brent, USD 65.88 64.06 2.8% 60.85 8.3%
Global endeksler Kapanisg Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Dow Jones 49099 49384 -0.6% 48063 2.2%
S&P 500 6916 6913 0.0% 6846 1.0%
Nasdaq Comp. 23501 23436 0.3% 23242 1.1%
DAX 24901 24856 0.2% 24490 1.7%
FTSE 100 10143 10150 -0.1% 9931 2.1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari

En cok yiikselenler & diisenler ( BIST 100)

En cok yii
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gunlik biilten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 12700 — 13200 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Cuma giini endeks +1.10% degisimle 12.993 seviyesinde kapatti. islem
hacmi yiksek seviyede gergeklesti.

Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gére bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: ARCLK, CCOLA, GLRMK, ISCTR ve KRDMD. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoylimiiz glinlik bazda %1.69, BIST 100 endeksi ise %1.1
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimimiiziin hazirladidi teknik takip biiltenine ulasmak
icin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 26.01.2026

Bugiiniin haberleri:

Makro Not

®  TCMB Makroihtiyati Cergeve Adimi

Piyasa gelismesi

= BIST Giinliik Agiga Satis islemleri

®  Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi, Moody’s & Fitch

Hisse senetleri
®  ISMEN: 4C25 Beklentimiz

®  SELEC: 4C25 Beklentimiz
®  AKCNS: 4C25 Beklentimiz
" KLKIM: 4C25 Beklentimiz
®  DOAS: 4C25 Beklentimiz
®  KORDS: 4C25 Beklentimiz

®  TURSG: 4C25 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / Sinirli olumlu
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Piyasa notlari

ABD hisseleri haftaya, Baskan Donald Trump’in Gronland’i satin alma yoniindeki agresif sdylemlerinin Avrupa ile yeni bir ticaret
gerilimini tetikleyebilecegi endiseleriyle dalgali baglamisti. Haftanin ilk glinlerinde hisse senetleri, tahvil fiyatlari ve ABD dolarinin es
zamanh gerilemesi dikkat ¢cekerken, Trump’in tarife tehditlerinden geri adim atmasi ve Gréonland konusunda bir anlasmanin mimkiin
olabilecegine isaret etmesiyle birlikte major endeksler haftanin ilerleyen glinlerinde toparlanma egilimi gésterdi. ABD hisse senetleri
Cuma gilinl karisik bir seyir izledi. Jeopolitik endiselerin hafiflemesiyle Nasdaq yukselisini strdiirirken, Dow Jones zayif bir
performans sergiledi. Dow Jones haftanin basindaki kayiplarini Carsamba ve Persembe giini telafi etmis olsa da, Cuma glink{ dlsUs
endeksi yeniden eksi bolgeye tasidi. Dow Jones haftayr %0,5 diistsle tamamlarken, S&P 500 yaklasik %0,4 geriledi. Nasdaq ise
haftayi %0,1’in altinda sinirl bir kayipla kapatti.

Makro tarafta yatirimcilar, Fed’in Carsamba gilini sona erecek iki gunliik toplantisinin ardindan politika faizini sabit tutmasini
bekliyor. 2025 yilinda son (¢ toplantisinda toplamda 75 baz puanlik faiz indirimi yapan Fed’in ardindan, Fed fon vadeli islemleri bu yil
icinde en az bir faiz indirimi daha fiyatlamaya devam ediyor.

Bu hafta onemli sirketlerin finansal sonuglari takip edilecek. Bu kapsamda Apple, Microsoft, Meta Platforms ve Tesla basta olmak
lizere “Muhtesem Yedili” olarak adlandirilan teknoloji sirketlerinden dért ismin sonuglari yakindan izlenecek.

Degerli metaller tarafinda ise hafta boyunca jeopolitik gerginliklerin stirmesi, dolar endeksinin zayiflamasi ve Fed’e dair faiz indirimi
beklentilerinin etkisiyle glivenli liman talebi artti. Bu goériinim altinda, altinin ons fiyati haftayl rekoruna yakin 4.986 dolar
seviyesinden tamamlarken, bu sabah itibariyla 5.065 dolar seviyesinde islem gorerek tarihi zirvesini yeniledi. Gimusln ons fiyati da
altina paralel olarak jeopolitik ve siyasi endiselerin etkisiyle deger kazanirken, sanayi metali 6zelligi nedeniyle olusan fiziki talebin de
katkisiyla bu sabah itibariyla 109,4 dolar ile rekor tazeledi.

BIST 100 endeksinde hafta icerisindeki dalgalanma kisa siirerken, kapanis pozitif tarafta 12.992 puan seviyesinde gergeklesti.
Bankacilik endeksi haftalik bazda %5,77, holding endeksi %3,23 ve sanayi endeksi %2,61 oraninda deger kazandi. Endeks, 300 dolar
seviyesinin (zerini test ederken heniiz kalici olmayi basaramadi. Bu seviyelerin {izerinde kalicilik saglanmasi durumunda yukari yonli
hareketin guglenecegini degerlendiriyoruz. TCMB’nin faiz indirimine gittigi haftada hafif yukari yonli egilimini strdiren USD/TL kuru,
43,37 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Yilin basindan bu yana kaydedilen yikselis ise %1 seviyesine yakin seyrediyor.

Fitch Ratings, Tlrkiye’nin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunun goriinimini duragandan pozitife yikselterek BB-
seviyesinde teyit etti. Kurulus, gériinim degisikliginin dis kirilganliklarin azalmasi, doviz rezervlerindeki hizli artis ve rezerv kalitesinin
ylkselmesiyle iliskili oldugunu belirtti.

Moody’s Ratings ise Tirkiye'nin kredi notlarini 15 Ocak 2026 tarihli derecelendirme komitesi toplantisinda periyodik olarak gézden
gegirdi. Kurulus, bu incelemenin bir not degisikligi anlamina gelmedigini ve yakin vadede bir aksiyon 6ngdérmedigini ifade etti.
Moody’s’e gore Tirkiye’nin Ba3 uzun vadeli kredi notu, blylk, ¢esitlendiriimis ve dinamik ekonomisi ile disik kamu borcu
tarafindan desteklenirken; yiksek i¢ siyasi riskler ve geg¢miste alisilmisin disindaki politikalarin yarattigi makroekonomik
dengesizlikler risk unsuru olmaya devam ediyor.

Bu hafta agiklanacak veriler arasinda yurt icinde sektorel gliven endeksleri, issizlik orani ve dis ticaret dengesi; ABD’de Tiketici
Giiven Endeksi, Fed faiz karari, dis ticaret dengesi, fabrika siparisleri ve UFE; Euro Bdlgesi’nde ise Ekonomik Giiven Endeksi, ECB
enflasyon beklentileri, GSYH ve issizlik orani takip edilecek. Ayni zamanda, buglin 4C25 bilangolari TURSG ile baslayarak 11 Mart
tarihine kadar devam edecek. TURSG’nin ardindan bu hafta ANHYT ve ARCLK bilangolarini da izliyor olacagiz.
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Makro Not

TCMB Makroihtiyati Cerceve Adimi

ZK oranlari artinldi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan makroihtiyati ¢ercevenin diizenlenmesine yonelik zorunluk karsiliklarda

artinnm adimi geldi. Aciklama metni asagidaki gibidir:

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, makrofinansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini gliclendirmek amaciyla yurt
disindan temin edilen 1 yila kadar vadeli Tiirk lirasi borg¢lara uygulanan zorunlu karsilik oranlarinda asagidaki degisiklikleri

yapmistir.

Tlirk lirasi cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin zorunlu karsilik oranlari 2

puan artirilarak;

1 aya kadar vadede yiizde 20’ye,
3 aya kadar vadede ylizde 16°ya,
1 yila kadar vadede yiizde 14’e
ylikseltilmistir.

Ayrica, 1 yila kadar vadeli yurt disi bankalar mevduati/katihm fonu ve yurt disi merkeze olan yiikiimliiliikler icin zorunlu

karsilik orani yiizde 14’e yiikseltilmistir.

Degerlendirmemiz: Dezenflasyonun tesisi siirecinin devam ettigi, 2026’ya yénelik ciddi anlamda beklentilerin sekillendigi ve kamu
kesimi tarafindan yénetilen-yénlendirilen fiyatlarin artisinda dikkatli davranildigi ortamda TCMB’nin yurt disindan temin edilen kisa
vadeli (sicak para) fonlamaya yénelik maliyetleri artirici yonde attigi son adimi degerli ve olumlu buluyoruz. Hatirlatmak gerekirse,
benzer yénde son hamle Mayis 2025’te gelmis ve yurt disi bankalar mevduati/katilim fonu ve yiikiimliliikler hari¢c kalemlerde 1 yila
kadar olan vadeler farkhlastiriimis ve ZK orani %12°den %18’e yiikseltilmisti. Cuma gecesi atilan son adim ile birlikte dis fonlamada
kalite ve vadenin artirilmasi, yurt icine kanalize olmak isteyen kisa vadeli likiditenin ise bono/tahvil/eurobond gibi daha uzun vadeli

sermaye piyasasi_araclarina_yénelmesinin _hedeflendidi kanaatindeyiz. Ayrica, yakin zaman icerisinde bircok kez karsilastigimiz

onshore/offshore maliyetlerindeki farklilasma ve politika faizi diizeyinden uzaklasma ediliminin de bol TL likiditesi kaynakli biraz daha

normallesme istedine girebilecedini dederlendiriyoruz. Buradan hareketle swap maliyetlerinde de sinirli artis beklemek yanlis olmaz.

Dogal olarak bankacilik sektériine de sinirli artis yénlii yansimalari olabilir

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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Piyasa gelismesi
BIST Giinliik Agiga Satis islemleri

=  Toplam agiga satis 34,388,658,881 TL olmustur. Toplam agiga satis hacmi, BIST 100 islem hacmine oranla %19 seviyesinde
gerceklesti.

= Aciga satilan hisselerin toplam islem hacmi 158,137,692,527 TL, acgiga satilan hisselerin toplam islem adedi ise
4,720,291,073 olmustur. Toplam agiga satilan islem adedi 1,059,910,074 olarak kaydedildi.

=  Din en ylksek agiga satis hacmi ASELS hissesinde gerceklesirken, agiga satis hacmi 4,656,167,124 TL olarak kaydedilmistir.
ASELS hissesinin toplam agiga satis icerisindeki pay! ise %13.5 seviyesinde gerceklesmistir.

=  Diin en dlslk agiga satis hacmi MIATK hissesinde gercgeklesirken, agiga satis hacmi 30,577,336 TL seviyesinde yer aldi.
MIATK hissesinin toplam agiga satis icerisindeki payi ise %0.089 olarak gerceklesti.

BIST aciga satis islemleri ait detay ve analizlerimizi iceren ¢alismamiza asagida yer alan link Gzerinden ulasabilirsiniz.

Kapsamli rapor igin link | BIST Giinliik Aciga Satis islemleri
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Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi, Moody’s & Fitch

Kredi notlari sabit, goriiniimde Fitch’in 1 basamak yukari revizyonu var

Kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s ve Fitch tarafindan yapilan takvim dahilindeki degerlendirmelerin her ikisinde
de kredi notlari mevcut seviyelerinde korunurken, Fitch, ‘duragan’ olan goriiniimii ‘pozitif’ seklinde giincelledi.

Glivenilir haber kaynaklarinda yer alan kredi notu degerlendirmelerine ait detaylar asagidaki gibidir:

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin kredi notuyla ilgili bir karar almazken iilkeye iliskin
periyodik incelemesini tamamladigini bildirdi. Moody's, 15 Ocak'ta yapilan incelemeye iliskin agiklama yapti. Kredi
derecelendirme kurulusundan yapilan agiklamada, bunun bir kredi notu degisikligi anlamina gelmedigi ve kisa vadede kredi
notu degisikligi olup olmayacagina dair bir gosterge olmadig belirtildi. Agiklamada, Turkiye'nin kredi notunun, blyiik,
cesitlendirilmis ve dinamik ekonomisi ile diisiik kamu borcu tarafindan desteklendigi aktarildi. Stregelen faiz indirim
dongisliine ragmen merkez bankasinin para politikasinin siki kalmaya devam ettigine isaret edilen agiklamada, Aralk
2025'te yuzde 30,9 olan enflasyonun 2026 sonunda yillik ylizde 22'ye gerilemesinin 6ngorildigi kaydedildi. Reel Gayri Safi
Yurt i¢i Hasila (GSYH) biiylimesinin beklenmedik derecede giiclii ic talebin etkisiyle 2024'teki yiizde 3,3'ten 2025'te yiizde
3,5'e c¢iktiginin tahmin edildigi belirtilen agiklamada, biyime hizinin hikimetin asiri ekonomik yavaslama olmadan
enflasyonu dislirme hedefine uygun seyrettigi aktarildi. Ac¢iklamada, mali konsolidasyonun 2025'te dezenflasyonu
destekledigi vurgulanarak, merkezi hikiimetin mali agiginin 2024'teki ylzde 4,7'den yilzde 2,9'a gerileyerek dnemli bir
daralma gosterdigi kaydedildi. Ayrica agiklamada, kredi notunun, makroekonomik istikrari yeniden tesis eden ve dis
kirilganhk risklerinde énemli bir azalmaya olanak taniyan politikalarin etkili sekilde uygulanmaya devam edilmesi halinde
yikseltilebilecegi ifade edildi. Moody's, en son 25 Temmuz 2025'te Turkiye'nin kredi notunu "B1"den "Ba3"e yikseltirken,
not gorinimini "pozitif"ten "duragan"a gevirmisti. Kredi derecelendirme kurulusunun bu yila iliskin takviminde Tirkiye
icin ilk kredi notu degerlendirme tarihi 23 Ocak olarak belirlenmisti. Ancak uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin
yillik takvimlerinde, Ulkelerin kredi notu ve not goriinimleri igin tarih vermesi, kesin olarak glincelleme yapilacagl anlamina
gelmiyor. Kredi derecelendirme kuruluslari belirtilen tarih disinda da bir degerlendirmede bulunabiliyor. Moody's'in

Turkiye'ye iliskin bir sonraki planli degerlendirmesini 24 Temmuz’da yapmasi bekleniyor. (BloombergHT)
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=  Fitch Ratings, Tiirkiye ekonomisine iliskin degerlendirmesini yayimladi. Kredi derecelendirme kurulusundan yapilan
aciklamada, Turkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunun "BB-" olarak teyit edildigi, not goriiniimiiniin ise
"duragan"dan "pozitif'e giincellendigi bildirildi. Goriinimdeki revizyonun Eylil 2024'teki not artirrmindan bu yana déviz
rezervlerinin beklentilerin {izerinde artmasiyla birlikte dis kirilganliklarda yasanan ilave azalmayi yansittigi vurgulanan
aciklamada, "Bu slregte rezervlerin kalitesinin iyilesmesi, doviz cinsi kosullu yukimlilUklerin azalmasi, gorece siki
makroekonomik politikalarin stirdirilmesi ve belirgin politika gevsemesi riskinin bir miktar gerilemesi etkili olmustur.”
ifadeleri kullanildi. Agiklamada, Tirkiye'nin kredi notunun bliylik ve gesitlendirilmis ekonomisi, disik kamu borcu ve dig
finansmana erisimini strdirebilme gegmisiyle desteklendigi belirtilerek, kredi notu lizerinde baski olusturan konulara da
deginildi. Agiklamada, Turkiye'de 2026 sonunda reel politika faizinin ylizde 4,5, 2027 sonunda ise ylizde 2 olacaginin
Ongorildigi, enflasyonun 2027 sonunda yiizde 19,5'e diismesinin beklendigi kaydedildi. Tiirkiye ekonomisine dair biiyiime
beklentilerine de deginilen agiklamada, Ulkede gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) artisinin 2026'da yiizde 3,5, 2027'de yiizde 4,2
olmasinin tahmin edildigi bildirildi. Acgiklamada, enflasyonda kalici digslsli destekleyen politika ¢ergevesinin
surdirdlebilirligine dair glivenin artmasi, dis tamponlarin belirgin bicimde gliclenmesi ve dis finansman ihtiyacinin kalici
olarak dismesi ile siyasi sok riskinin azalmasi veya ydnetisim ve kurumsal kapasiteyi gl¢lendiren adimlar atiimasi
durumlarinda Tirkiye'nin kredi notunun yikseltilebilecegi belirtildi. Kredi notuna negatif etki yapabilecek faktérlerden de
bahsedilen agiklamada, enflasyon, 6demeler dengesi ve makro-finansal baskilarin artmasi, rezervlerde belirgin diisis veya
rezerv kompozisyonunda bozulma, i¢ siyasi veya givenlik kosullarinin ya da uluslararasi iliskilerin ekonomi ve dis
finansmani olumsuz etkilemesinin, not indirimiyle sonuglanabilecegi aktarildi. Fitch Ratings, Eylil 2024'te Tirkiye'nin kredi
notunu "B+"dan "BB-"ye ylikseltirken, not gérinimini "duragan" olarak belirlemisti. Kredi derecelendirme kurulusu,

gecen yil ocak ve temmuz aylarinda yaptigl degerlendirmelerde ise Tirkiye'nin kredi notunu ve not gorinimini teyit

etmisti. (Anadolu Ajansi)
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Hisse senetleri

ISMEN: 4C25 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Araci Kurum (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ISMEN 4C24 3¢25 4¢25 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama tarihi: Subat ikinci hafta
Net kar 2,223 1,580 | 2,033 29% -9% Pay kredilerinin destegi ile net kar rakaminda geyreklik bazda artis bekliyoruz.
SELEC: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
SELEC 4C24 3¢25 4025 Ceyrek A Yilik A Bilanco agiklama tarihi: Subat son hafta
Net satis geliri 43,479 44,043 2 42,071 -4% -3% 2025 yili boyunca uygulanan maliyet yonetimi ve operasyonel verimlilik adimlarinin son geyrekte de
FAVOK 2,402 1,145 | 1,681 47% -30% etki etmesini ve dénemsel avro degerindeki %17 artisin stok karinda sinirli pozitif katkisinin
Net kar 1,802 -232 § 1,050 ad. -42% olusacagini distniiyoruz.
AKCNS: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Gimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKCNS 4024 3025 Ceyrek A
Net satis geliri 6,609 6,694 7,048 5% 7% i pazarda devam eden toparlanma sinyalleriyle birlikte FAVOK marjinda iyilesme éngériiyoruz.
FAVOK 1,069 1,130 1,305 15% 22% Fiyatlama ve hacim alanindaki pozitif seyrin katkisina kargin, VUK dlizenlemesi etkilerinin net kar
Net kar 463 431 | 291 -32% -37% tizerinde baski unsuru olabilecegini degerlendiriyoruz.
KLKIM: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Seramik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KLKIM 4C24 3¢25 4¢25 Ceyrek A YilikA Bilango agiklama tarihi: Mart ilk hafta
Net Satl%,gelm 2516 2917 2576 -12% 2% Hacimsel olarak beklentilerin Gizerinde gergeklesen bu geyrekte satig gelirini yillik bazda reel
FAVOK 499 732 { 575 -21% 15% L " L . h . - N
{ biylime géstermesini ve bu biiyimenin operasyonel karlligi desteklemesini bekliyoruz.
Net kar 444 257 i 272 6% -39%
DOAS: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
DOAS 4C24 3¢25 4025 Ceyrek A Yilik A co aciklama t: 7 Subat
Net satis geliri 78,780 60,836 85,452 40% 8% Arag satig adetleri paralelinde cironun giigli seyretmesini beklerken operasyonel karlilik tizerindeki
FAVOK 3,639 4,511 | 3,663 -19% 1% baskinin son geyrekte artmasini bekliyoruz. VUK'da vergiye iliskin enflasyon muhasebesi degisikligi
Net kar 1,637 2,212 i 1,688 -24% 3% net kar beklentimizde sapmaya neden olabilir.

KORDS: 4C25 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Endiistriyel Tekstil (mio TRY)
KORDS
Net satis geliri
FAVOK
Net kar

Gergeklesen

4024 3¢25
8,273 8,387 7,866 -6%

-93 617 378 -39% Sirket'in bu dénemde de zayif finansal sonuglar agiklamaya devam etmesini bekliyoruz.
-1,059 -415 i -553 33%
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TURSG: 4C25 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / Sinirli olumlu

Tiirkiye Sigorta, 4C25 konsolide olmayan finansallarinda 5.081 milyon TL net kar acikladi. Beklentimiz 4.936 milyon TL, piyasa
beklentisi ise 4.717 milyon TL net kar seviyesindeydi. Sirket’in net kar rakami 6nceki doneme gore %1, gegen yilin ayni dénemine
gore %65 artis géstermistir. 2025 yilinda ise net kar rakami %53 artigla 19,4 milyar TL'ye yiikselirken 6zsermaye karliligi %48
seviyesinde gergeklesti.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Prim iiretimi, artan net kar rakami ve yiiksek seyreden SYR orani.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
X —
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz
- Beklenti paralelinde agiklanan net kar rakami gergevesinde agiklanan finansallari sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Sirket’in 2025’te 141,3 milyar TL brit prim Gretimi ile 19,3 milyar TL net kar elde etmesini bekliyorduk. TURSG’nin yili 147 milyar TL
briit prim Gretimi ve 19,4 milyar TL net kar ile tamamladigini takip ettik. Mevcut durumda 2026 yili icin beklentimiz, briit prim

Uretimi 184,4 milyar TL ve 24,7 milyar TL net kar tahmini yoniinde. Bu durumda, Tiirkiye Sigorta icin 12-aylik hedef fiyatimizi 16,00
TL, 6nerimizi AL yoniinde koruyoruz. 2026 tahminlerimize gére TURSG hissesi 5,1x F/K, 2,2x PD/DD ve 0,7x PD/Briit Prim Uretimi
carpanlari ile islem gérmektedir.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %8 gerisinde performans sergilerken, geriye donuik 12 aylik verilere gére 6,4x F/K ve
2,4x PD/DD carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor icin link | Hisse Notu: TURSG - 4C25
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KAP haberleri
SISE

12/01/2026 ve 15/01/2026 tarihli agiklamalarimiz ile kamuoyuna duyurulmus olan, Sirketimizin 100% sahibi oldugu, Sisecam UK PLC
tarafindan yurtdisinda nitelikli yatirrmcilara satisi gergeklestirilen, Moody's tarafindan "B2", Fitch tarafindan ise "B" olarak
degerlendirilen, irlanda Borsasi'na (Euronext Dublin) kote edilen 500.000.000 ABD Dolari nominal degerli tahvilin ihrag ve satisi
23/01/2026 tarihinde tamamlanmis, s6z konusu tahvilin satisina iliskin net tutarlar Sisecam UK PLC hesaplarina aktarilmistir.

ilk Halka Arzlar

Sermaye Artirimi

Ortaklik Meveut Sermaye Yeni Sermaye Mevcut Pay Satist Ek Pay Satis Satis Fiyats
Bedelli Bedelsiz
23.01.2026 AKHAN Akhan Un Fabrikasi ve Tarim Uriinleri Gida Sanayi Ticaret A.S. 218,650,000 273,350,000 54,700,000 - - - £21.50 £1,176,050,000
23.01.2026 NETCD Netcad Yazilim A.$.* 125,000,000 137,000,000 12,000,000 = 28,000,000 = £46.00 £1,840,000,000

Kaynak: Deniz Yatinim Starteji ve Arastirma Bélima, KAP

“Meveut ortaklardan Eurocad S.a.r.1'a ait 24.500.000 TL nominal degerli paylar ve Evon Yapi Proje Insaat Mihendislik Bilgisayar Sanayi ve Ticaret AS'ye ait 3.500.000 TLnominal degierli paylar olmak dzere toplam 28.000.000 TL nominal degerli () grubu paylar halka arza konu edilecektir

Pay geri alimlari

Bulundugu Alinan pa Sermaye orani
Sirket endeksg Sektor sene:i v Fiyatarahigi (TL)  Nominal deger (‘YA)

23.01.2026 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 20,000 17.25- 17.27 12,249,432 5.67%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélimi, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimii arastirma kapsamidir.

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari

e Bedelli Bedelsiz Sermaye Artinimi
Sirket Bulundugu Endeks a Yeni Sermaye Sermaye  Artiim Orani Satis Tiirii
Cul Artinmi i¢ Kaynaklardan Kar Payindan
23.01.2026 MANAS Manas Enerji Yonetimi Sanayi Ve Ticaret XUTUM:IS Elektrik 165,528,000 331,056,000 165,528,000 100% - - Halka Arz
23.01.2026 FRIGO Frigo Pak Gida XUSIN:IS Gida 147,102,475 294,204,950 147,102,475 100% - - Halka Arz
23.01.202%6 SMRTG Smart Giines Enerjisi Teknolojileri XUHIZ:IS Elektrik 605,880,000 1,817,640,000 - 200% 1,211,760,000
23.01.2026 PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortakligi* XUMAL:S Gayrimenkul Yatinm Ort. 5,323,560,210 - - - - - Tahsisli

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimd, KAP
“Fatih ERDOGAN, Abdulkerim FIRAT ve Mehmet ERDOGAN tarofindan 10.10.2025 tarihinde gerelestirilen pay satis fiyati olon 3,17 Tl'den ve Borsa stanbul AS'nin “Toptan Alis Satis Islemlerine liskin Prosediir"i gercevesinde belirlenecek baz fiyattan asagh olmama iizere belirlenecek fiyattan
toplam satis tutar 5.000.000.000 T olacak sekilde, ortaklarin veni pay alma haklar tamamen ksitlanarak Fatih ERDOGAN, Abdulkerim FIRAT ve Mehmet ERDOGAN'a tahsisli olarak satilacaktir
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi Bedelli (%) Sermaye azaltimi (%) Bedelsiz (ig Kaynaklardan) Bedelsiz (ig Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bedellifiyati (TL) Sermaye azaltimi Sermaye
A1YEN 545,000,000.00 990.91 55,000,000.00
ALARK 4.14 18,000,000.00 435,000,000.00

ARZUM 200.00 1,200,000,000.00 1.00 600,000,000.00
BAGFS 1,000.00 1,350,000,000.00 1.00 135,000,000.00
BIGCH 428,000,000.00 400.00 107,000,000.00
CANTE 42.86 3,000,000,000.00 1.00 7,000,000,000.00
CRDFA 200,000,000.00 200.00 100,000,000.00
CVKMD 170.00 2,380,000,000.00 1.00 1,400,000,000.00

EFOR 2,178,000,000.00
ENTRA 19.00 1,845,000,000.00 100.00 350,550,000.00 1.00 1,845,000,000.00
EPLAS 150.00 285,922,834.50 1.00 190,615,223.00
ETYAT 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00

EUKYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
EUYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
FRIGO 100.00 147,102,475.00 1.00 147,102,475.00
GENIL 4,200,000,000.00 1,400.00 300,000,000.00
GZNMI 650,000,000.00 1,000.00 65,000,000.00
IDGYO 250.00 375,000,000.00 1.00 150,000,000.00
IHLAS 200.00 3,000,000,000.00 1.00 1,500,000,000.00
KARTN 400.00 300,000,000.00 1.00 75,000,000.00

KENT 50.00 110,000,000.00 1.00 220,000,000.00
KORDS 148.96 289,776,399.00 10.00 194,529,076.00
KRTEK 300.00 105,301,495.26 1.00 35,100,498.42
KZBGY 2,800,000,000.00 233.33 1,200,000,000.00

LINK 870,004,835.20 4,000.00 21,750,120.88

MANAS 100.00 165,528,000.00 1.00 165,528,000.00
MARKA 300.00 62,970,000.00 1.00 20,990,000.00
MARTI 150.00 900,000,000.00 1.00 600,000,000.00
MEGAP 100.00 275,000,000.00 1.00 275,000,000.00

MRGYO 120.00 1,309,176,000.00 1.00 1,090,980,000.00
PAPIL 206,250,000.00
QNBFK 25.00 500,000,000.00 1.00 2,000,000,000.00
QNBTR 2,150,000,000.00 64.18 3,350,000,000.00
REEDR 2,850,000,000.00 300.00 950,000,000.00
RNPOL 570,000,000.00 1,900.00 30,000,000.00
RUBNS 737,550,000.00 900.00 81,950,000.00
RYGYO 50.00 2,000,000,000.00 100.00 1,000,000,000.00 1.00 2,000,000,000.00
RYSAS 100.00 1,000,000,000.00 50.00 2,000,000,000.00 1.00 2,000,000,000.00
SEGYO 250.00 2,033,888,208.00 1.00 813,555,283.00
SMRTG 1,211,760,000.00 200.00 605,880,000.00
SMRVA 482,000,000.00 408.47 118,000,000.00
SODSN 105,000,000.00 700.00 15,000,000.00
TRHOL 300.00 30,000,000.00 100.00 90,000,000.00 1.00 30,000,000.00

USAK 100.00 1,225,000,000.00 1.00 1,225,000,000.00

VANGD 300.00 75,000,000.00 5.00 25,000,000.00
VBTYZ 300.00 351,000,000.00 1.00 117,000,000.00
VRGYO 100.00 820,000,000.00 1.00 820,000,000.00
YAPRK 284,000,000.00 2,000.00 14,200,000.00

YESIL 200.00 1,290,000,000.00 1.00 645,000,000.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artinmlarinin kap yabilir. Kullanilan yazihm programi bilgileri sisteme girdiginde gtincelleme gerceklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttinmlan yer almamistir. Yatinmailar, nihai kararlanini mutlak surette KAP iizerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Cuma giinii endeks +1.10% degisimle 12992.71 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. 12880 kritik direng
seviyesi Ustlinde alim aktivesinde ivmelenen endeks, 13000 direng seviyesini test etti. 13100 seviyesini kritik direng seviyesi olarak
takip ediyoruz ve bu seviyenin Ustiinde alim aktivesinin ivme kazanacagini distinliyoruz. Bu durumda yeni hedef/direng 13200 olur
gorlsitindeyiz. 5 g Ort. 12825,21 22 g. Ort. 12063.94 seviyesindeler. Destek olarak 12700 ve 12880, direng olarak 13100 ve 13200
takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 12700 — 13200 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Cuma vadeli endeks +1.04% degisimle giinli 14594 seviyesinde kapatti. 14400 destek seviyesi listlinde alim aktivesinde ivmelenen
endeks, 14600 direng seviyesini test etti. 14750 seviyesini kritik direng seviyesi olarak takip ediyoruz ve bu seviyenin Ustiinde alim
aktivesinin ivme kazanacagini disliniyoruz. Bu durumda yeni hedef/direng 14900 olur gérusindeyiz. 5g. Ort. 14478.80 22 g. Ort.
13698.59 seviyesindeler. Destek olarak 14200 ve 14400, direng olarak ise 14750 ve 14900 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve
sonrasinda 14300 — 14900 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 Endeks Agirliklan BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilari

" 20.0
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari, Rasyonet

,.
g

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti
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BIST endekslerine ait performanslar
BIST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST30 14201

XU050 BIST 50 11316 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BA.ITIKA 18110 13%

XUTUM BISTTOM 15995 B15T501.3%
XUMAL BIST MALI 18014 13%

X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 14506

X1008 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12995 . BIST30,1.2%
XBANA BISTANA 50845

XBLSM BIST BILiSIM 5525 .

XELKT BIST ELEKTRIK 694

XFINK BIST FiN. KiR. FAKTOR\NG 22726 1 BIST100;1.1%

XGIDA BIST GIDA, iCECEK 14225

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 6182 L1%

XHARZ BIST HALKA ARZ 181538

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 14225 o

XILTM BISTILETiSIM 2028 Gtk desisim
XINSA BISTINSAAT 18577

XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 7926

XKMYA BIST KiMYA,PETROL, PLASTIK 14564 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalarn, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 40127

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 11726
XMADN BIST MADENCILIK 15225 Performansiar
XMANA BIST METALANA 20866 S

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 23061

XSADA BIST ADANA 39990 BISTBANKA 2.0%
XSANK BIST ANKARA 30833 20%

XSANT BIST ANTALYA 13319

XSBAL BIST BALIKESIR 11416 Lsn

XSBUR BISTBURSA 21275

XSDNZ BIST DENIZL 9620 81571001 1% BISTSINAT 1.0%
XSGRT BIST SIGORTA 7372 Lo

XsIsT BISTISTANBUL 16817

Xsizm BIST iZMiR 19366 0s%

XSKAY BIST KAYSERi 44175

XSKOC BIST KOCAELI 33838 00

XSKON BIST KONYA 12367 Ganlik degisim
XSPOR BISTSPOR 2107

XSTKR BISTTEKIRDAG 52727

XTAST BISTTAS, TOPRAK 14405 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B31Gmii hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BISTTICARET 20802

XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 4845

XTM25 BISTTEMETTU 25 16519

XTMTU BIST TEMETTU 14493

XTRZM BIST TURIiZM 1767

XTUMY BISTTUM-100 58874

XUHIZ BIST HIZMETLER 11740

XULAS BIST ULASTIRMA 38781

XUSIN BISTSINAI 16039

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 17145

XUTEK BISTTEKNOLOJi 35726

XYLDZ BISTYILDIZ 14585

XYORT BIST MENKULKIYM.Y.O. 5097

XYUzO BIST 100-30 23337

X108 BIST BANKA DIS! LIKIT 10 16252

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 111594

XLBNK BIST LIKIT BANKA 16234

XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 20726

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DQIII!Y!?IIIIII* DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI GUNLUK BAZDA SECILMIi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

RsI >5 giin o RSI <70.0 nort.  MACD>0 _ Son Kapanis >3
ARCLK 114 112.00 543.92 60.76 141 v v v v v v v 785 1000
ccota 70.50 69.35 655.54 68.63 321 v v v v v v v a10 1000
GLRMK 198.60 200.00 536.63 69.73 4.45 4 v v v v v v 910 100.0

ISCTR 15.20 14.67 10,220.42 66.60 026 v v v v v v v 87.5 1000
KROMD 2938 2020 1,667.69 66.38 0.6 v v v v v v v 75.0 1000
TRALT 50.80 49.30 6,082.49 66.54 248 v v v v v v v 75.0 1000
CANTE 208 208 512,59 4831 - 0.02 4 x v v v v v 785 91.0
GUBRF 448.25 432.00 1,552.47 82.18 2127 v v x v v v v 66.0 91.0
AKSA 1020 1018 248.28 53.00 - 002 v v v v v x v 87.5 8.5
CWENE 31.00 3130 430.80 67.01 071 v v v v v x v 66.0 8.5
FENER 353 349 708.58 5229 - 002 v v v v v x v 25 8.5
OTKAR 41825 414.00 482.47 3384 - 1527 v v v v v x v 410 875
PETKM 17.97 17.78 1,309.71 67.27 017 v v v v v x v 1000 a5
QUAGR 267 2.70 23262 3960 - 020 v v v v v x v 87.5 8.5
THYAO 30100 299.00 15333.22 66,52 5.61 + v v v v v v 1000 8.5
TSPOR 1.10 1.09 22858 47.56 - 0.02 v v v v v x v 37.5 875
ZOREN 3.15 3.09 27183 54.75 - 0.01 v v v v v x v 8.5 875
ENISA 98.70 98.80 300.07 70.86 294 v x x M M v v 58.0 8.0
TREN) 15.10 115,80 468.24 77.25 682 v x x v v v v 3.0 8.0
ANSGR 27.32 27.38 350.99 79.52 0.94 + v x v v v v 91.0 785
DOHOL 2058 2014 26276 78.20 061 + v x v v v v 66.0 785
GRTHO 226.50 230.00 72.41 30.66 14.87 + x v 4 4 4 4 16.0 785
0OBAMS 2.00 894 498.23 67.69 0.40 v x v v x v v a0 785
OYAKC 26.50 26.36 878.49 74.50 064 v v x v v x v 66.0 785
SKBNK 7.95 828 556.62 50.18 007 v x v v v x v 75.0 785
ULKER 128.90 129.00 921.86 62.78 4.65 + x v v v v v 66.0 785
AEFES 17.85 1759 975.15 64.35 043 x v v v v v v 910 75.0
ALARK 110.30 11180 -1 1,164.65 65.53 249 x v v v v v v 100.0 75.0
CIMsSA 48.00 4654 1,001.66 61.00 001 x v v v v v v 8.5 7.0
DAPGM 11.05 11.17 X 64.00 4150 - 042 x v v v v v v 75.0 7.0
EKGYO 23.40 2.9 4,397.51 69.99 0.60 + 4 v v < x 4 91.0 75.0
ENERY 933 9.47 207.46 46.83 - 014 + v v v x v v 87.5 75.0
GARAN 151.30 14850 6,564.42 6177 208 v v v v x x v a0 7.0
IZENR 8.79 8.78 132.45 36.13 - 038 + v v v v x v 50.0 75.0
KCAER 1116 1110 1312 57.21 0.10 x v v v v v v 91.0 75.0
KLRHO 441.00 427.00 27.79 68.22 4137 x v v v v v v 50.0 75.0

MAVI 46.46 46.30 426,07 66.97 137 x v v v v v v 535 75.0
MIATK 35.22 35.20 423.66 3878 - 071 + v v v x v v 410 75.0
TTRAK 575.50 574.00 100.79 66.03 10.63 x v v v v v v 100.0 75.0
ASTOR 162.00 154.00 8,908.19 76.59 12.16 v x x v x v v 58.0 705
BTCIM 4.60 4.64 490.22 70.98 019 v x x < x v v 66.0 70.5
KONTR 9.69 970 642.98 2519 - 087 v x v x v x v 205 705
TUPRS 225.80 226.70 3,565.41 7189 863 v x x v v x v 58.0 705
AGHOL 3248 3252 208.63 62.02 1.00 + x v v x v v 53.5 66.0
ASELS 300.75 300.25 15,509.38 65.87 24.09 x x v v < 4 4 285 66.0
FROTO 105.10 103.90 5 1,725.52 70.70 2.67 x v x v v v v 91.0 66.0
GRSEL 38275 38175 14315 75.96 1359 + v x v x v v 66.0 66.0
HALKB 45.02 43.30 . 4,478.43 74.18 1.81 x v x v v v v 100.0 66.0
KCHOL 198.10 19530 . 8,121.80 73.92 5.94 x v x v v v v 8.0 66.0
KUYAS 55.10 5620 - 688.65 52.68 085 x x v v v v v 62.5 66.0
MAGEN 262 3.4 I 318.08 63.54 178 x x v v v v v 535 66.0
MGROS 628.50 625.00 1,854.89 70.22 25.52 x v x v v v v 785 66.0
SAHOL 97.40 95.50 i 4,229.61 73.45 277 4 v x v x x v 785 66.0
TABGD 253.00 252.25 316.92 65.44 834 x x v v 4 4 4 410 66.0

TSKB 1322 1299 E 74172 53.16 0.09 x x v v v v v 285 66.0
TTKOM 64.20 64.45 1,392.16 76.67 172 x v x v v v v 910 66.0
YEOTK 43.46 39.92 831.07 70.16 101 x v x v v v v 66.0 66.0
BIMAS 628.50 626.00 4,399.07 62.60 2027 x v v v v x v 78.5 625
ENKAI 84.10 8215 1,270.40 63.00 106 x v v v x v v 785 625
EREGL 27.06 26.76 4,886.98 68.84 053 x v v v x v v 100.0 625
PGSUS 203.20 20280 473325 5152 - 056 x v v v v x v 87.5 625
TURSG 12.51 12.05 1,066.32 60.32 - 0.02 x v v v x v v 87.5 625
VESTL 30.50 29.94 126.53 54.64 - 0.21 x v v v v x v 625 625
KTLEV 35.06 36.46 5,160.99 73.76 202 x x x v v v v 91.0 580
MPARK 3175 430.00 336.07 76.60 17.87 x x x v v v v 580 580
RALYH 183.50 198.00 409.12 2367 - 5.80 x x v x v v v 50.0 58.0
ALTNY 16.80 16.48 355.15 56.57 046 x x v v x v v 285 535
BRSAN 637.50 640.00 1,004.10 6533 32.69 x x v v x 4 4 53.5 535
VAKBN 3408 3378 151838 67.09 099 x x v v x v v a0 535
BALSU 16.14 16.22 13272 4184 - 0.29 x v v v v v x 75.0 50.0
BRYAT 2,275.00 2,230.00 216.94 5294 423 x v v v v v x 535 50.0
HEKTS 317 3.07 551.55 58.70 0.03 x v v v v v x 87.5 50.0
oDAS 526 520 2170 5206 - 002 x v v v v v x 535 50.0
PATEK 2094 2054 32179 4068 - 125 x v v v v v x 87.5 500

SASA 240 239 4,498.24 3506 - 013 x v v v v v x 625 500

SISE 40.28 39.66 2,363.48 58.86 0.25 x v v v v v x 87.5 50.0
TAVHL 329.75 32625 917.85 66.11 .72 x v v v v v x 625 500
TUREX 7.79 7.29 522.89 65.16 - 0.02 x v v v x x v 87.5 500
YKBNK 38,66 37.90 7,001.63 6121 050 x v v v v v x 50.0 500
AKBNK 78.85 77.80 8,925.76 69.01 241 x x v v v v 410 410

ECILC 122.20 119.50 1,686.82 80.69 7.11 x v x v v v x 91.0 41.0

EFOR 23.08 2558 433.19 4210 041 x x v v x x v 75.0 a0
ISMEN 45,66 43,60 694.58 75.88 075 x v x v x x v 75.0 4.0
REEDR 6.99 6.98 147.24 46.86 - 0.07 x x v v v v x 285 410
TOASO 301.25 295.50 865.77 76.48 1142 x v x v v v x 910 41.0
DSTKF 700.00 673.00 970.19 65.21 1456 x v v v M x x 75.0 375
EGEEN 7,560.00 7,500.00 102.00 4849 - 1081 x v v v x v x 66.0 375
GESAN 54.90 53.25 266.41 69.04 198 x v v v x v x 910 375
GSRAY 119 118 219.09 an - 002 x v v v x v x 375 375
TKFEN 7150 7185 2694 5186 - 033 x v v v x v x 75.0 375
TUKAS 292 287 641.26 65.16 007 x v v v v x x 910 375
BSOKE 26.40 27.14 299.56 71.40 270 x x x v v v x 58.0 330
GENIL 136.20 141.90 246,65 249 - 1108 x x v x x x v 330 3.0
AKSEN 69.60 70.35 X 383.72 58.61 189 x x v v x v x 75.0 285
DOAS 23370 2400 -0 39973 76.75 1065 x v x v x v x 910 25
SO0KM 62.60 6135 408.71 82.50 275 x v x v v x x 91.0 285
TRMET 136.10 133.20 X 81138 85.27 7.21 x v x v v x = 66.0 285
PASEU 159.10 146.20 368.85 50.13 207 x v v v x x x 87.5 250
EUPWR 40.44 3952 F 39235 66.24 223 x x v v x x x 535 16.0
TCELL 112.80 11210 5,502.72 78.05 315 x v x M x x x 91.0 160

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolomi hesaplamalar, Rasyonet

GNEMLI

Deniz ji ve Arastirma Bolii yeralan galismada herhangi bir ve/veyaal imi sz konusu degdir. Yatinmailar, kendi portfdyleri ile ilgili kararlan kendi o2giir iradeleriile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatbrierin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS

ve MACD) desisimleri e ol i i

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 5nceki kapanis fiyatinin @istiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartiarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki giin kapanisinin iizerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmasi sartin salayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden biyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatoril igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde itdes i g 5 tam puan tek bir sart sag 125 puan verilmistir. Degerlendirme 100 tam BIST100 endeksi cerisindey i puanag g
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26 OCAK 2026 PAZARTESI GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

Demﬂ’uhnm% DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik e
AEFES 17.85 17.59 1.5% 18.06 13.39 1% 25% x
AGHOL 32.48 32.52 -0.1% 34.26 24.34 5% 25% x
AKBNK 78.85 77.80 1.3% 79.90 53.50 1% 32% x
AKSA 10.20 10.18 0.2% 12.40 9.71 22% 5% x
AKSEN 69.60 70.35 -11% 72.50 36.42 4% 48% x
ALARK 110.30 111.80 -1.3% 111.80 76.55 1% 31% x
ALTNY 16.80 16.48 1.9% 18.40 14.28 10% 15% x
ANSGR 27.32 27.38 -0.2% 27.38 20.32 0% 26% x
ARCLK 114.40 112.00 2.1% 136.50 101.00 19% 12% x
ASELS 300.75 300.25 0.2% 336.75 175.78 12% 42% x
ASTOR 162.00 154.00 5.2% 162.00 88.50 - 45% v
BALSU 16.14 16.22 -0.5% 24.60 15.85 52% 2% x
BIMAS 628.50 626.00 0.4% 647.00 507.98 3% 19% x
BRSAN 637.50 640.00 -0.4% 655.50 392.50 3% 38% x
BRYAT 2275.00 2230.00 2.0% 2640.00 1936.00 16% 15% x
BSOKE 26.40 27.14 -2.7% 27.18 14.46 3% 45% x
BTCIM 4.60 4.64 -0.9% 4.79 3.40 4% 26% x
CANTE 2.08 2.08 0.0% 271 1.97 30% 5% x
CColA 70.50 69.35 17% 74.05 45.60 5% 35% x
CIMSA 48.00 46.54 3.1% 49.02 42.02 2% 12% x
CWENE 31.00 31.30 -1.0% 31.30 20.03 1% 35% x
DAPGM 11.05 11.17 -1.1% 16.50 10.65 49% 4% x
DOAS 233.70 234.00 -0.1% 234.00 170.40 0% 27% x
DOHOL 20.58 20.14 2.2% 20.58 16.45 - 20% v
DSTKF 700.00 673.00 4.0% 917.50 458.25 31% 35% x
ECILC 122.20 119.50 2.3% 122.20 68.50 - 44% v
EFOR 23.04 25.58 -9.9% 31.98 19.58 39% 15% x
EGEEN 7560.00 7500.00 0.8% 8650.00 7037.50 14% 7% x
EKGYO 23.40 22.92 2.1% 23.40 17.90 - 24% v
ENERY 9.33 9.47 -1.5% 11.35 8.80 22% 6% x
ENJSA 98.70 98.80 -0.1% 99.00 74.25 0% 25% x
ENKAI 84.10 82.15 2.4% 84.10 66.59 - 21% v
EREGL 27.06 26.76 1.1% 3244 23.64 20% 13% x
EUPWR 40.44 39.52 2.3% 42.16 25.70 4% 36% x
FENER 3.53 3.49 11% 4.92 3.08 39% 13% x
FROTO 105.10 103.90 1.2% 105.40 84.97 0% 19% x
GARAN 151.30 148.50 1.9% 151.30 118.10 - 22% v
GENIL 136.20 141.90 -4.0% 216.75 136.20 59% - x
GESAN 54.90 53.25 3.1% 54.90 4210 - 23% v
GLRMK 198.60 200.00 -0.7% 203.30 161.50 2% 19% x
GRSEL 382.75 38175 0.3% 382.75 306.00 - 20% v
GRTHO 226.50 230.00 -1.5% 677.50 226.50 199% - x
GSRAY 119 118 0.8% 1.60 115 34% 3% x
GUBRF 448.25 432.00 3.8% 448.25 267.25 - 40% v
HALKB 45.02 43.30 4.0% 45.02 25.14 - 44% v
HEKTS 3.17 3.07 3.3% 4.06 2.89 28% 9% x
ISCTR 15.20 14.67 3.6% 15.20 11.28 - 26% v
ISMEN 45.66 43.60 4.7% 45.82 39.18 0% 14% x
IZENR 8.79 878 0.1% 11.80 822 34% 6% x
KCAER 1116 11.10 0.5% 14.75 10.04 32% 10% x
KCHOL 198.10 195.30 1.4% 198.10 152.70 - 23% v
KLRHO 441.00 427.00 3.3% 442.00 102.50 0% 7% x
KONTR 9.69 9.70 -0.1% 19.56 9.65 102% 0% x
KRDMD 29.38 29.20 0.6% 30.20 23.82 3% 19% x
KTLEV 35.06 36.46 -3.8% 36.46 12.55 4% 64% x
KUYAS 55.10 56.20 -2.0% 58.10 39.30 5% 29% x
MAGEN 42.62 43.44 -1.9% 43.60 21.32 2% 50% x
MAVI 46.46 46.30 0.3% 46.46 36.72 - 21% v
MGROS 628.50 625.00 0.6% 649.50 425.14 3% 32% x
MIATK 35.22 35.20 0.1% 46.06 34.82 31% 1% x
MPARK 431.75 430.00 0.4% 434.00 308.00 1% 29% x
OBAMS 9.00 8.94 0.7% 9.15 6.43 2% 29% x
ODAS 5.26 5.20 1.2% 6.01 5.01 14% 5% x
OTKAR 418.25 414.00 1.0% 557.50 406.25 33% 3% x
OYAKC 26.50 26.36 0.5% 26.50 19.56 - 26% v
PASEU 159.10 146.20 8.8% 165.00 108.00 4% 32% x
PATEK 20.94 20.54 1.9% 34.98 19.96 67% 5% x
PETKM 17.97 17.78 1.1% 20.98 16.22 17% 10% x
PGSUS 203.20 202.80 0.2% 233.80 191.70 15% 6% x
QUAGR 2.67 2.70 -1.1% 11.50 2.45 331% 8% x
RALYH 183.50 198.00 7.3% 231.20 128.80 26% 30% x
REEDR 6.99 6.98 0.1% 11.79 6.56 69% 6% x
SAHOL 97.40 95.50 2.0% 97.40 75.20 - 23% v
SASA 2.40 2.39 0.4% 4.19 2.32 75% 3% x

SISE 40.28 39.66 1.6% 41.70 32.88 4% 18% x
SKBNK 7.95 8.28 -4.0% 8.52 6.60 7% 17% x
SOKM 62.60 61.35 2.0% 62.60 35.66 - 43% v
TABGD 253.00 252.25 0.3% 261.00 209.10 3% 17% x
TAVHL 329.75 326.25 1.1% 329.75 221.00 - 33% v
TCELL 112.80 112.10 0.6% 112.80 89.18 - 21% v
THYAO 30100 299.00 07% 32825 264.50 % 12% x
TKFEN 71.50 71.85 -0.5% 95.20 67.08 33% 6% x
TOASO 301.25 295.50 1.9% 301.25 226.10 - 25% v
TRALT 50.80 49.30 3.0% 50.80 23.64 - 53% v
TRENJ 115.10 115.80 -0.6% 118.10 64.85 3% 44% x
TRMET 136.10 133.20 2.2% 136.10 81.60 - 40% v
TSKB 13.22 12.99 1.8% 14.08 11.62 7% 12% x
TSPOR 110 1.09 0.9% 1.43 1.07 30% 3% x
TTKOM 64.20 64.45 -0.4% 64.45 48.12 0% 25% x
TTRAK 575.50 574.00 0.3% 600.50 512.00 4% 11% x
TUKAS 2.92 2.87 1.7% 373 2.43 28% 17% x
TUPRS 225.80 226.70 -0.4% 226.90 172.50 0% 24% x
TUREX 7.79 7.29 6.9% 9.02 7.00 16% 10% x
TURSG 12.51 12.05 3.8% 13.58 9.03 9% 28% x
ULKER 128.90 129.00 -0.1% 135.70 99.00 5% 23% x
VAKBN 34.44 33.78 2.0% 34.58 22.06 0% 36% x
VESTL 30.50 29.94 1.9% 39.96 28.64 31% 6% x
YEOTK 43.46 39.92 8.9% 43.46 32.60 - 25% v
YKBNK 38.66 37.90 2.0% 38.68 2812 0% 27% x
ZOREN 3.15 3.09 1.9% 3.78 3.02 20% 4% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bliimi hesaplamalari, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN 26 OCAK 2026 PAZARTESI

BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rélatif performans giin sayis Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

15 16 16 17 17 18 18 19 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40%
MIATK I 13 MIATK I -19.1%

GRTHO I 18 GRTHO I 27.4%

KONTR I 17 KONTR I 31.1%
VESTL . 16 VESTL I -11.8%

YKBNK N 16 vKeNK I -3.6%

ISCTR I 16 ISCTR I -4.9%

GSRAY N 16 GSRAY I -13.8%

ENERY N 16 ENERY . -15.1%

GENIL I 16 GENIL I -33.7%
TKFEN I 16 TKFEN I 11.1%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

11 12 12 13 13 14 14 15 -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
ASELS  I—— 14 ASELS I 17.9%

ASTOR I 14 ASTOR I 24.7%

KIRHO I 14 KLRHO I 35.4%

TRMET  ——— 14 TRMET I 83%

GUBRF I 14 GUBRF I 14.9%

DOAS  m—— 14 DOAS [ 10.6%

GESAN  I— 13 GESAN I 8.5%

sokM I 13 SOKM I 9.3%

KTLEV I 12 KTLEV ..  53.6%
TRALT I 12 TRALT  -3.7% [

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
a1 42 43 44 45 46 47 48 49 50 0% -10% -20% -30% -40% -50% -60% -70% -80%

GRTHO I 10 GRTHO I -70.0%
HEKTS I —— 47 HEKTS I -23.3%

QUAGR I 46 QUAGR I -75.7%
KCAR . 46 KCAER I -23.6%

MIATK I 46 MIATK I -28.6%

TUREX I 5 TUREX N -17.7%

EREGL I 25 EREGL N -20.3%

KONTR I <5 KONTR I -43.2%

ZOREN I 44 ZOREN I -21.7%

BRYAT I 14 BRYAT NN -9.8%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 -40%  -20% 0% 20%  40%  60%  80%  100%  120%  140%
KLRHO  —— 42 KLRHO [ 117.8%
TRALT e 20 TRALT I 68.0%

ASTOR I ——— 40 ASTOR I 36.3%
GUBRF  —— 39 GUBRF I 29.9%
EFOR I 38 EFOR  -17.3% (NN

SOKM I 33 SOKM I 20.0%

TAVHL — 37 TAVHL B 12.6%

ALARK I 37 ALARK . 13.1%

TRVET I 37 TRMET I 29.5%
ASELS I 36 ASELS . 18.0%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet
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26 OCAK 2026 PAZARTESI GUNLUK BULTEN
Secilmis rasyolar
DeniYohum &

Hisse kodu Sirket ismi Sektor F/K__ FD/FAVOK _FD/SATISLAR _ Ozkaynak karlilg _Piyasa degeri (milyar TL) Halka agikiik orani _BIST 100 payi En diisiik F/K Sirket En yiiksek F/K Sirket
AEFES Anadolu Efes Biracilik BIRACILIK VE MESRUBAT 1068 434 0.67 9% 105.7 32% 0.9% TSKB.
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding HOLDING 62.93 2.35 022 1% 79.1 34% 0.7%

AKBNK Akbank BANKACILIK 852 19% 4100 52% 5.4% En yilksek FD/FAVOK _ Sirket
AKSA Aksa ENDUSTRIYEL TEKSTIL 15.59 13.96 194 9% 396 32% 03% 2.04 ODAS 517.13 VESTL
AKSEN Aksa Enerji 2597 1118 3.02 % 8.4 2% 05%
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 28.50 7.91 2% 480 37% 0.5% En dilsiik FD/SATISLAR __ Sirket En yiiksek FD/SATISLAR _ Sirket
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJI 55.53 20,64 7.25 7% 1638 36% 0.2% [ o004 [ ismen |
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA 469 38% 54.6 35% 0.5%
ARCLK Argelik DAYANIKLI TUKETIM 7.92 044 -20% 7.3 18% 0.4% En dilsilk 5zkaynak karhligi  Sirket En yiiksek dzkaynak karlilgi Sirket
ASELS Aselsan TEKNOLOJI 60.54 33.70 8.68 13% 13714 26% 9.2% -54% VESTL 136% KTLEV
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK 25.10 17.08 5.06 2% 1617 37% 15%
BALSU Balsu Gida GIDA 1873 163 17.9 25% 0.1% En diisiik piyasadegeri _Sirket En yilksek piyasa degieri _Sirket
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 2342 1067 060 1% 3771 68% 6.6% [ 66 | Reeor |
BRSAN Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL %0.78 26.79 159 3% %04 20% 0.5%
BRYAT Borusan Yat. Paz. HOLDING 3147 71070 % 64.0 13% 02% En diisiik halka agiklik orani_ Sirket En yiiksek halka agiklik orani _ Sirket
BSOKE Batisoke Gimento GIMENTO 236.42 8.55 1% 222 25% 03% 6% VAKBN 95% KUYAS
BTCIM Bati Gimento GIMENTO 19.18 22 2% 257 61% 0.4%
CANTE Gan2 Termik ELEKTRIK 613 215 -12% 146 71% 03% En dilsiik BIST100payi __Sirket En yiiksek BIST 100 pay!
ccola Coca Cola gecek BIRACILIK VE MESRUBAT 14.48 7.87 128 20% 197.3 25% 12% 0.1% TUREX 9.2% ASELS
cIvsA Gimsa GIMENTO 26.02 954 152 6% 454 5% 0.5%
CWENE Cw Enerji Mishendislik ELEKTRIK 24.27 1276 276 12% 334 36% 03%
DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme INSAAT, TAAHHUT 20.93 5.45 413 7% 203 29% 0.2%
DOAS Dogus Otomotiv oTomoTiV 7.7 491 031 10% 514 39% 05%
DOHOL Dogan Holding HOLDING 55.70 218 032 1% 53.9 36% 0.5%
DSTKF Destek Finans Faktoring FINANSALKIRALAMA, FAKTORING ~ 73.39 4% 2333 25% 14%
ECILC Eczacibas ilag SAGLIK 31.88 8.66 % 8.7 19% 0.4%
EFOR Efor Yatinm GIDA 2391 465 7% 50.2 25% 0.4%
EGEEN Ege Endilstri OTOMOTIV PARGAS! 80.33 33.48 478 % 238 34% 02%
EKGYO Emlak G.M.Y.0. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 422 905 176 17% 889 51% 11%
ENERY Enerya Enerji ELEKTRIK 21.04 15.06 251 10% 84.0 2% 0.5%
ENJSA Enerjisa Enerji ELEKTRIK 413 075 0% 166 20% 0.6%
ENKAI Enka Insaat INSAAT, TAAHHUT 15.01 1112 254 1% 504.6 12% 15%
EREGL Eregli Demir Gelik DEMIR, GELIK TEMEL 37.30 15.25 117 2% 189.4 8% 23%
EUPWR Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 36.77 14.04 278 7% 2.7 27% 0.2%
FENER Fenerbahce SPOR 231 21 34% 02%
FROTO Ford Otosan oTomoTiV 9.99 9.79 0.59 25% 368.8 18% 17%
GARAN Garanti Bankas! BANKACILIK 581 31% 6355 14% 22%
GENIL Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK 57.52 24.50 232 8% 40.9 23% 0.3%
GESAN  Girisim Elektrik Sanayi Taahhit Ve Ticaret ELEKTRIK 2127 661 135 9% 253 28% 02%
GLRMK Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT 1362 10.00 157 36% 64.1 12% 02%
GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis TURIZM 16.30 1011 363 30% 390 29% 03%
GRTHO Graiturk Holding PERAKENDE 26.31 39.27 ERZS 16% 283 27% 0.2%
GSRAY Galatasaray SPOR 17.57 117 6% 161 39% 02%
GUBRF Giibre Fabrikalar TARIM KIMYASALLARI 2121 1557 217 30% 149.7 2% 0.8%
HALKB Halk Bankasi BANKACILIK 15,97 12% 3235 % 07%
HEKTS Hektas TARIM KIMYASALLARI 5.62 -22% 2.7 1% 03%
ISCTR is Bankasi (C) BANKACILIK 693 16% 380.0 31% 29%
ISMEN is Yatinm ARACI KURUM 9.88 281 0.04 2% 68.5 28% 0.5%
IZENR izdemir Enerji Elektrik Uretim ELEKTRIK 60.27 9.66 247 2% 25 37% 02%
KCAER Kocaer Celik DEMIR, GELIK TEMEL 39.15 9.63 102 5% 214 24% 0.1%
KCHOL Kog Holding HOLDING 75.09 17.22 183 1% 502.4 2% 2.8%
KLRHO Kiler Holding HOLDING 37609 12328 49.75 7% 7166 2% 37%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK 39.50 170 2% 126 65% 02%
KROMD Kardemir (D) DEMIR, CELIK TEMEL 7.31 0.63 1% 229 89% 0.5%
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM 1160 136% 726 31% 0.6%
KUYAS Kuyas Yatirim INSAAT, TAAHHUT 123.55 4293 16.43 7% 20 95% 0.5%
MAGEN Margun Enerji ELEKTRIK 28218 79.80 8% 1257 2% 08%
MAVI Mavi Giyim TEKSTiL, ENTEGRE 15.90 439 078 18% 369 73% 0.7%
MGROS Migros PERAKENDE 1811 448 029 9% 138 51% 15%
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJI 1255 14.92 611 25% 17.4 57% 03%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 15.79 686 181 18% 825 2% 0.9%
OBAMS Oba Makarnaciik GIDA 1378 102 6% 259 26% 02%
oDAs Odas Elektrik ELEKTRIK 204 075 2% 7.4 73% 01%
OTKAR Otokar oTomoTiV 45.47 165 -11% 50.2 27% 03%
ovAKC Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO 14.06 203 214 16% 1288 2% 08%
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LOJISTIK 65322 28528 2072 7% 1069 32% 0.8%
PATEK Pasifik Teknoloji TEKNOLOJI 15.49 298 74% 141 3% 02%
PETKM Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI 103 -17% 455 a7% 0.5%
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 6.64 688 178 17% 1016 3% 11%
QUAGR Qua Granit Hayal Yapi INSAAT MALZEMELERI 641 119 1% 7.0 55% 0.1%
RALYH Ral Yatiim Holding TEKSTIL, ENTEGRE 3207 98.06 14.40 3% 611 37% 06%
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJI 322 -14% 6.6 57% 0.1%
SAHOL Sabanci Holding HOLDING 35.26 11.30 2% 2046 51% 26%
SASA sasa ENDUSTRIYEL TEKSTIL 40.28 4.44 7% 105.2 42% 11%
SISE Sise Cam cAM 3169 13.82 111 2% 1234 49% 15%
SKBNK Sekerbank BANKACILIK 11.80 15% 19.9 8% 03%
SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 629 015 2% 371 51% 05%
TABGD Tab Gida Sanayi GIDA 23.03 693 146 14% 6.1 20% 03%
TAVHL Tav Havalimanlari HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI  30.28 7.54 234 % 19.8 8% 15%
TCELL Turkcell ILETISIM 15.98 2.98 135 7% 2482 4% 2.8%
THYAO Tiirk Hava Yollari HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 393 5.47 091 15% 4154 50% 5.3%
TKFEN Tekfen Holding HOLDING 0.61 8% 2.5 2% 0.1%
TOASO Tofas Otomobil Fab. oTomoTiV 54.20 3121 076 5% 150.6 2% 0.9%
TRALT Tark Altin isletmeleri MADENCILIK 35.10 a4.45 10.16 12% 162.7 29% 12%
TREN) TrDogal Enerji ELEKTRIK 88.75 317 080 3% 299 36% 03%
TRMET Tr Anadolu Metal Madencilik MADENCILIK 19.17 10.00 228 12% 528 4% 0.6%
TSKB TSKB. BANKACILIK 299 35% 37.0 39% 0.4%
TSPOR Trabzonspor SPOR 312 -33% 83 49% 0.1%
TTKOM Turk Telekom ILETiSIM 11.62 3.19 127 10% 224.7 13% 0.8%
TIRAK Tirk Traktor oTomoTIV 43.87 1174 1.20 7% 576 2% 0.4%
TUKAS Tukas GIDA 874 747 205 10% 131 53% 02%
TUPRS Tiipras PETROL VE PETROL URUNLERI 16.29 645 0.44 8% 4351 9% 5.5%
TUREX Tureks Turizm URIZ 14,50 488 083 % 84 40% 0.1%
TURSG Tirkiye Sigorta SIGORTA 7.18 53% 125.1 18% 0.6%
ULKER Ulker GIDA 5.9 445 079 20% 476 39% 0.5%
VAKBN 7. Vakiflar Bankasi BANKACILIK 620 2% 3415 6% 0.5%
VESTL Vestel DAYANIKLI TUKETIM 517.13 0.60 -54% 102 5% 01%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endilstri ELEKTRIK 15.73 9.18 167 33% 154 36% 0.1%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi BANKACILIK 7.35 2% 3266 39% 3.2%
ZOREN Zorlu Enerji ELEKTRIK 732 1.96 -13% 158 36% 01%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolami hesaplamalan, Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satslar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir.
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Deniz Yatirinm model portfoy

Hedef fiyat

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Potansiyel Nominal A

YBB

436.60
HTTBT 77.00
BIMAS 816.60
CCOLA 92.00
YKBNK 53.10
TABGD 356.60
GARAN 202.10 20% 18%
KCHOL 296.00 49% 14% 22% 14% 15%
AGESA 327.90 39% 12% 18% r
KLKIM 60.00 45% 17% 17% 28% 23%
MPARK 586.80 36% 12% 13% 33% 15% 1%
MP ortalama potansiyel 40% MP son 12A 12% BIST 100 son 12A 28%
MP son giincellemeden A 10% MP YBB 14% BIST 100 YBB 15%
BIST 100 son giincellemeden A 11% MP 2019- 2407% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -13%
Rélatif YBB 1%
Rélatif 2019- 103%
- Rolatif Rélatif
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 0 s6% 0 2% B 30%
2020 I s3% B 29% | 3%
2021 B e 0 2% 0 30%
2022 L 205% . 197% | 206% 3% 0%
2023 I s% I 36% B 39%
2024 T 4% 0 3% M 3%
2025 | 2% 0 15% 0 1% -11% 13%
2026 | | 14% 0 15% 0 1% -1% -1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalart

20
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Deniz Yatirnm doéngiisel portfoy

Deniz Yatinim Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Girigtarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif X Portfoyde kalma siiresi, giin X Yil baslangicindan degisim  Haftalik degisim  Haftalik rolatif Haftalik beta Haftalik korelasyon
MAVI 12.05.2023 13.23 46.46

ASELS 17.07.2023 36.39 300.75
AKBNK 21.08.2023 26.11 78.85
DOHOL 09.07.2024 16.02 20.58

ENKAI 02.05.2025 61.51 84.10
TUPRS 18.08.2025 155.54 225.80

BIGCH 18.08.2025 46.32 46.70
ISMEN 27.08.2025 44.48 45.66

GLCVY 05.01.2026 78.35 77.20
TRGYO 05.01.2026 74.62 81.90 10%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirinm dongiisel portfoy performans

Déngiisel Portfoy endeks seviyesi sel Portfoy rélatif (XU100) sel Portféy rolatif (XU
23.01.2026

16.01.2026

31.12.2025

31.12.2024 1224

29.12.2023 845 513
30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 2%

Y1l baglangicindan performans (Portféy) 11%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1551%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.84

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.61

Ortalama giin (Portfay) 414

Toplam gtin (Portfoy kurulusundan) 1555

XU100 haftalik performans 3%

XU100 yil baglangicindan performans 15%

XU100 Déngtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 793%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif -1%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif -4%

Déngiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 85% }
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bolimi h, I I

Déngiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse tlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang onerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet disiincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve éneri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'in sekillendirilme sirecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gozetmeyi dnceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temisilcileri ile paylagsmak ve gegmise doniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkumludar.

Déngtsel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gézeten bir stiregtir.

Dongtsel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonlii degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongtsel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolim tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda giincellenebilir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 21
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Taktiksel Alim Onerileri

Hisse Oneri tarihi  Mail saati Gonderim fiyati*  Son kapanis K/Z Ortalama endeks seviyesi** Giincel fiyat Endeks A

ISMEN 17.11.2025 11:24 40.12
AKSA 21.11.2025 11:37 10.26 10.20

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar

19.4%

*Matrikste yer alan grafikte 5 dakikalik barin kapanis fiyati baz alinmigtir.

**Oneri tarihinde, endekste gériilen en diisiik ve en yiiksek seviyenin ortalamasi alinmistir.

***Taktiksel Alim 6nerileri, Strateji ve Arastirma Béliimii ekibi tarafindan verilmektedir. Herhangi bir hisse senedi i¢in Taktiksel Alm énerisinde bulunulabilmesi igin temel
kriter, Arastirma kapsamimiz icerisinde yer almasidir. Buna gére, 6neri ve hedef fiyat seviyesinden bagimsiz, temel analiz kap da agikl timkiin olmayan
gerekgelerle yakin zaman igerisinde piyasa degerinde azalig olan ve fakat Béliim tarafindan begenilen sirketler bu 6neri kapsaminda her zaman degerlendirilebilirler. Hedef
fiyat ve éneri seviyesi ile Taktiksel Alim 6nerisi birbirinden bagimsizdir ve dogrudan iliski kurulamaz. Ekip, éneri igin yukari yonde %5-10 priml 50z k Idugund
Gneriyi sonlandirabilir. Benzer sekilde, %5-10 arasi eksi performans gergeklestiginde Zarar Kes durumu devreye girecektir. Tiim bunlara ek olarak, paylasilan éneri(ler)

kap icin her piyasa kosullari gézetilir ve herhangi bir K/Z seviyesi olmak landirilabilir.
Oneri tarihi Gonderim fiyati Kapatma tarihi Kapatma fiyati K/z Ortalama endeks seviyesi Kapatma endeks seviyesi  Endeks degisim Rolatif
KRDMD 14.11.2025 23.64 11.12.2025 26.44 12% 10,524 11,282 7% 4.3%
TABGD 01.12.2025 214.90 26.12.2025 232.00 10,998 11,265 2%
AKGRT 19.11.2025 6.82 19.01.2026 8.38 10,846 12,824 18%
Ortalama 14% Ortalama 5%
Medyan 12% Medyan 4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari

22 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN

26 OCAK 2026 PAZARTESI

Degerlemeler

PiyasaDegeri  PiyasaDegeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yilkselis / Diisiis
(mnTL) (mnUSD) _Endeksi'ndeki Pay! Endeksi'ndeki Payi _Performansi- YBB _Performansi-YBB ___Fiyat (TL) Fiyat: Potansiyeli
Bankacilik
‘Akbank 410,020 9,490 5.4% 3% 2% 107.20 AL 7885 36.0%
Albaraka Tirk 21,100 488 B 7% 7% 12.20 AL 8.44 44.5%
Garanti Bank 635,460 14,708 2.2% 5% -9% 202.10 AL 151.30 33.6%
Halkbank 323,459 7,487 0.7% 2% 6% 42,60 Tut 45.02 -5.4%
i Bankasi 380,000 8,7% 2.9% 8% 6% 210 AL 15.20 45.0%
TSk 37,016 857 0.4% 7% 7% 1890 AL 13.2 3.0%
Vakif Bank 341,504 7,905 0.5% 12% 3% 42.90 AL 3.4 24.6%
YapiKredi Bank 326,563 7,559 4.5% 3.2% 7% 7% 53.10 AL 3866 37.4%
Araci Kurumlar
is Yatrm 68,490 1,585 0.5% 15% 0% 67.90 AL 5.6 8.7%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 10,785 250 - 3% “16% 12130 AL 77.20 57.0%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 42,408 982 7% 8% 327.90 AL 23560 39.2%
Aksigorta 13,573 314 - 24% 7% 11.00 AL 8.42 30.6%
Anadolu Hayat Emeklilik 50,869 1,177 20% 4% 177.00 AL 118.30 49.6%
Anadolu Sigorta 54,640 1,265 18% 2% 47.30 AL 27.32 73.1%
Tirkive Sigorta 125,100 2,8% 6% 8% 16.00 AL 1251 27.9%
Holdingler
Alarko Holding 47,981 1111 0.5% 8% % 145.00 AL 11030 3L5%
Dogan Holding 53,858 1,247 0.5% 21% 5% 28.00 AL 2058 36.1%
Enka Insaat 504,600 11,680 21% 15% 8% 7% 1317 AL 84.10 34.6%
Kog Holding 502,361 11,628 4.0% 2.8% 17% 2% 296.00 AL 198.10 49.0%
Sabanci Holding 204,577 4735 37% 26% 16% 0% 153.00 AL 97.40 57.1%
Sisecam 123,386 2,85 2.2% 15% 5% 9% 60.00 Ut 40.28 49.0%
Petrol ve Gaz
Avgaz 47,939 1110 = 10% 5% 286.00 AL 218.10 311%
Petkim 45,543 1,054 0.8% 0.5% 1% 4% 21.00 Ut 17.97 16.9%
Tapras 435,070 10,070 7.8% 5.5% 2% 6% 273.00 AL 225.80 20.9%
Enerji
‘Aksa Enerji 85,353 1,976 % 7% 87,50 AL 69.60 25.7%
Alfa Solar Enerji 15,419 357 3% 1% 64.40 Ut 41.90 53.7%
Biotrend Enerji 8,780 203 % 9% 2420 Ut 1756 37.8%
Galata Wind Enerji 13,759 318 14% 1% 40,00 AL 25.48 57.0%
Enerjisa Enerji 116,572 2,698 9% 5% 130.70 AL 98.70 32.4%
Demir Celik
Erdemir 189,420 4,384 33% 23% 14% 2% 34.00 TuT 27.06 25.6%
Kardemir (D) 33,101 766 07% 0.5% 16% 1% 38.00 AL 2938 293%
Kimya, Tanmsal llag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 39,627 517 0.3% % 10% 1330 TuT 10.20 30.4%
Alkim Kimya 6,078 141 - 10% 5% 23.00 Ut 2026 13.5%
Hektas 26,723 619 0.3% % -10% 3.90 SAT 3.17 23.0%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 51,414 1,19 0.5% 2% 8% 30930 TuT 23370 323%
Ford Otosan 368,806 853 2.0% 17% 13% 2% 135.80 Ut 105.10 29.2%
Kordsa 10,291 238 9% 5% 77.80 Ut 52.90 47.1%
Tofas 150,625 3,486 13% 0.9% 2% 6% 388.00 AL 30125 28.8%
Turk Traktor 57,588 1,333 0.4% 1% 4% 736.00 Ut 575.50 27.9%
Otokar 50,190 1,162 0.3% -14% -25% 687.50 AL 41825 64.0%
Brisa 27,064 626 3% 1% 109.90 Ut 88.70 23.9%
Sagiik
Lokman Hekim 3728 86 - 10% 2% 2550 AL 17.26 a7.7%
Meditera Tibbi Malzeme 3,587 83 5% 9% 45.50 Ut 30.14 510%
MLP Saglik 82,470 1,909 0.9% 13% 2% 586.80 AL 43175 35.9%
Selguk Ecza Deposu 51,388 1,189 5% -18% 101.10 Ut 8275 2.2%
Perakende ve Toptan
BIM 377,100 8,728 9.3% 6.6% 17% 2% 818.00 AL 628.50 30.2%
Bizim Toptan 2,855 57 18% 2% 36.00 Ut 3050 18.0%
Ebebek Magazaciik 9,672 24 % 6% 99.00 AL 60.45 63.8%
Mavi Giyim 36,913 854 0.7% 7% 7% 62.90 AL 46.46 35.4%
Migros 113,793 2,634 21% 15% 20% % 916.90 AL 62850 45.9%
Sok Marketler 37,140 860 0.5% 23% 6% 7370 AL 6260 17.7%
Gida ve igecek
Coca Cola Igecek 197,265 4,566 20% % 92.00 AL 70.50 30.5%
TAB Gida 66,107 1,530 21% 5% 35660 AL 253.00 40.9%
Ulker 47,600 1,102 19% 3% 169.70 AL 12890 317%
Armada Gida 20,722 480 9% 70% 55.00 Ut 7850 -20.9%
Ofis Yem Gida 10,581 25 5% 9% 76.70 Ut 7235 6.0%
Biyik Sefler Gida 4,997 116 - -8% -20% 101.40 AL 46.70 17.1%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 77,303 1,789 0.4% 13% -2% 175.00 AL 114.40 53.0%
Vestel Beyaz Esya 13,120 304 5% -9% 13.50 TUT 8.20 64.6%
Vestel Elektronik 10,231 237 01% 6% 8% 42.00 Ut 30.50 37.7%
Yatas 6,501 150 9% 6% 59.50 AL 43.40 37.1%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloji 4,380 101 6% 8% 6.60 AL 438 50.7%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,800 319 - 10% 5% 77.00 AL 46.00 67.4%
Indeks Bilgisayar 6,150 142 % -10% 14.00 AL 820 70.7%
Karel Elektronik 7317 169 8% 6% 15.00 AL 9.08 65.2%
Logo Yaziim 16,255 376 14% 1% 245.40 AL 17110 a3.4%
Turkeell 248,160 5,744 . 21% 5% 174.40 AL 112.80 54.6%
Tirk Telekom 224,700 5,201 1% 12% 3% 83.00 AL 64.20 29.3%
Savunma
Aselsan 1,371,420 31,743 12.9% 9.2% 30% 13% 273.50 Tut 300.75 9.1%
Yap!
Akgansa 31,001 720 2% “15% 18810 TuT 162.40 15.8%
Gimsa 45,388 1,051 0.5% 3% 1% 65.00 AL 48.00 35.4%
Kalekim 18,980 439 17% 1% 60.00 AL 2126 45.0%
Havacilik
Pegasus 101,600 2,352 16% 11% 6% 8% 30550 AL 203.20 50.3%
TAV Havalimanlan 119,792 2,773 21% 15% 1% 4% 436,60 AL 32975 32.4%
Tirk Hava Yollar 415,380 9,614 7.5% 5.3% 12% 3% 404.90 AL 30100 34.5%
GYO'lar
Emlak GYO 88,920 2,058 16% 11% 14% 1% 2550 AL 23.40 9.0%
Torunlar GYO 81,900 1,8% 1% 4% 100.00 AL 8190 22.1%
Rénesans Gayril Yatirim Ortakiigt 51,636 1,195 - 13% 2% 246.00 AL 156.00 57.7%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 90.3% 75.6%
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
SAT; 1 Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1 Varlik Yonetim
ort.; 3 / Sirketleri; 1
_\ - Bankacilik; 8

Hava Yollari ve.

Hizmetleri; 3
TUT; 22 KimvasaIUriin;Z\ Sigorta; 5
;
\ Cimento; 2\ A/_
Savunma Sanayi;1_ e Araci Kurum; 1
<— Holding; 6
Teknoloji;_7/7
Petrol Ve Petrol
UOriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim; 4
¥ Elektrik; 5
\AL;SS Gida;6_—
\ Denir, Gelik Temel;
2
Perakende; Gj Iy Otomotiv; 7
Saghk; 4

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii
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4C25 Beklentilerimiz

HALKB: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
HALKB 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: Subat ikinci hafta
Operasyonel tarafta, net faiz gelirlerinin geyreklik bazda %30'un Uzerinde bir artis gostermesini
tahmin ediyoruz. Ancak, swap hacmindeki yiikselise bagli olarak artan swap giderleri nedeniyle,
Net kar 4 8171 6,524 20% 13181% s“wap duzelt}lml; .net falzv geliri bu_yu_mesmm» %29 .seV{ye5|nde gerf;eklege@glm ongor:mektez/lz.
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirak gelirlerinin finansallara 6nemli bir katki saglayacagini
degerlendirirken, karsiliklar (provizyon) tarafinda bir 6nceki geyrekte gozlenen egilimin korunmasini
bekliyoruz.
YKBNK: 4G25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

YKBNK 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 5 Subat
; 1
Swap kullanimindaki artis ve net faiz marjinda yaklasik 45 baz puanlik iyilesme beklemekle beraber,l
Net kar 6,611 15,062 8,498 -44% 29% komisyon gelirlerinin bir 6nceki geyrege paralel seyir izlemesini 6ngériyoruz. Bununla birlikte,
vergi diizenlemesinin son geyrek net karini baskilayan temel unsur olacagini diisinmekteyiz.
VAKBN: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklegen ~Tahmin  Tahmin  Tahmin
VAKBN 4024 3625 4625 Ceyrek A Yillik A
TUFE’'ye endeksli bonolarda kullanilan degerleme oranindaki giincellemenin destegiyle, net faizi
marjinda iyilesme beklemekteyiz. Ucret ve komisyon gelirlerinin yillik bazda yaklasik %50 oraninda|
Net kar 13,161 11,893 22,592 90% 72% artis sergileyecegini 6ngoriirken, geyreklik bazda ise dahayatay seyirizleyecegini tahmin ediyoruz
Faaliyet giderlerindeki artisin karlilik Gizerinde belirgin baski olusturmasini beklemiyoruz; ancak vergi
tarafinda finansallara sinirl diizeyde negatif bir yansima olacagini 6ngérmekteyiz. |
ALBRK: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

ALBRK 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 13 Subat
Banka, paylasilan hedefler dogrultusunda yili tamamlamaya hazirlanmaktadir. Kredi biytimesinin, |
bankanin %50 olan 6ngériisiini asarak daha giiclii bir seviyede gerceklesecegini tahmin ediyoruz.|
Takipteki alacaklar oraninin son geyrekte bir miktar yikselis géstermesi beklense de, bu oranin %Z§
Net kar 1,646 701 3,257 365% 08% esiginin aultlnda> kalacagini hesapllyor{lz.. Ne.t kar payi gelﬂirlerinde, kél.'-zarar ortakligi projele_rinin3
katkisiyla 6nceki geyreklere kiyasla belirgin bir toparlanma 6ngérmekteyiz. Buna ek olarak, komisyon
gelirlerindeki artig trendinin strecegini ve bu kalemin karlihg desteklemeye devam edecegi
degerlendiriyoruz. Bankanin 2025 yilini, serbest karsilik iptalleri hari¢ yaklagik 6 milyar TL net kar ve|
%28 civarinda bir 6zkaynak karliligi ile tamamlamasini beklemekteyiz. |
AGESA & AKGRT & ANSGR: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AGESA 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama ta
sirket, 3625 déneminde yillik bazda %72 artisla yaklasik 6,9 milyar TL prim Gretimi gerceklestirdi. |
Net kar 854 1,316 1,437 9% 68% Prim tiretimine ek olarak, benzer karlilik oranlarinin siirmesini ve yatirim gelirlerinin katkisinin devam
etmesini bekliyoruz. |
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen ~Tahmin  Tahmin  Tahmin
AKGRT 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yillik A Bilanco agiklama tarih
sirket, 4625 déneminde yillik bazda %16 artisla yaklagik 11,5 milyar TL prim dretimi gerceklestirdi. |
Net kar 693 825 468 -43% -32% Karlilhk tarafinda bu geyrekte hem artan rekabet hem de iskonto oraninda yapilan degisiklig
olumsuz etkisini gormeyi beklemekteyiz.
Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANSGR 4C24 3¢25 4¢25 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama ta
Sirket'in, 4C25 déneminde toplam briit prim tretimi gegen yilin ayni donemine gére %30 ar‘tl§|a;
Net kar 2,999 3,427 3,937 15% 31% yaklasik 30 milyar TL seviyesine ulasmigtir. Karlilik tarafinda, iskonto oraninda yapilan degisikligin|

hafif olumsuz etki yaratmasini beklesek de net karin yillik bazda %31 artig gdstermesini 6ngériiyoruz.
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ANHYT: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANHYT 4C24 3C25 4¢25 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama tarihi: 28 Ocak
i Sirket, 3¢25 déneminde yillik bazda %67 artisla yaklasik 6,1 milyar TL prim Gretimi gerceklestirdi.|
Net kar 1,235 1,440 1,584 10% 28% Hem prim tretimi hem de prim tiretiminin karli alanlarda gergeklesmesi son geyrekte net karin giigl
seyrine destek olacaktir.
TURSG: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmi Tahmin Tahmin

TURSG ac24 3C25 Ceyrek A
4G25 doneminde karlihk tarafinda, iskonto oraninda yapilan degisikligin hafif olumsuz etk
Net kar 3,080 5,010 4,936 -1% 60% yaratmasini beklesek de bilesik rasyonun 9A25 dénemindeki gibi %100'tin altinda kalmaya devam
edecegini 6ngdriyoruz. Sirket’in 2025’te 19 milyar TL net kar agiklamasini bekliyorduk.
GLCVY: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Varlik Yénetim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
GLCVY 4024 3¢25 i 4025 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 2 Mart
Net kar 125 409 34 16% % T?hsilét g.elirinirj bir 6r1ceki dénem .;.Jarevuvlelinde g.ergekle§mesini beklerken tek seferlik giderlerle%
duzeltilmis FAVOK marjinda daralma 6ngérmekteyiz. H
ARCLK: 4C25 beklentimiz
Arastirma kapsami | Beyaz esya (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARCLK 4624 3625 Bilango agiklama tarihi: 30 Ocak
Net satis geliri 141,744 129,866 124771 -4% -12%  sektérde devam eden zorlu talep ve fiyatlama kosullan dolayisyla cironun zayif gini ve kamp: in etkisiyle karliligin
FAVEK 6277 so51 6722 5% % ceyreksel bfiuzda gerilecegini, ancak, ilimliham .m.adde flyvallan ve olumlu parite etkisiyle yillik bazda. |y||e"§ece.g|n| t.arxmln
ediyoruz. Diger yandan, enflasyon muhasebesinin VUK finansallarinda uygulanmasinin ertelenmesine yonelik getirilen
Net kar 17,616 2,145 1,826 _15% 90%  diizenlemenin olumsuz etkilerinin ertelenmis vergi gideri nedeniyle net kar tarafinda goriilebilecegi diisincesindeyiz.

EREGL: 4C25 beklentimiz

Arastirma kapsami | Demir Gelik (mio TRY)

Gergeklesen

EREGL 4c24 3025 ~ CeyrekA ___ YillkA __Bilango agiklama tarihi: 9-13 Subat haftas
Net satis geliri 55,113 52,958 59,268 12% 8% 4G25'te satig hacmi ve cironun gegen geyregin lizerinde, ancak, karliligin (ton basgina FAVOK, 4G24: 39 USD, 3G25: 68 USD, 4G25T: 63
FAVOK 2,641 4,737 5,704 20% 116% USD) hafifge altinda gergeklesmesini bekliyoruz. Diger yandan, Sirket'in ertelenmis vergi gideri kaynakli net zarar yazacagini
Net kar 2,694 651 i -2,910 ad. ad. tahmin ediyoruz.
MPARK: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MPARK 4624 3G25 4¢25 Ceyrek A A Bilango agiklama tarihi: 9-13 Subat
Net satis geliri 13,602 13,633 14,255 5% 5%
4G25 finansallarinda, mevsimsellik etkisine ek olarak artan hasta trafigi ve verimlilik odakli stratejilerin katkisiyla FAVOK marjinda
FAVOK 3,49 4,159 4,420 6% 26% iyilesme 6ngériiyoruz. Aralik ayinda gergeklesen SUT ve TTB fiyat tarifesi artislarinin da operasyonel karliligi desteklemesini
iy . VUK i deg in etkilerinin ise net kar kalemi izerinden izlenebilecegini degerlendiriyoruz.
Net kar 1,198 1,689 1,550 -8% 29%
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AYGAZ & TUPRS: 425 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen _ Tahmin

Tahmin Tahmin

AYGAZ 4¢24 3¢25
Net Satls..ge“” 26,376 2,158 2,144 0% -16% Giigli karlilik gériiniimii beraberinde FAVOK, faaliyet karinda artis ve genel merkezlerinin bulundugu arsadaki payinin satisi
FAVOK 705 1,046 900 -14% " N . o
kaynakli kaydedilecek tek seferlik gelir esliginde de net karda yillik bazda biiyiime éngriiyoruz.
Net kar 941 1,774 1,852 4%
Arastirma kapsami | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TUPRS 4024 3625 4625 Ceyrek A kA Bilanco agiklama tarihi: 6 Subat
Net satis elir 2706 250276 1 202,29 2% 1% bahayiksek riin karliiklar beraberinde FAVOK'te yilik bazda reel biiyime beklerken, ertelenmis vergi gideri nedeniyle net
FAVOK 10,539 20,649 13,515 -35% PP
karin geyreksel ve yillik bazda daralacagini 6ngériiyoruz.
Net kar 5,094 12,691 4,483 -65% -12%
LKMNH: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen _Tahmin Tahmin Tahmin
LKMNH 4024 3¢25 Ceyrek A
Net satis geliri 956 1,066 1,087 2% 14% Son geyrekte finansal gériinimiin yilin énceki dénemleriyle paralel sey ini ve operasyonel biiyiimenin Sirket
FAVOK 228 251 269 % 18% beklentilerine uyumlu gergeklesmesini bekliyoruz. Son ceyrekte devreye alinan yatirmlarin etkisinin sinirli pozitif olacagini
Net kar 124 31 35 13% -72% i uz. Ote yandan, fi giderlerindeki yiiksek seyrin net kar iizerinde baski unsuru olusturacag

TAVHL & THYAO: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD) Gergeklesen

THYAO 4624 3625
Net satis geliri 5,609 6,953 6,152 12% Gilglii yolcu talebine ragmen, birim gelirlerin rekabetgi seviyelerde kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Kargo gelirleri brim |
FAVK o6t Lo 1261 a3 19% fiyatlardaki diiise ragmen satis gelrini destekleyecektir Petrol fiyatiarndaki zayif seyre ragmen crack marjlarindaki yiksek seyir
; akaryakit giderlerinde artisa neden olacaktir. Buna ragmen 4G25 déneminde FAVOK marjinin yillik bazda iyilesme gostermesini |
Net kar 711 1,402 603 -57% -15%  pekliyoruz, ;
Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tahmin
TAVHL 424 3G25 4625 Ceyrek A Bilango agiklama tarihi: 17 $ubat
Net sats geliri 428 566 {467 7% 4C25'te toplam yolcu sayis %10 artarak 25,7 milyon seviyesine ulasmistir. Ciro ve FAVOK tarafinda biiyiimeler beklemekle
FAVOK 78 21 | 98 -58% X . N
i beraber mevsimsel olarak son geyrekte aciklanan zarar pozisyonunun devam etmesini bekliyoruz.
Net kar -2 125 -20 a.d.
MEDTR: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MEDTR 4024 3625 4625 Ceyrek A kA Bilanco agiklama tarihi: Mart ilk hafta
Net satig geliri 696 676 790 17% 13% Satis kompozisyonunun tahsilat stiresi daha kisa olan sehir hastanelerine kaymasi ve SUT fiyat artiglar kaynakli pozitif etkilerin
FAVOK 91 66 83 25% 4C25 i yecegini ¢ uz. Bununla birlikte kur hareketi kaynakli negatif griiniimiin devam edecegini
Net kar 12 27 -18 ad. ing
ISMEN: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Araci Kurum (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ISMEN 4C24 3¢25 Ceyrek A Bilango aciklama tarihi: Subat ikinci hafta
Net kar 2,223 1,580 | 2,033 29% -9% Pay kredilerinin destegi ile net kar rakaminda geyreklik bazda artig bekliyoruz. ;
SELEC: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
SELEC 4C24 3¢25 Bilanco agiklama tarihi: Subat son hafta
Net satis geliri 43,479 44,043 | 42,071 -4% -3% 2025 yili boyunca uygulanan maliyet yonetimi ve operasyonel verimlilik adimlarinin son geyrekte de
FAVOK 2,402 1,145 { 1,681 47% -30% etki etmesini ve dénemsel avro degerindeki %17 artisin stok karinda sinirh pozitif katkisinin
Net kar 1,802 -232 l 1,050 ad. -42% olusacagini distniiyoruz.
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AKCNS: 4CG25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKCNS 4C24 3¢25 4025 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama t: B
Net satis geliri 6,609 6,694 7,048 5% 7% i¢ pazarda devam eden toparlanma sinyalleriyle birlikte FAVOK marjinda iyilesme 6ng
FAVOK 1,069 1,130 1,305 15% 22% Fiyatlama ve hacim alanindaki pozitif seyrin katkisina kargin, VUK diizenlemesi etkilerinin net kar
Net kar 463 431 291 -32% -37% tizerinde baski unsuru olabilecegini degerlendiriyoruz.
KLKIM: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Seramik (mio TRY) Gergeklesen _ Tahmi

KLKIM 424 325 GeyrekA  YilllkA  Bilanco agiklama tarihi
Net satligelm 2516 2,917 2576 -12% 2% Hacimsel olarak beklentilerin Gizerinde gergeklesen bu geyrekte satis gelirini yillik bazda reel
FAVOK 499 732 575 -21% 15% - " L . h . . N
biiylime géstermesini ve bu biiyimenin operasyonel karlligi desteklemesini bekliyoruz.
Net kar 444 257 272 6% -39%
DOAS: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
DOAS 4024 3¢25 4025 Ceyrek A Yillik A
Net satis geliri 78,780 60,836 85,452 40% 8% Arag satis adetleri paralelinde cironun gii¢lii seyretmesini beklerken operasyonel karlilik Gizerindeki
FAVOK 3,639 4,511 3,663 -19% 1% baskinin son ¢eyrekte artmasini bekliyoruz. VUK'da vergiye iliskin enflasyon muhasebesi degisikligi
Net kar 1,637 2,212 1,688 -24% 3% net kar beklentimizde sapmaya neden olabilir.
KORDS: 4G25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Endiistriyel Tekstil (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KORDS 424 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 20-23 Subat
Net satis geliri 8,273 8,387 7,866 -6% -5%
FAVOK -93 617 378 -39% ad. Sirket'in bu donemde de zayif finansal sonuglar agiklamaya devam etmesini bekliyoruz.
Net kar -1,059 -415 -553 33% -48%
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 26 Ocak - 01 Subat 2026

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
26 Ocak Pazartesi 16:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri 3.00% -2.20%
18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi - -10.9

27 Ocak Sal 18:00 ABD  CB Tuketici Glveni 90 89.1
28 Ocak Carsamba 22:00 ABD  FOMC Faiz Karari (Ust Sinir) 3.75% 3.75%
22:00 ABD FOMC Faiz Karari (Alt Sinir) 3.50% 3.50%

29 Ocak Persembe 10:00 TR lssizlik Orani - 8.60%
10:00 TR Ekonomik Given - 99.5

13:00 EUR  Ekonomik Glven 97 96.7

13:00 EUR  Endustriyel Glven -8.5 -9

13:00 EUR Hizmet Glveni 5.9 5.6

13:00 EUR  Tuketici Glveni - -12.4

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $197m

16:30 ABD  Tarim Disi Uretkenlik 4.90% 4.90%

16:30 ABD  Birim iscilik Maaliyetleri -1.90% -1.90%

16:30 ABD issizlik Basvurusu Basvurulari - 200k

16:30 ABD Ticaret Dengesi -$45.0b -$29.4b

18:00 ABD  Fabrika Siparisleri 0.50% -1.30%

18:00 ABD  Dayanikh Mal Siparisleri - -

18:00 ABD Toptan Satig Stoklari (Aylik) - 0.20%

30 Ocak Cuma 10:00 TR  Ticaret Dengesi - -7.98b
11:00 TR  Yabanci Turist Girisleri (Yillik) - 2.60%

13:00 EUR  GSYiH (Ceyreklik)(M.A.) 0.20% 0.30%

13:00 EUR  GSYiH (Yillik)(M.A.) 1.30% 1.40%

13:00 EUR lgsizlik Orani 6.30% 6.30%

16:30 ABD  UFE (Aylik) 0.30% 0.20%

16:30 ABD  Gekirdek UFE (Aylik) 0.30% 0.00%

16:30 ABD  UFE (Yillik) - 3.00%

16:30 ABD  Gekirdek UFE (Yillik) - 3.00%

17:45 ABD  MNI Chicago PMI 44 43.5

31 - 01 Subat Hafta sonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket

2 Mart Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
11 Mart Bankalarin konsolide sonuglariigin son gin

2 Mart Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
11 Mart Sirketlerin konsolide sonuglariigin son gin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
26 Ocak TURSG 4,717 4,936
28 Ocak ANHYT 1,638 1,584
30 Ocak ARCLK - -1,826
Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapiimasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu c¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirnm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gcergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolima Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bircok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylruatmemektedirler.
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