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gunlik biilten

S&P 500 Brent Petrol USD Endeks
-%0.55 %1.59 -%0.08
Hisse Senedi Piyasasi Piyasa yorumu:
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250,000 - E'igg Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11180 — 11450 arasinda islem aktivitesi
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Endeksler, para piyasalari ve emtia

Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 11,332 11,468 -1.2% -0.4% 15.3%
islem Hacmi, TLmIn 227,533 251,044 -9.4% 0.7% 87.3%
Tirkiye 2034 (27.09.2034) 29.28% 28.99% 29 bps lbps 209 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 40.50% 40.50% Obps  -250bps -763 bps
USD/TRY 41.41 41.37 0.1% 1.1% 17.1%
EUR/TRY 48.95 48.86 0.2% 1.9% 33.6%
Sepet (50/50) 45.18 45.11 0.2% 1.5% 25.5%
Dow 46,293 46,382 -0.2% 1.4% 8.8%
S&P500 6,657 6,694 -0.6% 2.9% 13.2%
FTSE 9,223 9,227 0.0% -1.1% 12.9%
MSCI EM 1,347 1,344 0.2% 6.3% 25.2%
MSCI EE 61.85 61.57 0.5% -2.0% 47.2%
Shanghai SE Comp 3,822 3,829 -0.2% -0.1% 14.0%
Nikkei 45,494 45,046 1.0% 6.7% 14.0%
Petrol (Brent) 67.66 67.63 0.0% -6.1% -6.1%
Altin 3,764 3,747 0.5% 11.6% 43.4%

En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis  Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Eregli Demir Celik EREGL 31.66 6.9% 16,146,332
Ral Yatirim Holding RALYH 135.50 5.2% 620,226
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 113.00 4.2% 352,998
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 25.90 3.9% 1,270,442
ipek Dogal Enerji Kaynaklari IPEKE 73.00 2.9% 384,845
Mavi Giyim MAVI| 38.04 1.8% 885,890
En cok diisenler
Destek Finans Faktoring DSTKF 619.00 -5.1% 925,455
Cw Enerji Mihendislik CWENE 22.64 -4.7% 1,037,280
Sasa SASA 4.01 -4.3% 6,291,859
Fenerbahge FENER 12.30 -3.9% 518,074
Sabanci Holding SAHOL 90.60 -3.9% 3,279,911
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endustri YEOTK 37.88 -3.8% 333,546

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayh sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne gikan ilk 5 hisse
senedi: AKSA, KRDMD, RALYH, SISE ve EREGL. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiz glinlik bazda %-1.91, BIST 100 endeksi ise %-1.19
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 24.09.2025

Bugiiniin haberleri:
Hisse senetleri

®  KRDMD: Ekim-Aralik donemi satis duyurusu / olumlu
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Piyasalarda bugiin

Sali giini islemlerinde global ve yerel piyasalar arasinda ayrisma gozlendi. Siyasi giindem olarak, Birlesmis Milletler’de
gerceklestirilen konusmalar yurt ici ve disi tarafta yakindan izlenirken, agirlkli mesajlar, devam eden Gazze siireci Uzerinden
sekillendi. Avrupa seansinda hisse senetleri FTSE 100 hari¢ arti tarafta kapanislar gerceklestirirken, ABD seansinda Fed Baskani
Powell'in gergeklestirdigi sunum yakindan izlendi. Baskan, FOMC toplantisi sonrasinda verdigi mesajlarin disinda yeni bir baslik
Uzerinden ilerlemezken, yatirimcilar, zirve degerlerde yer alan ve Nisan diplerinden trilyon dolar seviyelerinde toparlanma gdsteren
endeklerde kismen realizasyondan yana tavir takindilar. Tahvil faizleri hafif gerilerken, USD yatay seyretti.

Bu sabah spot Asya seansi islemleri genel olarak pozitif. Vadeli ABD endeksleri de yatay-pozitif olarak tanimlanabilir.

Yerel varliklar cephesinde, liranin yatay seyri, CDS’in kontrat degisim siireci ve hisse senetlerinin realizasyonu gibi basliklar 6ne ¢ikti.
Haftanin, belki de son ceyrek islemlerinin _en kritik konusu ise, Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump’in_yarin
gerceklestirecegi gériisme ve sonrasinda kamuya yansiyacak sonuclar olacak. Bu konunun, Tlrk hisse senetleri ve yerel varliklardaki
risk istahi agisindan da son derece 6nemli olduguna inaniyoruz. Savunma, havacilik ve enerji alanlarinda aciklanmasi beklenen is
birlikleri ve yeni anlasmalar, detaylari belli oldukca farkli beklentilerin sekillenmesine yardimci olacaktir. Her seyden énemlisi, Turk-
Amerikan iliskilerinin ‘iletisim kanallarinin acik olmasi’ basligi lizerinden, ABD degisen yeni siyasi dizen ile birlikte yeniden calismasi,
yakin_gecmisteki kimi riskli gérulen baslklarin _da sekillenmesine katkida bulunacaktir. Yatirimcilarin, yarin gerceklestirilecek
gorismeye yonelik ‘iyvimser’ zeminde, dnemli beklentileri mevcut. Bu nedenle bugiin ve yarin, genel olarak bekle-gér havasinin
hakim olmasi ya da kismen realizasyon isteginin belirmesi, sasirtici olmaz.

Cok kisa, yakin zaman igerisinde takip edecegimiz enflasyon verisine ve beklentilere de deginmek istiyoruz. Kamuoyuna yansiyan
oncl gostergeler, agirlikli, %2.50 civari (+/-) enflasyon rakamini isaret ediyor. En ug¢ olumsuz senaryoda, yillik enflasyonun %32
bélgesine dogru sinirli da olsa cekildigini gorecegiz. Sirket modellerimiz igin kullandigimiz makro setimizde yil kapanisi igin
calistigimiz enflasyon rakamimiz %31. %30’un asagisinda yil kapanisina dair risklerin canli oldugunu degerlendirmekle birlikte, heniiz
Eylil ayinda oldugumuzu ve ¢ok net konusmak istemedigimizi belirtelim. Piyasa islemcilerinin politika faizine yonelik beklentileri,
SOFR ve swap islemlerinde %36 civarinda sekilleniyor. Hemfikiriz. 1-2 ay yiiksek gelebilecek enflasyon verisi, beklentilerin, geriye
kalan 2 PPK toplantisi icin ‘atilacak adimin boyutunda daralma’ bashgi Gzerinden yeniden olusumuna neden olabilir. Bu da kisa
vadede dalgalanma yaratma riski tasiyor. 2026 patikasinin da dizenli indirimlerden ziyade, kademeli, kimi zaman ara verilen
adimlarla olacagini degerlendiriyor, ancak, siirecin, devam edecegini diisiiniiyoruz. Su asamada beklentimiz, 2026 sonunda, %27,50
seviyesi.
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Sirket haberleri
KRDMD: Ekim-Aralik d6nemi satis duyurusu / olumlu

Kardemir, Ekim-Aralik 2025 déneminde planlanan satis programini acgikladi. Buna gore, yillik bazda %20 azaligla 171 bin ton kitk,
%17 artigla 127 bin ton profil, %90 blylmeyle 137 bin ton kangal&gubuk ve %1 artisla 164 bin ton nervirli insaat demiri olmak
lizere toplamda c¢eyreksel bazda %1 azalis, yillik bazda ise %7 artigla 599 bin ton satis planlaniyor. Planlanan satiglarin yillik bazda
biliylimeye isaret etmesine ek olarak karlihgi gorece yiiksek olan haddelenmis celik agirhginin artmasi dolayisiyla s6z konusu
gelismeyi Kardemir paylari agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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KAP haberleri
TKFEN

ARY Holding AS tarafindan 07.05.2025 tarihli Tekfen Holding genel kurulunda alinan 6. ve 7. numarali kararlara karsi (yonetim kurulu
tyelerinin sayisi, gorev sireleri, licretleri ve segimine iliskin), istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2025/373 esas numarasi ile
bu kararlarin yoklukla malul oldugunun tespiti ya da iptali, kararlarin yiritmesinin durdurulmasi, gegici yonetim organi atanmasi
talepleri ile dava acildigl, 26.06.2025 tarihli Rekabet Kurulu karari dogrultusunda beyan dilekgesi sunuldugu kamuya duyurulmustur.

S6z konusu talepleri degerlendiren istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi asagidaki gerekgelerle istinaf yasa yolu agik olmak iizere
kararlarin ylriatmesinin durdurulmasi ve gegici ydnetim organi atanmasi taleplerini reddetmistir.
- Davacinin taleplerinin, yargilamay:i gerektirdigi,

- Esas olan sirket yonetiminin sirket ortaklari tarafindan yapilmasi ve zorunlu ve gerekli olmadikga sirketlerin kayyim yolu ile
yonetilmesi sonucunu verecek kararlardan esasen kaginmasi gerektigi,

- Yonetim kurulunun segimi ve gorev siiresi dikkate alinarak, sirketin zararini doguracak acil ve somut bir iddia da ileri
strtilmemis oldugu, mevzuat uyarinca yakin ve somut bir tehlikeye iliskin kosullarin olusmadigi,

- dava konusu kararlarin icrasinin geri birakilmasi ve buna baglh olarak sirkete kayyim atanmasi talebinin, sirketin yonetiminin
mevcut oldugu,

Dava, genel kurul kararlarinin yokluk, butlan veya iptali istemleri yoniinden 20.11.2025 tarihli ilk durugsmada esastan gorilmeye
devam edecektir.

Bedelsiz Sermaye Artisi

Riighan Hakki Ruighan Hakki
Kullandirma Fiyati  Referans Fiyati  Teorik Fiyat (TL) Bedelsiz Orani Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

KOCMT 24.09.2025 17.37 3.16 449.45% 455,000,000 2,500,000,000

Kapanig Fiyati Ruichan Hakki

Tarih
an (TL) Kullanimi Orani

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Kar Payi Odemeleri

" m . " ... Kapanis Fiyati » Teorik Fiyat Kar Payi " XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal " XU100'e Yiizdesel XU100'e Puansal
Hi Kod Ozet Bil, Dagrtim Tarihi Briit (TL) Net (TL] XU030 Agirlik XU100 Agirlik
isse fodu zetBllgl - DagtmTanl == g, it (TL) et(TU () Verimi Sl Etlisi Etkisi il Etkisi Etkisi

MACKO Kar payi 24.09.2025 40.78 0.55 0.47 40.23 1.35% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

22.Ey1.25 23.Ey1.25 24.Ey1.25 25.Ey1.25 26.Ey1.25 27.Ey1.25 28.Ey1.25
ATSYH ACSEL
BEGYO AVTUR
ESCOM SEYKM

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

. Bulundugu " Alinan pay . " Nominal deger Sermaye orani
ket Sekti Fiyat aralig (TL
BILe endeks eHeor senedi iyat aralig (TL) (TL) (%)
23.08.2025 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 325,000 37.98-38.14 3,975,000 0.50%
23.09.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglk 28,500 18.48- 18.57 10,044,868 4.65%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélim, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arasti Bélimi
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks-1.19% degisimle 11331,75 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. 11550 kritik direng
seviyesinden baglayan kar satislari diin de devam etti ve endeks 11300 destek seviyesine yakin kapanis gergeklestirdi.11300 kritik
destek olarak goriiyoruz ve bu seviye altinda satis baskisinin bir kez daha 11000 — 11050 destek seviyelerine kadar gerileme riskini
g0z ardi etmiyoruz. 5 g Ort. 11260,04 22 g. Ort. 11010,78 seviyesindeler. Destek olarak 11000 ve 11180, direng olarak 11450 ve
11550 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11180 — 11450 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Din vadeli endeks -1.32% degisimle glinii 12973.00 seviyesinde kapattl. Glin boyu siiren satis baskisiyla vadeli endeks negatif
kapanis gerceklestirdi.12900-13000 bandini kritik / kuvvetli destek bandi olarak takip ediyoruz. 5g. Ort. 12920,80 22 g. Ort.
12704,14 seviyesindeler. Destek olarak 12770 ve 12900, direnc olarak ise 13000 ve 13100 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve
sonrasinda 12900 — 13100 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

BIST TEKNOLOJ 300
8.3% .
BIST TAS, TOPRAK v BIST SINAI
2.0% l 14.7% 250 233
. 20.0
BIST MALI
8s% T,
15.0
. 10.0
BIST ELEKTRIK ——¥,
3.2%
5.0 34 28 27
BIST HIZMETLER I I I 1613 47 07 06 06
) 181% 00 I 0 e ==
BIST TICARET _—¥ ’
9.3%
5.0
6.2 -6.2
-100 813
9295 .97
-11.8
-15.0 -133
BISTKIMYA, 157
PETROL, PLASTIK _
8.9% BIST BANKA -20.0
BIST HOLDING VE 16.8% §§§§§3§EE§EEEEE§§§§§
YATIRIM g g g uigﬁs'-“gfgﬂo?zsﬁﬁ
10.2%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y
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BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST 30 12561

XU050 BIST 50 9955 | Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar |
XBANK BIST BANKA 16222 e

XUTUM BISTTUM 14175

XUMAL BIST MALI 15005 -11%

X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12863

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11334 -11%

XBANA BISTANA 51269 BIST30;-1.1%
XBLSM BIST BILISIM 5841 L

XELKT BIST ELEKTRIK 656 o

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 19417

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11640 12%

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 5357

BIST100;-1.2%

XHARZ BIST HALKA ARZ 161372 L% BIST50;-1.2%
XHOLD BISTHOLDING VE YATIRIM 11066 .

XILTM BISTILETISIM 2501 ok deisim
XINSA BISTINSAAT 18342

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 8200

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 14107 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYI 37903

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 10147
XMADN BIST MADENCILIK 9294 Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METALANA 20224 oo

XMESY BIST METALESYA, MAKINA 22836

XSADA BIST ADANA 65691

XSANK BIST ANKARA 31369 -05%

XSANT BIST ANTALYA 17486 BISTSINAL-0.6%
XSBAL BIST BALIKESIR 11153 Lo%

XSBUR BIST BURSA 17367

XSDNZ BIST DENizLI 10107 BIST100;-1.2%

XSGRT BIST SIGORTA 59071 Lo

XSIST BISTISTANBUL 14821

XSIZM BIST iZMIR 17675 2.0%

XSKAY BIST KAYSERI 35468

XsKoC BIST KOCAELI 29792 e BISTBANKA;-22%
XSKON BISTKONYA 16062 sunlok degisim
XSPOR BISTSPOR 2672

XSTKR BIST TEKIRDAG 50149

XTAST BIST TAS, TOPRAK 14391 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 24855

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 2938

XTM25 BIST TEMETTU 25 14359

XTMTU BIST TEMETTU 12357

XTRZM BIST TURIZM 1979

XTUMY BISTTUM-100 54541

XUHIZ BIST HIZMETLER 11127

XULAS BIST ULASTIRMA 39806

XUSIN BISTSINAI 14973

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 15413

XUTEK BIST TEKNOLOJI 28162

XYLDZ BISTYILDIZ 12720

XYORT BIST MENKULKIYM.Y.O. 4226

XYUzO BIST 100-30 19569

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 14620

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 99113

XLBNK BIST LIKIT BANKA 14519

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 28901

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Deni:‘luhnm% DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

slem Hacmi (mi MACD>5 giinort.  MACD>0 _Son Kapai

AKSA 290.92 66.37 . v v v v v v 100.0
KRDMD 6,753.53 62.48 v v v v v v 100.0
RALYH 620.23 57.86 v v v v v v 1000
SISE 3,706.08 61.25 v v v v v v 1000
EREGL 16,146.33 73.01 v x v v v v 75.0 91.0
IPEKE 384.85 76.82 v x v v v v 91.0 91.0
CcIMsA 841.48 5260 - v v v v x v 875 8.5
HALKB 3,433.15 62.24 v v v v 4 4 87.5 87.5
KCAER 440,00 53.02 - v v v v x v 625 8.5
OYAKC 1,309.66 47.66 - v v v v x v 87.5 875
REEDR 1,398.59 63.36 v v v v v v 75.0 8.5
KONTR 8,724.61 76.57 4 x v 4 4 4 66.0 785
BIMAS 2,977.08 60.60 v v v v v v 75.0 75.0
EUPWR 436,61 56.90 - v v v v x v 87.5 75.0
KOZAA 41532 69.67 v v v v v v 100.0 75.0
KOZAL 191624 65.14 v v v v v v 1000 75.0
MAGEN 94.18 68.01 v v v v v v 1000 75.0
SMRTG 253.69 58.12 - v v v v x v 87.5 75.0
TCELL 2,049.20 65.56 v v v v v v 75.0 75.0
ASELS 6,708.25 71.28 v x v v v v 91.0 66.0
ENJSA 254.02 61.01 x v v v 4 4 100.0 66.0
GUBRF 806.25 63.27 x v v v v v 91.0 66.0
IEYHO 1,27044 86.83 v x v v v v 510 66.0
ISMEN 324.31 59.54 x v v v v v 100.0 66.0
TUPRS. 3,287.48 78.93 v x v v 4 4 66.0 66.0
DOHOL 264.91 5330 - v v v v x v 87.5 625
EFORC 75.15 5051 - v v v v x v 625 625
HEKTS 625.40 48.84 - v v v v x v 87.5 625
PASEU 353.00 54.59 v v v x v v 285 625
PETKM 1,569.64 5278 4 v v v x 4 87.5 625
THYAO 12,981.84 53.27 v v v x v v 8.5 625
KTLEV 859.14 62.82 x v v x v v 53.5 535
ALFAS. 170.81 5855 v v v v v x 750 50.0
BERA 167.79 56.69 4 v v v v x 100.0 50.0
MAVI 885.89 36.03 - 4 v v x x v 16.0 50.0
TABGD 12510 69.78 v v v v v x 66.0 500
YKBNK 5,177.95 61.09 v v v v v x 75.0 50.0
ARCLK 369.66 54.27 x v v v v x 75.0 41.0
AVPGY 43.29 55.03 x v v v 4 x 87.5 410
BTCIM 1,299.70 57.92 x v v v v x 410 a0
CWENE 1,037.28 68.88 x v v v v x 910 410
EGEEN 124.20 53.17 x v v v v x 75.0 41.0
ENKAI 863.60 60.85 x v v v v x 75.0 41.0
GARAN 3,217.64 53.66 x v v v v x 1000 a0
GLRVK 48671 65.67 x v v v v x 66.0 a0
ISCTR 6,035.45 54.50 x v v v v x 75.0 410
KCHOL 6,444.46 52.80 x v v v v x 75.0 410
MIATK 1,375.87 62.70 x v v v 4 x 66.0 410
MPARK 23274 4836 - x v v x x v 66.0 a0
OTKAR 160.89 53.65 x v v v v x 100.0 a0
TOASO 800.02 60.94. x v v v v x 100.0 410
TSKB. 277.34 52.02 x v v v v x 75.0 41.0
VESTL 265.68 52.02 x v < < v x 75.0 410
ZOREN 32673 50.81 x v v v v x 75.0 a0
AKSEN 161.08 53.14 - v v v v x x 7.5 315
CCOLA 421.83 4482 - v v v v x x 625 375
GESAN 208.02 5558 - v v v v x x 7.5 375
KuYAS 258.68 56.95 - v v v M x x 62.5 375
LMKDC 84.43 B - v v v v x x 8.5 315
MGROS 1,685.73 4259 - v v v v x x 62.5 375
0BAMS 191.94 39.03 - v v v v x x 815 375
TIKOM 1,299.45 49.14 v v v M x x 87.5 375
TURSG 13951 49.93 - v v v v x x 87.5 375
ULKER 599.94 50.62 - v v v v x x 62.5 375
AEFES 903.39 376 - x v v v x x 625 285
AGHOL 108.43 48.97 - x v v v x x 75.0 285
AKBNK 5,162.40 50.90 - x v v v x x 625 25
ALARK 301.95 47.07 - x v v v x x 87.5 285
ALTNY 521.10 5002 - x v v v x x 87.5 285
ANSGR 171.57 44.26 - x v v v x x 87.5 285
BALSU 12423 5232 - x v v v x x 875 25
BINHO 502.41 46.27 x v v x v x 25 285
BRSAN 34325 53.85 x v v x v x 87.5 285
BRYAT 210.58 48.08 x v v x v x 285 285
BSOKE 33227 5174 x v v x v x 410 285
CANTE 1,129.10 48.25 x M v x v x 25 25
CLEBI 102.14 44.99 - x v v v x x 75.0 285
DOAS 310,98 4592 - x v v v x x 87.5 285
DSTKF 925.45 46.23 x v v x v x 285 285
EKGYO 2,727.88 48.42 x v v x v x 75.0 25
ENERY 31040 50.26 x v v x v x 625 25
GENIL 8170 2379 - x v v v x x 62.5 285
GRSEL 193.97 57.73 x v v x v x 75.0 285
GRTHO 337.92 53.59 x v v x v x 410 285
GSRAY 813.56 49.25 x v v x v x 625 25
0DAS 183.45 5178 - x v v v x x 87.5 285
PGSUS 3,862.38 3945 - x v v v x x 625 285
SAHOL 3,279.91 47.94 - x v v v x x 87.5 285
SASA 6,291.86 48.51 x v < x v x 100.0 285
SKBNK 469.76 49.40 x v v x v x 25 285
SOKM 34110 571 - x v v v x x 87.5 285
TAVHL 551.89 46.53 - x v v v x x 87.5 285
TKFEN. 355.98 75 - x v v v x x 625 285
TIRAK 17283 43.66 x v v M x x 87.5 25
TUREX 20201 4033 - x v v v x x 535 285
VAKBN 1,683.35 4812 - x v v v x x 87.5 285
YEOTK 33355 5140 - x v v v x x 815 285
ASTOR 2,208.43 40.56 - x v v x x x 285 160
FENER 518.07 20 - x v v x x x 25 160
FROTO 1,526.77 4338 - x v v x x x 53.5 160
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yeralan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmoilar, kendi portfoyleri le ilgii kararlan kendi G2gilr iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatorleri iyesi, islem hacmi, RSI
ve MACD) deBisimlen trvert ey s i

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin stiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin zerinde bulunmas sartianni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 gunlik ortalama islem hacminin dzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmast sartin saglayanlara 25 tam puan, son kapanis gintindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapans fiyatinin bir onceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganlik ortalamasinin azerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatorii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiciik bir degierde olmas: sartlarmi saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatérii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
zerinde itdeg & tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puana gore bily g

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 9



24 EYLUL 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve Son 90 rveye uzaklik be uzaklik

AEFES 15.12 15.61 -3.1% 17.95 13.27 19% 12% x
AGHOL 27.66 2832 -2.3% 30.64 24.30 11% 12% x
AKBNK 66.00 67.70 -2.5% 70.50 50.70 7% 23% x
AKSA 11.36 11.33 0.3% 11.36 8.62 - 24% v
AKSEN 39.10 39.50 1.0% 43.62 31.82 12% 19% x
ALARK 83.65 86.30 -3.1% 98.00 75.35 17% 10% x
ALFAS 49.18 49.84 -1.3% 51.30 38.50 4% 2% x
ALTNY 76.30 78.20 -2.4% 100.80 68.60 32% 10% x
ANSGR 21.50 22.20 -3.2% 24.85 20.74 16% 4% x
ARCLK 135.20 136.00 -0.6% 145.80 105.40 8% 22% x
ASELS 211.20 213.60 -11% 213.60 127.60 1% 40% x
ASTOR 105.00 107.50 -2.3% 119.40 80.75 14% 23% x
AVPGY 65.20 66.10 -1.4% 68.50 50.80 5% 22% x
BALSU 24.44 24.82 -1.5% 27.64 18.15 13% 26% x
BERA 17.88 18.05 -0.9% 18.42 13.50 3% 24% x
BIMAS 538.00 542.00 -0.7% 542.00 453.27 1% 16% x
BINHO 10.98 11.40 -3.7% 13.15 6.54 20% 40% x
BRSAN 455.00 472.50 -3.7% 510.00 298.25 12% 34% x
BRYAT 2392.00 2466.00 -3.0% 2860.00 1682.00 20% 30% x
BSOKE 15.23 15.61 -2.4% 20.68 13.65 36% 10% x
BTCIM 4.59 4.64 -11% 5.50 3.99 20% 13% x
CANTE 231 2.39 -3.3% 2.66 1.46 15% 37% x
CCOLA 47.30 48.02 -1.5% 53.05 45.50 12% 4% x
CIMSA 47.44 47.42 0.0% 54.30 43.22 14% 9% x
CLEBI 1571.00 1600.00 -1.8% 2224.00 1461.00 42% 7% x
CWENE 22.64 23.76 -4.7% 23.76 13.70 5% 39% x
DOAS 178.70 181.80 17% 204.30 165.80 14% 7% x
DOHOL 17.77 17.87 -0.6% 19.32 14.05 9% 21% x
DSTKF 619.00 652.50 -5.1% 890.00 247.40 44% 60% x
EFORC 123.50 124.00 -0.4% 155.23 91.70 26% 26% x
EGEEN 8400.00 8645.00 -2.8% 8817.50 6852.50 5% 18% x
EKGYO 19.75 20.30 -2.7% 21.36 13.14 8% 33% x
ENERY 10.62 10.81 -1.8% 11.90 4.64 12% 56% x
ENJSA 76.95 78.95 -2.5% 79.00 52.05 3% 32% x
ENKAI 74.95 75.50 -0.7% 75.90 60.00 1% 20% x
EREGL 31.66 29.62 6.9% 3166 22.80 - 28% v
EUPWR 29.92 30.16 -0.8% 33.14 24.04 11% 20% x
FENER 12.30 12.80 -3.9% 14.60 9.81 19% 20% x
FROTO 101.70 105.10 -3.2% 118.30 80.15 16% 21% x
GARAN 146.50 149.60 -2.1% 151.80 105.90 4% 28% x
GENIL 165.50 170.00 -2.6% 210.70 13371 27% 19% x
GESAN 47.96 48.70 -1.5% 51.60 38.00 8% 21% x
GLRMK 198.50 201.90 -17% 203.30 125.50 2% 37% x
GRSEL 350.00 353.00 -0.8% 357.00 233.34 2% 33% x
GRTHO 491.00 504.50 -2.7% 522.00 254.50 6% 48% x
GSRAY 153 1.58 -3.2% 1.70 115 11% 25% x
GUBRF 301.75 310.50 -2.8% 310.50 219.30 3% 27% x
HALKB 28.42 28.92 -1.7% 29.02 19.43 2% 32% x
HEKTS 4.06 4.05 0.2% 4.99 285 2% 30% x
IEYHO 25.90 24.92 3.9% 25.90 11.99 - 54% v
IPEKE 73.00 70.95 2.9% 73.00 51.00 - 30% v
ISCTR 14.85 15.20 -2.3% 15.31 10.71 3% 28% x
ISMEN 45.26 45.74 -1.0% 45.74 32.68 1% 28% x
KCAER 14.54 14.51 0.2% 16.10 12.37 11% 15% x
KCHOL 179.00 185.20 -3.3% 190.40 141.70 6% 21% x
KONTR 36.70 37.40 -1.9% 37.40 20.01 2% 45% x
KOZAA 87.80 87.50 0.3% 92.35 69.90 5% 20% x
KOZAL 26.12 25.96 0.6% 26.12 22.06 - 16% v
KRDMD 29.80 29.50 1.0% 3118 21.74 5% 27% x
KTLEV 13.60 13.72 -0.9% 15.02 6.86 10% 50% x
KUYAS 57.80 58.10 -0.5% 70.75 37.50 2% 35% x
LMKDC 27.38 27.78 -1.4% 30.96 24.06 13% 12% x
MAGEN 59.00 58.55 0.8% 59.00 30.50 - 48% v
MAVI 38.04 37.36 1.8% 45.00 30.30 18% 20% x
MGROS 449.00 456.75 -1.7% 545.00 422.00 21% 6% x
MIATK 44.58 46.06 -3.2% 46.06 26.80 3% 40% x
MPARK 355.25 356.50 -0.4% 383.25 305.00 8% 14% x
OBAMS 44.66 45.28 -1.4% 78.30 42.58 75% 5% x
ODAS 5.88 6.01 -2.2% 6.51 4.56 11% 22% x
OTKAR 542.00 557.50 -2.8% 575.00 371.00 6% 32% x
OYAKC 22.04 21.88 0.7% 25.82 20.18 17% 8% x
PASEU 113.00 108.40 4.2% 127.00 70.60 12% 38% x
PETKM 18.52 18.41 0.6% 21.84 16.16 18% 13% x
PGSUS 227.40 233.80 -2.7% 274.00 214.50 20% 6% x
RALYH 135.50 128.80 5.2% 142.10 93.55 5% 31% x
REEDR 11.62 11.79 -1.4% 12.39 8.80 7% 24% x
SAHOL 90.60 94.25 -3.9% 98.95 76.40 9% 16% x
SASA 4.01 4.19 -4.3% 5.25 2.78 31% 31% x
SISE 40.70 40.18 13% 43.68 32.08 7% 21% x
SKBNK 7.31 7.44 -1.7% 8.12 4.38 11% 40% x
SMRTG 3140 32.08 2.1% 352 25.68 7% 18% x
SOKM 36.84 37.54 -1.9% 41.30 31.94 12% 13% x
TABGD 234.50 235.20 -0.3% 235.20 163.67 0% 30% x
TAVHL 241.50 245.50 -1.6% 275.50 214.50 14% 11% x
TCELL 99.05 98.90 0.2% 99.80 86.78 1% 12% x
THYAO 324.75 326.00 -0.4% 340.00 249.43 5% 23% x
TKFEN 93.45 95.30 -1.9% 128.60 81.35 38% 13% x
TOASO 261.50 269.25 -2.9% 269.25 174.90 3% 33% x
TSKB 13.84 14.08 -1.7% 14.53 10.61 5% 23% x
TTKOM 53.50 54.15 -1.2% 62.40 48.88 17% 9% x
TIRAK 582.50 600.50 3.0% 646.00 554.00 1% 5% x
TUPRS 195.60 195.70 -0.1% 195.70 123.50 0% 37% x
TUREX 8.82 9.02 -2.2% 28.38 821 222% 7% x
TURSG 9.28 9.54 -2.7% 10.25 7.57 11% 18% x
ULKER 109.70 111.20 -1.3% 121.00 97.64 10% 11% x
VAKBN 27.38 28.00 -2.2% 29.78 22.54 9% 18% x
VESTL 39.26 39.96 -1.8% 43.08 3176 10% 19% x
YEOTK 37.88 39.38 -3.8% 42.14 34.06 11% 10% x
YKBNK 34.98 35.58 -17% 35.58 25.24 2% 28% x
ZOREN 3.67 3.74 -1.9% 4.23 2.82 15% 23% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
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17

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
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BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

Secilmis rasyolar

DenizYatinm £

et ism
Anadolu Efes Biracilik

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT

Destek Finans Faktoring

Pegasus Hava Tagimaciligi
Ral Yatirim Holding
Reeder Teknoloji
Sabanci Holding
sasa
sise Cam
Sekerbank
Smart Giines Enerjisi Teknoloji
S0k Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlan
Turkcell
Tiirk Hava Yollart
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.

Tirk Telekom
Tark Traktor
Tiipras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Ulker.
. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endlstri
Yapi Ve Kredi Bankasi
Zorlu Enerji

Ag Anadolu Grubu Holding LDING
Akbank BANKACILIK
Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL
Aksa Enerji ELEKTRIK
Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT
Alfa Solar Enerji ELEKTRIK
Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ
Anadolu Sigorta SIGORTA
Argelik DAYANIKLI TUKETIM
Aselsan TEKNOLOJ
Astor Enefii ELEKTRIK
rupakent Gayi Yatinim Ortaklig! YATIRIM ORT.
Balsu Gda GIDA
Bera Holding HOLDING
Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE
1000 Yatinmlar Holding HOLDING
Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL
Borusan Yat. Paz. HOLDING
Batisike Cimento GIMENTO
Bati Gimento GIMENTO
Gan2 Termik ELEKTRIK
Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT
Gimsa GIMENTO
Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
Cw Enerji Mithendislik ELEKTRIK
Dogus Otomotiv oTomoTiv
Dogan Holding LDING

FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
IDA

Efor Cay
Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS!
Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Enerya Enerji ELEKTRIK
Enerjisa Enerji ELEKTRIK
Enka insaat INSAAT, TAAHHUT
Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL
ropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
Fenerbahce SPOR
Ford Otosan otomoTiv
Garanti Bankast BANKACILIK
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK
Ginisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT
Gir-Sel Turizm Tagimacilk Ve Servis TURIZM
Graturk Holding PERAKENDE
Galatasaray SPOR
Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI
Halk Bankas! BANKACILIK
Hektas TARIM KIMYASALLARI
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING
ipek Dogal Enerji Kaynaklan ELEKTRIK
is Bankas! (C) BANKACILIK
i Yatinm ARACI KURUM
Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Kog Holding HOLDING
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK
Koza Anadolu Metal MADENCILIK
Koza Altin isletmeleri MADENCILIK
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT
Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO
Margun Enerji ELEKTRIK
Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE
Migros PERAKENDE
Mia Teknoloji TEKNOLOJ
Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
Oba Makarnacilik GIDA
Odas Elektrik ELEKTRIK
Otokar oTomoTiv
Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LosisTiK
Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI

HAVA YOLLARI VE HIZMETLERi
TEKSTIL, ENTEGRE.
TEKNOLOJ

HOLDING
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING

TURIZM
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

5036
17.45

239
2087

3161
285.34

3096

6.63
11629
7.71

14.22
1336
1023
11.42

1347
488.08

7.44
25.90

424
2.53

11.92
863

4183
2477

9.65

10.92
7.6

601
11.90

36.14

19.34

1094
17.67
14.21

9.84

3368
6.19
14.62
9.85
92,07

12.73

43.43
235

289
12.33
19.23
3177
9.78
39.95
9.12

15.45
10.75
7.04
7.57
3.00
5.48

40.27

315
10.63
6.28
7.66

29.06
882

FD/SATISLAR

0.24

173
210
6.41
262
834

0.48
675
335
a7

137
220
218
061

3.04
129
171
3.45
9.25
207
169

6.86
3.92
0.42

227
0.10
149
222
135
0.95

0.98

121
112
0.41
153

058
190

Ozkaynak karhl

68%

73%

Arastima B6limi

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine aitr

Rasyonet

317 TSKB

488.08 PASEU

|

En dilsiik FD/FAVOK Sirket
ODA:

En yilksek FD/FAVOK Sirket
216.71 PASEU

En dilsiik FD/SATISLAR Sirket
004 ISMEN

[_En yiksek FO/SATISLAR __sirket
747.13 BRYAT

En dilsiik 6zkaynak karlilg  Sirket
VESTL

-48%

et

En dilsiik piyasa degeri Sirk
ODAS

En yilksek 5zkaynak karliligi  Sirket
128% KTLEV.

En yilksek piyasa degeri _Sirket
963.1 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket
6% VAKBN

En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
95% KUYAS

En dilsiik BIST100payr  _ Sirket
0.1% ALFAS

En yiiksek BIST 100 pay! __ Sirket
7.5% ASELS

12
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMiS KARSILASTIRMA ANALIZLERi
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24 EYLUL 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Deniz Yatirirm model portfoy

Deniz Yatinm Model Portféy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 448,00 86% 911% -12% -5%
FROTO 159.00 56% 248% 10% 15%
HTTBT 73.50 47% 419% 3% 31%
KAREL 17.00 67% -5% 0% -11%
PGSUS 362.50 59% 120% 7% 7%
BIMAS 756.46 1% 346% 2% 4% 19% 19% -6%
ccoLA 72.93 54% 1929 | -8%
SAHOL 148.40 64% 126%
CIMSA 74.00 56% 203%
YKBNK 44.10 26% 134%
TABGD 316.50 35% 17%
GARAN 181.60 24% 21% -2% 27%
ANSGR 46.58 2% -3% s %
KCHOL 279.00 56% 3% 5% -4% 24% 10% 1%
MP ortalama potansiyel 56% MP son 12A 10% BIST 100 son 12A 15%
MP son giincellemeden A 1% MP YBB 3% BIST 100 YBB 15%
BIST 100 son giincellemeden A 3% MP 2019- 2208% BIST 100 2019- 1142%
Rolatif son 12A -4%
Rélatif YBB -10%
Rélatif 2019 86%
il MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 I 56% I 5% I 30%
2020 0 so% B 29% B o31%
2021 N 3% 0 26% B 30%
2022 . 205% | 197% | 206% |
2023 I 5% I 36% 0 39%
2024 N a% 0 3% B 3%
2025 | 3% I 15% 0 17%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari
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24 EYLUL 2025 CARSAMBA

Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Gida
7.7% = Hav? Yollan ye
Hizmetleri
15.4%

Bankacilik
15.4%

= Otomotiv
7.7%

® Teknoloji
7.7%

'« " lletisim Cihazlan
7.7%
= Perakende

= Biracilik Ve 7.7%

= Cimento _—¥
7.7%

* Holding /

15.4%

Megrubat
7.7%

Model portféy endeks dagilimi

/_ = BIST-50

1

BIST-100.

2N

¥ BIST-100 Disi

w_ = BIST-30
2 7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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24 EYLUL 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Giris seviyesi Son kapanis  Degisim Rélatif Portféyde kalma siiresi, giin  Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif Haftalik beta Haftalik korelasyon
THYAO 25.01.2022 25.45 324.75 !

MPARK 16.01.2023 85.43 355.25
MAVI 12.05.2023 13.23 38.04
ASELS 17.07.2023 36.43 211.20

AKBNK 21.08.2023 26.11 66.00

DOHOL 09.07.2024 16.02 17.77

AGESA 02.09.2024 98.10 169.80
ENKAI 02.05.2025 62.91 74.95
TUPRS 18.08.2025 161.75 195.60
BIGCH 18.08.2025 46.32 61.00

ISMEN 27.08.2025 44.48 45.26
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Déngiisel Portfoy endeks seviyesi  Dongusel Portfoy rolatif (XU100)  Dongusel Portfoy rolatif (XU
23.09.2025

16.09.2025

31.12.2024 1224

29.12.2023 845 65% 65% 513
30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 1%

Yil baglangicindan performans (Portféy) 19%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1352%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.91

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.60

Ortalama giin (Portfoy) 530

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1433

XU100 haftalik performans 1%

XU100 yil baglangicindan performans 15%

XU100 Dongiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 679%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 0%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif 3%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 87% J
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimi h, I I

Dongiisel Portfoy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse tlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portféy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'lin sekillendirilme sirecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongileri' gozetmeyi dnceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Dongulsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylagsmak ve gegmise doniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludar.

Dongusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birstiregtir.

Donglsel Portfoy, alim ve satim seklinde ¢ift yonlu degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi izerine odaklanmaktadir.

Déngisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolim tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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24 EYLUL 2025 CARSAMBA

Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis
(mnTL) (mnUSD)  Endeksi'ndeki Payi_Endeksi‘ndeki Payr _Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 343,200 8,302 5.4% % 10% 100.60 AL 66.00 52.0%
Albaraka Tiirk 20,600 498 - 32% 14% 12.20 AL 824 481%
Garanti Bank 615,300 14,885 2.6% 2% % 18160 AL 146.50 24.0%
Halkbank 204,191 4,940 06% 7% 52% 3350 Tt .42 17.9%
is Bankas! 371,250 8,981 3.5% 1% -3% 22.90 AL 14.85 54.2%
TSKB 38,752 937 0.5% 13% -2% 20.30 AL 13.84 46.7%
Vakif Bank 271,498 6,568 0.5% 17% 2% 39.30 AL 27.38 43.5%
Yapi Kredi Bank 295,478 7,148 3.5% 14% -1% 4410 AL 34.98 26.1%
Araci Kurumlar
s Yatirm 67,89 1,602 0.6% % 9% 66.00 AL 5.2 15.8%
Sigorta
Agesa Hayat EmeKklilik 30,564 739 9% 6% 206.74 AL 169.80 21.8%
Aksigorta 10,075 24 - -18% -29% 10.60 AL 625 69.6%
Anadolu Hayat Emeklilik 38,700 936 -8% -21% 152.49 AL 90.00 69.4%
Anadolu Sigorta 43,000 1,040 -14% -25% 46.58 AL 21.50 116.6%
Tiirkiye Sigorta 92,800 2,245 3% -10% 13.80 AL 928 28.7%
Holdingler
Alarko Holding 36,388 880 0.4% E -19% 124.00 AL 83.65 182%
Dogan Holding 46,504 1,125 05% 25% 8% 2539 AL 17.77 2.9%
Enka ingaat 449,700 10,879 2.2% 16% 60% 39% 95.00 AL 74.95 26.8%
Kog Holding 453,926 10,981 2% 3.1% % 9% 279.00 AL 179.00 55.9%
Sabanci Holding 190,294 4,603 21% 3.0% 2% -15% 148.40 AL 90.60 63.8%
Sisecam 124,673 3,016 2.5% 1.8% 0% -13% 55.60 Ut 40.70 36.6%
Tekfen Holding 34,577 836 03% 30% 13% 73.10 GG, 93.45 -21.8%
Petrol ve Gaz
Avgaz 41,213 997 - 15% 1% 228.00 AL 187.50 216%
Petkim 46,937 1,135 0.9% 0% 2% -11% 22.00 Tt 1852 18.8%
Tiipras 376,881 9,117 7.5% 5.5% 6% 7% 232.00 AL 195.60 18.6%
Enerji
‘Aksa Enerji 47,950 1,160 03% 0% 3% 57.00 ToT 39.10 15.8%
Alfa Solar Enerji 18,098 438 0.1% -28% -37% 72.00 Tut 49.18 46.4%
Biotrend Enerji 13,270 321 B 56% 35% 24.20 Tut 26.54 -8.8%
Galata Wind Enerji 13,252 321 -27% -37% 44.60 AL 24.54 81.7%
Enerjisa Enerji 90,883 2,19 = 37% 19% 91.00 AL 76.95 18.3%
Demir Celik
Erdemir 221,620 5,361 2.1% 3.0% 31% 14% 3675 AL 3166 16.1%
Kardemir (D) 35,323 854 0.8% 0.6% 10% 5% 39.50 AL 29.80 32.6%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 44,134 1,068 0.4% 8% -20% 13.02 ot 1136 14.6%
Alkim Kimya 6420 155 2% 2% 21.60 Tt 21.40 0.9%
Hektas 34226 88 0.4% % 9% 430 SAT 4.06 5.9%
Kimteks Poliiiretan 9,111 220 1% -14% 25.00 Tt 1874 33.4%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 39,314 951 0.5% 5% 9% 297.50 ot 178.70 66.5%
Ford Otosan 356,875 8,633 2.7% 2.0% 10% 4% 159.00 AL 101.70 56.3%
Kordsa 13,345 33 4% -17% 80.50 Tt 68.60 17.3%
Tofas 130,750 3,163 13% 1.0% 37% 19% 304.50 AL 261.50 16.4%
Turk Traktor 58,289 1,410 0.4% 17% -28% 850.00 Ut 582.50 45.9%
Otokar 65,040 1,573 05% 12% -3% 748.40 AL 542.00 38.1%
Brisa 24,379 590 - -10% 2% 124.60 Ut 79.90 55.9%
Sagihk
Lokman Hekim 4,015 97 5% 9% 26.79 AL 1859 4.1%
Meditera Tibbi Malzeme 3,777 9 -48% 60.00 Tt 3174 2.0%
MLP Saglik 67,857 1,602 08% 7% -19% 583.00 AL 355.25 64.1%
Gen llag ve Saglik Uriinleri 49,650 1,201 03% 38% 20% 120.00 T 165.50 -27.5%
Selguk Ecza Deposu 52,288 1,265 % 8% 84.60 Tt 84.20 0.5%
Perakende ve Toptan
BIM 322,800 7,809 9.0% 6.6% 2% -11% 756.46 AL 538.00 40.6%
Bizim Toptan 2,239 54 B -4% -17% 36.00 Tut 27.82 29.4%
Ebebek Magazacilik 9,176 222 -8% -20% 80.40 AL 57.35 40.2%
Mavi Giyim 30,223 731 -10% -22% 67.83 AL 38.04 78.3%
Migros 81,293 1,967 -17% -28% 883.10 AL 449.00 96.7%
Sok Marketler 21,857 529 -11% 2% 58.50 Tt 36.84 58.8%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 132,389 3,202 -19% -30% 72.93 AL 47.30 54.2%
TABGida 61,273 1,482 60% 39% 316.50 AL 23450 35.0%
Ulker 40,510 980 1% -13% 174.10 AL 109.70 58.7%
Armada Gida 9,065 219 -14% -26% 55.90 AL 3434 62.8%
Ofis Yem Gida 9,185 m 51% 31% 7080 AL 62.80 12.7%
Bilyiik Sefler Gida 6,527 158 101% 7% 72.00 AL 61.00 18.0%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 91,358 2,210 0.7% 5% 17% 205.00 AL 135.20 SL6%
Vestel Beyaz Esya 18,624 451 -31% -40% 17.00 Tt 11.64 46.0%
Vestel Elektronik 13,170 319 02% -45% -52% 53.70 Ut 39.26 36.8%
Yatas 5,474 132 33% 15% 43.80 AL 36.54 19.9%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
‘Aztek Teknoloji 6,180 150 - 37% 19% 74.00 AL 61.80 19.7%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 14,964 362 -3% -16% 73.50 AL 49.88 47.4%
Indeks Bilgisayar 6,248 151 % 6% 13.00 AL 8.33 56.1%
Karel Elektronik 8,188 198 0% -14% 17.00 AL 10.16 67.3%
Kontrolmatik Teknoloji 23,855 577 05% -5% -17% 39.00 SAT 36.70 6.3%
Logo Yazilim 16,825 407 - 0% 7% 238.50 AL 177.10 34.7%
Turkeell 217,910 5,271 4.8% 35% % -5% 201.00 AL 99.05 102.9%
Tirk Telekom 187,250 4,530 10% 07% 2% 7% 102.50 AL 53.50 91.6%
Savunma
Aselsan 963,072 23,298 10.3% 7.5% 191% 153% 166.20 Tut 211.20 -21.3%
Yapi
Akgansa 28,621 692 - - -14% -25% 207.00 Tut 149.50 38.5%
Gimsa 44,859 1,085 0.8% 0.6% 3% 1% 74.00 AL 47.44 56.0%
Kalekim 16,762 406 18% 3% 50.47 AL 36.44 63.2%
Havacilik
Pegasus 113,700 2,751 21% 15% 7% 7% 362.50 AL 227.40 59.4%
TAV Havalimanlan 87,732 2,122 17% 13% -12% 2% 448.00 AL 241.50 85.5%
Tirk Hava Yollan 448,155 10,841 9.2% 6.7% 18% % 453.46 AL 324.75 30.6%
Kagirt ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kajit 7,670 186 1% -14% 2290 ot 1534 49.3%
GYO'lar
Emlak GYO 75,050 1816 16% 12% 9% 29% 25,50 AL 19.75 29.1%
0zak GYO 19,394 469 -5% -17% 21.70 AL 1332 62.9%
Torunlar GYO 74,850 1,811 2% 8% 100.00 AL 74.85 33.6%
Rénesans Gayri Yatinm Ortaklig 46,009 1,113 5% 9% 246.00 AL 139.00 77.0%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet 93.9% 80.8%

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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24 EYLUL 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma 6neri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
Gayrimenkul Yatinm Teksnl 1
SAT; 2 G G; 1 Kagit ve Kagit. Ort 4
Uriinleri; 1
Hava Yollan ve Bankaallk 8
Hizmetleri; 3
. Slgorta,
Kimyasal Uriin; 4
TUT; 23
Cimento; 2 Arar.l Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ~A
<« Holding; 7
Teknolojl 8
Petrol Ve Petrol
Uriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim; 4T \Elektrlk 5
AL;57
Gida; 6_—" \ Demir, Cehk Temel;

Perakende; 6 Otomotiv; 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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GUNLUK BULTEN

24 EYLUL 2025 CARSAMBA

Haftalik takvim

Haftalk Takvim, 22 - 28 Eylul 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
22 Eylal Pazartesi 10:00 TR  Tiketici Guveni (M.A.) = 84.3
11:00 TR Yabanci Turist Girisleri (Yillik) - -5.00%
17:00 EUR  Tiketici Guveni -15 -15.5
23 Eylul Sal 11:00 EUR HCOB Euro Bélgesi imalat PMI 51 50.7
11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmetler PMI 50.8 50.5
11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 51.2 51
15:30 ABD  Cariislemler Dengesi - -$450.2b
16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 53
16:45 ABD S&P Kiiresel ABD Hizmet PMI - 54.5
16:45 ABD  S&P Kuresel ABD Bilesik PMI - 54.6
24 Eylul Carsamba 10:00 TR  Reel Sektor Glven Endeksi (M.A.) - 100.6
10:00 TR Reel Sektor Guven Endeksi (M. Arindiriimamisg) - 100.6
10:00 TR  Kapasite Kullanim Orani - 73.50%
17:00 ABD  Yeni Konut Satislari 653k 652k
17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari (Ayhk) 0.10% -0.60%
25 Eylul Persembe 11:00 EUR ECB Ekonomik Bulteninin Yayimlanmasi
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -$165m
15:30  ABD Mal Ticaret Dengesi -$95.2b -$103.6b
15:30 ABD  Toptan Satis Stoklari (Aylik) - 0.10%
15:30 ABD Perakende Stoklar (Aylik) - 0.20%
15:30 ABD  GSYH Yilliklandiriimis (Ceyreklik) 3.30% 3.30%
15:30 ABD  Kisisel Tuketim - 1.60%
15:30 ABD  GSYiH Fiyat Endeksi - 2.00%
15:30 ABD  Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Ceyreklik) - 2.50%
15:30 ABD  Dayanikh Mal Siparigleri -0.50% -2.80%
15:30 ABD issizlik Basvurusu Basvurulari - 231k
17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari 3.98m 4.01m
17:00 ABD  Mevcut Konut Satiglari (Aylik) -0.80% 2.00%
26 Eylul Cuma 15:30 ABD Kisisel Gelir 0.30% 0.40%
15:30 ABD  Kisisel Harcamalar 0.50% 0.50%
15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar - 0.30%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylk) 0.30% 0.20%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2.70% 2.60%
15:30 ABD  Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylk) 0.20% 0.30%
15:30 ABD  Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2.90% 2.90%
17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 56 55.4
17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 51.8
27 - 28 Eyliil Haftasonu -
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis
Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 19



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Go6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bircok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg¢
ylritmemektedirler.
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