DenizYahirim

Tiirkiye | Piyasalar
09 Eyliil 2025 Sali

gunlik biilten

S&P 500 Brent Petrol USD Endeks
%0.21 %0.79 -%0.32
Hisse Senedi Piyasasi Piyasa yorumu:
350,000 11,400
300,000 11,200 Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10250 — 10650 arasinda islem aktivitesi
250,000 11,000 .
bekliyoruz.
200,000 10,800
150,000 - 10,600 Diin endeks -2.61% degisimle 10.449 seviyesinde kapatti. islem hacmi
100,000 -~ 10,400 . .
ortalama seviyede gerceklesti.
50,000 | 1 10200
0 ; ; ; . 10,000

29-Agu 01-Eyl 02-Eyl 03-Eyl 04-Eyl 05-Eyl 08-Eyl

Isier Hacrmi, TRY min — asTi00

Endeksler, para piyasalari ve emtia

Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 10,449 10,729 -2.6% -4.8% 6.3%
islem Hacmi, TLmin 164,207 228,959 -28.3% -2.7% 35.2%
Turkiye 2034 (27.09.2034) 30.74% 30.40% 34bps 147bps  355bps
TCMB karigik fonlama mlyt 43.00% 43.00% Obps Obps -513bps
USD/TRY 41.24 41.27 -0.1% 1.4% 16.6%
EUR/TRY 48.56 4837 0.4% 2.5% 32.5%
Sepet (50/50) 44.90 44.82 0.2% 2.0% 24.7%
DOW 45,515 45,401 0.3% 3.0% 7.0%
S&P500 6,495 6,482 0.2% 17% 10.4%
FTSE 9,221 9,208 0.1% 1.4% 12.8%
MSCI EM 1,282 1,276 0.5% 2.3% 19.2%
MSCI EE 62.87 61.98 1.4% -3.7% 49.6%
Shanghai SE Comp 3,827 3,813 0.4% 5.3% 14.2%
Nikkei 43,644 43,019 1.5% 4.4% 9.4%
Petrol (Brent) 66.43 66.02 0.6% -7.8% -7.8%
Altin 3,636 3,587 1.4% 7.0% 38.5%
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En cok yiikselenler
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 11.58 2.9% 845,052
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 118.40 2.8% 337,040
Grainturk Holding GRTHO 494.00 2.3% 314,884
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 13.59 1.9% 307,180
Giilermak Agir Sanayi GLRMK 175.20 1.2% 511,039
Sekerbank SKBNK 7.52 0.8% 654,597
En cok diisenler
Destek Finans Faktoring DSTKF 801.00 -10.0% 3,032,503
Sasa SASA 3.99 -9.9% 12,550,436
Can2 Termik CANTE 2.19 -9.9% 1,773,692
1000 Yatirimlar Holding BINHO 12.20 -7.2% 1,421,263
Hektas HEKTS 3.77 -6.7% 1,146,628
Zorlu Enerji ZOREN 3.53 -5.9% 349,151
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Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayh sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gére bugiin &ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: GRTHO, KTLEV, PASEU, DSTKF ve EFORC. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirm
Model Portfoyimiz glinlik bazda %-1.89, BIST 100 endeksi ise %-2.61
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 09.09.2025

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

®  Makro Degerlendirme: Orta Vadeli Program (OVP) 2026 — 2028
Hisse senetleri

= MAVI: 2C25 tahminlerimiz

®  PETKM: Etilen-nafta makasi haftalik bazda azalis gosterdi / olumsuz
®  THYAO: Agustos ayi trafik bilgileri / sinirh olumlu

" TOASO: Stellantis Europe S.P.A ile yeni arag Uretimine iliskin s6zlesmenin

imzalanmasi/ notr
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Piyasalarda bugiin

Haftanin ilk islem glinlinde kiresel piyasalarda temkinli bir iyimserlik hakimdi. ABD borsalari pozitif bir seyirle glini kapatti. S&P 500
%0,2 artigla, Nasdaq %0,5 yukselisle ve Dow Jones %0,25 primle glini tamamladi. Teknoloji hisseleri 6nciliiglinde gorilen alimlarda
ozellikle Amazon, Broadcom, Nvidia ve Oracle 6ne ciktl. Piyasalarin ana odagi bu hafta agiklanacak enflasyon verilerinde olacak.
Carsamba giinii Uretici Fiyat Endeksi (UFE), persembe giinii ise Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yayimlanacak. Gegtigimiz hafta
aciklanan zayif istihdam verileri, Fed’in eylil toplantisinda faiz indirimi yapacagi beklentilerini giiglendirdi. Piyasalarda 25 baz puanlhk
indirim ihtimali %89 seviyesinde fiyatlanirken, 50 baz puanlik daha gigli bir adim ihtimali de glindemde kalmaya devam ediyor. Bu
cercevede, aciklanacak enflasyon verileri, Fed’in politika adimlari agisindan belirleyici olacak. ABD tarafinda enflasyon beklentilerinin
kisa vadede bir miktar ylikseldigi, buna karsin is glici piyasasindaki zayiflamanin faiz indirim beklentilerini destekledigi goriliyor.

Borsa istanbul’da satis baskisi yeni haftaya tasinirken BIST 100 endeksi giinii %2,61 diisiisle 10.449 puandan kapatti. Giin icinde
10.400 seviyelerine kadar geri ¢ekilme yasanirken, gelen tepki alimlari kayiplari sinirlasa da endeks negatif bolgede kaldi. Makro
tarafta agiklanan Orta Vadeli Program’da yil sonu enflasyon tahmini %28,5, bliylime beklentisi ise %3,3 olarak belirlendi. Bu haftanin
odaginda ise persembe gini acgiklanacak TCMB faiz karari bulunuyor. Piyasa beklentisi, faizin %43’ten %41’e cekilmesi yoniinde.
Buglin veri glindemi sakin seyretmekte, endeksin kritik destek seviyelerinde hareketi yakindan izlenecek.
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Piyasa gelismesi
Makro Degerlendirme: Orta Vadeli Program (OVP) 2026 — 2028

Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitge Bagkanligi ile Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan hazirlanan Orta Vadeli Program (2026-
2028) Resmi Gazete’de yayimlanarak kamuoyuna duyuruldu.

2025 yilinda makroekonomik hedef ve gelismeler basta tarifeler olmak (izere ticaret ortamindaki artan belirsizliklerden olumsuz
yonde etkilenmis, jeopolitik gelismeler ise emtia piyasalarinda dalgalanmalara neden olmustur. Bu gelismeler ve enflasyon
beklentilerindeki etkileri ise merkez bankalarinin faiz indirim slreglerini geciktirmistir. Bu ¢ercevede kiresel blylime gériiniminde
asagl yonli riskler belirginlesmistir. Buna karsin, 2025-2027 OVP’de yer alan temel makroekonomik géstergelerde hedeflerin énemli
Olclide gerceklesmesi beklenmektedir.

Makroekonomik hedefler ve politikalar, 2026-2028 doneminde dengeli blylme, dusik enflasyon, giicli istihdam, cari dengede
iyilesme ve mali disiplin odaginda sekillendirilmistir. Stirdirilebilir Gretim, ihracat odakli biylime ve yapisal reformlarla desteklenen
bu strateji, Turkiye ekonomisinin uzun vadede daha istikrarli bir yapiya kavusmasini hedeflemektedir. Giincellenen OVP, biiylime,
istihdam, fiyat istikrari, 6demeler dengesi ve finansal istikrar, kamu maliyesi, is ve yatirim ortami baglklari altinda incelenmistir.
Buna gore;

1. Biiyiime: Program doneminde dezenflasyon sireciyle uyum igerisinde ve lretim kapasitesinin artirilmasini destekleyerek
bir potansiyel yaratmayi hedeflemektedir. Bu kapsamda Uretim faktorlerin etkin kullanimi, beseri sermaye niteliginin
artirilmasi oncelikli politikalar olarak belirlenmistir. Verimliligin artisini odaga koyan Program’da, ekonominin tim
potansiyeli degerlendirilerek Tirkiye'nin uzun vadeli strdurilebilir bliyime hedefine yakinsamasi hedeflenmektedir.
Yapisal reformlar ¢ercevesinde 6ngoriilen kazanimlarla potansiyel biiyime oraninin Program déneminde yaklasik 0,5 puan
artisi ongorilmektedir. Program’da 2025 yili igin biiyiime orani gerceklesme tahmini %3,3; 2026 yili i¢in %3,8, 2027 yili igin
%4,3 ve 2028 yili igin %5,0 seviyesinde gerceklesecedi 6ngdriilmiistiir.

2. istihdam: Program déneminde isgiicii piyasasinin etkinligi artirilacak ve isgiiciine katilim orani yiikseltilerek istihdamda
kapsayicilik saglanmasi, egitim sisteminin isglicli piyasasiyla uyumunun giiclendirilmesi, degisen demografik yapi dikkate
alinarak beseri sermayenin niteliginin artirilmasi ve dezavantajli gruplarin isgiiciine katiliminin ve toplam istihdamin ve
isglicu verimliliginin artirilmasi amaglanmaktadir. Program’da issizlik oraninin 2025 yili gerceklesme tahmininin %8,5; 2026
yilinda %8,4, 2027 yilinda %8,2 ve 2028 yilinda %7,8 seviyesinde gerceklesmesi éngdriilmektedir.

3. Fiyat istikrari ve enflasyonla miicadele: Dezenflasyon sirecinin kararli ve kesintisiz devami, enflasyondaki ataletin kirilmasi
ve Program déneminde enflasyon oraninin tek haneye indirmek ve fiyat istikrarinin saglanmasi temel amactir. Bu
dogrultuda, enflasyonla miicadelede esglidiimli politika yaklasiminin siirdlrilmesi ve fiyat istikrari tesis edilene kadar tim
araglarin etkin sekilde kullanilmasi ayrica enflasyon beklentilerinin etkin yonetilmesi ve basta tarim olmak Uzere tim
sektorlerde Uretim kapasitesi ve arz glivenliginin artirilarak arz soklarina karsi duyarlihigin  azaltiimasi
hedeflenmektedir. Program’da yil sonu TUFE artis oraninin 2025 yili gerceklesme tahminini %28,50; 2026 yili icin %16,0;
2027 yili igin %9,0 ve 2028 yili icin %8,0 olarak gerceklesmesi 6ngérilmektedir.

4. Odemeler dengesi: Cari islemler agiginin iyilestirilerek dis denge kaynakli olusabilecek risklerin azaltilmasi Program’in
temel hedeflerinden biridir. Bu hedef dogrultusunda ihracatin gesitlendirilmesi ve katma degeri yiksek Urlnlerin payinin
artirilmasi, yerli Gretimin desteklenmesiyle ithalat bagimlligin azaltilmasi hedeflenmektedir. Ayrica, artan korumacilik
egilimlerinin neden oldugu risk ve belirsizlikleri yonetmek amaciyla mevcut ticaret anlasmalarinin derinlestirilmesi,
potansiyel pazarlarda yeni anlasmalarin mizakere edilmesine yonelik ticaret diplomasisinin etkin sekilde kullaniimasi
amaclanmaktadir. ithalatin makroekonomik hedeflerle uyum icinde seviyelerde kalmasi ve eneriji gibi kritik emtialarin yurt
icinde Uretimin tesvik edilmesi de Program hedefleri arasinda yer almaktadir. Program’da cari islemler dengesinin GSYH’ya
oraninin 2025 yilinda gerceklesme tahmininin %-1,4; 2026 yilinda %-1,3; 2027 yilinda %-1,2 ve 2028 yilinda %-1,0 oraninda
gerceklesmesi 6ngériilmektedir.

5. Finansal istikrar: Finansal sistemde tasarruflarin artirilmasi, finansal okuryazarligin yayginlastiriimasi, piyasalarin
derinlestirilmesi ve finansmana ulasimin kolaylastiriimasi hedeflenmektedir. Bu hedefler dogrultusunda, Tirk lirasi
cinsinden tasarruf ve yatirim araglari gelistirilecek, finansal diizenlemelerin uluslararasi standartlara uyumu goézetilecek,
fonlama alternatifleri ve yabanci tabaninin genisletilmesi alanlarinda ¢alismalar yiritilecektir.
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6. Kamu maliyesi: Program doneminde bitge disiplinin glglendirilmesinin devam ettirilmesi ve kamu maliyesinin
makroekonomik istikrari destekleyici rolinin aritilmasi hedeflenmektedir. Bu hedef dogrultusunda kamu maliyesi,
surdirilebilir yiksek biylimenin saglanmasinda ve kalkinmada stratejik arag olarak kullanilacak, vergilemede etkinlik ve
adaletin artirilmasina, kayit disiligin azaltmaya yonelik ¢alismalara devam edilecektir. Borglanma politikasi, para ve maliye
politikalariyla uyumlu yirutilecek, ihtiyaglarin orta ve uzun vadede miimkiin olan en uygun maliyetle karsilanmasi ve borg
stoku yapisinin giglendirilmesi esas alinacaktir. Program’a gére merkezi yénetim biitce agiginin GSYH’ya oraninin 2025 yili
gerceklesme tahmininin %3,6; 2026 yilinda %3,5, 2027 yilinda %3,1 ve 2028 yilinda %2,8 seviyesinde gerceklesmesi
éngdriilmektedir.

is ve yatinm ortami: Program ddneminde kamu politika ve diizenlemelerinin éngdriilebilir ve seffaf sekilde yonetilerek ekonomik
aktorlerin gliveninin artirilmasi, is ve yatirim siireglerinin iyilestirilmesi ve nitelikli dogrudan yabanci yatirimlarin tlkeye g¢ekilmesi
yoluyla biiyime ve istihdamin desteklenmesi hedeflenmektedir. Bu hedef dogrultusunda, diizenleyici ¢ergevenin iyilestirilmesi,
sirket kurma ve tasfiye silireglerinin diizenlenerek birokratik islemlerin azaltiimasi yoluyla siireglerin kolaylastirilmasi, yatirim
finansman imkanlarinin artirilmasi ile girisimcilerin desteklenmesi, yesil ve dijital déntsiim ile kiresel tedarik zincirlerindeki
konumun gi¢lendirilmesinin saglanmasi planlanmaktadir.
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Sirket haberleri

MAVI: 2C25 tahminlerimiz

2CG25 doénemi goriniimiine dair beklentilerimizi paylasmak gerekirse; kismen baz etkisi kismen de tiiketici talebinde devam eden
zayiflama ile satis geliri tarafinda zayiflama beklerken karhlik tarafinin gegen yilin ayni dénemine goére korunmasini bekliyoruz. 2¢25
doéneminde zayif satig geliri beklentimiz, yil sonu beklentimizde hafif asagi yonli riskler dogururken henlz karlilk tarafina 6nemli
risk gormemekteyiz. Bu ¢eyrekte 931 milyon TL olarak gerceklesen briit temettlii 6demesinin net nakit pozisyonu lzerinde etki
yaratacagini da hatirlatmak isteriz.

Beklentimiz, Mayi Giyim’in 9.729 milyon TL satis geliri, 1.508 milyon TL FAVOK ve 362 milyon TL net kar elde etmesi yoniinde.
Mavi Giyim 17 Eylil tarihinde finansal sonuglarini agiklayacak.

2025 yili Strateji Raporumuzda yer verdigimiz diisiincelerimizi hatirlatacak olursak;

“2024 yilinin ilk 7 ayinda oldukg¢a basarili hisse performansi gésteren Mavi Giyim, sonrasinda, ilk 7 ayin oldukga tersi seklinde
performans ortaya koydu. Bu terse doniiste her ne kadar sikilasma adimlarinin etkisinin hissedilmeye baslanmasi ve tilketimdeki
zayiflamanin ikinci geyrek finansallari ile giin yiiziine ¢cikmasi etkili olsa da fiyatlamanin, operasyonel verilerdeki zayiflamadan
daha derin gergeklestigini diisiiniiyoruz. Operasyonel verilerdeki zayiflamayi sikilagsma adimlarinin dogal bir sonucu oldugu
diisiincemize ek olarak Mavi Giyim’in sahip oldugu pazar payi, bilanco yapisi ve nakit liretimi sayesinde operasyonel zayiflamayi
en iyi sekilde yonetebilecek ve hizli aksiyon alabilecek yapiya sahip olmasi dolaysiyla Portfoyiimiizde tasimaya devam etmistik.
Bugiin geldigimiz noktada ise diisiincemizde degisiklik bulunmuyor. Sirket’in, 2025’in ilk yarisinda bir 6nceki yildan gelen yiiksek
baz dolaysiyla giiclii operasyonel sonuglar agiklamasini beklemiyoruz. Ugiincii ceyrekle beraber hem baz etkisinin terse donmesi
hem de back to school donemiyle daha giiglii finansal sonuglar bekleyebiliriz.”

MAVI 2024 1025 Ceyreksel Degisim Yillik Dedisim
Met Satiz Geliri 89,917 10,270 -5% -2%
FaVOK 1,571 2,097 -28% 49
Met Kar BE3 BED -59% -47%

PETKM: Etilen-nafta makasi haftalik bazda azalis gosterdi / olumsuz

Petkim tarafindan paylasilan verilere gére, etilen-nafta makasi 05 Eylil 2025 tarihi itibariyla haftalik bazda 46,5 USD/ton (%15,6)
azalis ile 252,0 USD/ton seviyesinde gergeklesti. Etilen fiyatlarinda 71,0 USD/ton (%8,3) seviyesinde azalis yasanirken, nafta fiyatinda
ise 24,5 USD/tonluk (%4,4) bir azalis yasandi. Hatirlanacagl Uzere, makas bir 6nceki hafta 305,3 USD/ton seviyesinden 298,5
USD/tona toplamda 6,8 USD/ton azalis gostermisti. Etilen-nafta makasinin gegen haftaki azalisin ardindan bu hafta azalis
gostermis olmasini Petkim agisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: Etilen-Nafta Verileri
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THYAO: Agustos ay! trafik bilgileri / sinirh olumlu

Tiirk Hava Yollari (THYAO) tarafindan aylik trafik sonuglar verileri agiklandi. Buna goére, Agustos 2025 doneminde toplam yolcu
sayisi 9.463.076 olarak gergeklesirken, yurt igi yolcu sayisi 3.482.208, yurt digi yolcu sayisi 5.980.868 oldu. Yolcu doluluk orani ise
%86,7 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK) 25.357.752’ye ulagsmistir. Tasinan Kargo-Posta, 191.163 ton
olarak gergeklesmistir. Bu donemde filodaki ugak sayisi 501 olmustur.

Ocak-Agustos 2025 déoneminde toplam yolcu sayisi 60.702.092 olarak gergeklesirken, yurt i¢i yolcu sayisi 21.715.596, yurt disi
yolcu sayisi 38.986.496 oldu. Yolcu doluluk orani ise %82,7 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK)
179.271.562’ye ulagmigstir. Tasinan Kargo-Posta, 1.406.004 ton olarak ger¢eklesmistir.

=  Toplam yolcu: Ocak-Agustos 2024 doneminde 57.396.502 olan toplam yolcu sayisi, 2025 yilinin ayni doneminde %5,8
artisla 60.702.092 olarak gergeklesmistir.

= Yurtigi yolcu & yurt digi yolcu: Ocak- Agustos 2025 doneminde yurt igi yolcu sayisi 2024’e kiyasla %3,0 artarak 21.715.596
olarak gercgeklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2024’e gére %7,3 artarak 38.986.496 yolcuya ulagsmistir.

= Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Ocak- Agustos 2024 doneminde 168.534.014 km iken, 2025 yilinin ayni déneminde %6,4
artarak 179.271.562 km olarak gergeklemistir.

= Hatirlayacak olursak Sirket’in 2025 yili beklentileri; i) %7-8 kapasite biiyiimesi ii) 91 milyon iizerinde yolcu sayisi iii) %6-8
gelir biiyiimesi iv) %22-24 FAVOK marji v) yakit hari¢ birim giderde orta tek haneli artis vi) 520-525 ugak sayis
yoniindeydi.

= Aciklanan beklentiler, yaklasik %7 oraninda yolcu artisina isaret etmekte. Bu dogrultuda, Ocak-Agustos 2025 déneminde
yolcu sayisinda %5,8'lik artis gozlenmesini sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Kapsamli rapor igin link | Tlrk Hava Yollari Trafik Sonuclari

TOASO: Stellantis Europe S.P.A ile yeni arag liretimine iliskin s6zlesmenin imzalanmasi/ notr

18 Nisan 2025 tarihli agiklama ile, Stellantis markalari (Fiat, Opel, Citroén ve Peugeot) icin ihracata yonelik demonte araglar da dahil
olmak Uzere yillik 150.000 adet Uretim kapasitesine sahip olacak yeni bir hafif arag modelinin 2026 yilinin Uglincli ¢eyreginden
itibaren Sirket tarafindan Tirkiye'de ¢oklu enerji platformunda (retilmesine iliskin yatirnm yapilmasina karar verildigi ve bu
kapsamda Stellantis Grubu ile proje detaylarinin ve kosullarinin belirlenmesine yonelik s6zlesme gorismelerinin yuritildugu
kamuya duyurulmustu.

Bu kapsamda, Sirket ile Stellantis Europe S.P.A arasinda, Stellantis markalari (FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) igin "K9" modelinin hafif
ticari arag ve "Combi" "versiyonlarinin ¢oklu enerji platformunda Tirkiye'de Uretim ve dagitim hakkinin Tofas'a verilmesine ve
tretilen arag ile yedek pargalarin satis kosullarinin belirlenmesine yénelik bir iiretim sézlesmesi ("Uretim Sézlesmesi") imzalanmistir.

ilgili Uretim Sézlesmesi uyarinca toplam 256 milyon Euro tutara kadar yatirim ile 2026'nin Ggiincii geyreginde hayata gegirilmesi
ongorilen proje, demonte araglar (CKD) da dahil olmak lizere yillik 150.000 adet Uretim kapasitesine sahip olacaktir.

Proje kapsaminda, yatirnim faaliyetlerinin tamamlanmasini takiben 2034'lin son g¢eyregine kadar yaklasik %80'lik bolimi Turkiye
piyasasi i¢in olmak lzere, CKD harig, yaklasik 660.000 adet arag Uretilmesi hedeflenmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.17-1 Kurumsal Yénetim Tebligi ("Teblig") uyarinca, Uretim Sézlesmesi kapsaminda gerceklestirilecek
yaygin ve sureklilik arz eden islemlerin bir hesap donemi igerisindeki tutarinin, satis islemlerinde yillik hasilat tutarina oraninin ve
alim islemlerinde yillik satislarin maliyeti tutarina oraninin %10'dan fazla bir orana ulasacaginin dngorilmesi nedeniyle, 28 Subat
2025 ve 30 Nisan 2025 tarihli yonetim kurulu kararlari ile kabul edilen yaygin ve sureklilik arz eden islemlere iliskin raporlara ek
olarak Uretim Sézlesmesi kapsaminda gerceklestirilecek islemlerin sartlarina ve piyasa kosullari ile karsilastirilmasina iliskin rapor
hakkinda bilgi ayrica agiklanacaktir.

S6z konusu haberin var olan siirecin devami niteliginde olmasindan dolayi 6nemli bir etki yaratmayacagi diisiincesindeyiz.
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KAP haberleri

MPARK

MLP Saglik Hizmetleri A.S. ("MLP Care") tarafindan daha énce kamuya duyuruldugu tizere, Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi'nin bagli
bulundugu Bilesim Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hisselerinin tamaminin devralinmasina yénelik olarak bir protokol
imzalanmis ve sirece iliskin goriismelere baslanmisti.

Yapilan degerlendirme ve gérismeler sonucunda, bugin itibariyla protokolde belirtilen sartlarin gerceklesmeyecegi anlasiimis olup,
s6z konusu devir isleminin gergeklestiriimemesine karar verilmis ve slire¢ olumsuz sonuglanmistir.

Haftalik Genel Kurul Takvimi

08.Eyl.25 09.Eyl.25 10.Ey1.25 11.Ey1.25 12.Ey1.25 13.Eyl.25 14.Eyl.25

FENER DENGE

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Alinan pay . " Nominal deger Sermaye orani
Fiyat aralig (TL
endeks senedi W 12 (1) (TL) (%)

Bulundugu

Sirket Sektor

08.09.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 47,000 18.22-18.38 9,687,027 4.48%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimi, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve A Bélimii ara.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks -2.61% degisimle 10449.36 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Giin boyu satis baskisi
hissedilen endeks kritik 10500 destek seviyesinin altinda kapanis gerceklestirdi.10500 altinda kaldikga satis baskisinin devam etmesi
beklenebilir ve bu durumda hedef / destek 10000 olarak izliyoruz.. Ancak 10000 — 10500 bandini orta / uzun vade alim firsati olarak
goérmeye devam ettigimizi de yinelemek isteriz. 5 g Ort. 10722,25 22 g. Ort. 11056,27 seviyesindeler. Destek olarak 10000 ve
10250, direng olarak 10500 ve 10650 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10250 — 10650 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

ME&ixuion Gun [ Te [ o [kean]svo [svmrel~ Ty I | C TNl MATR:KS []-[a]5]
a

— 13000,
—12500.
I 12000.
11500.
11000,

10500.

10000.

— 3500

—so00.

[—8500.

— 8000,

Stochastic,Slow

T

ftrrrrrrrrrrNRL LY it RRNL NN frTrrrrrrrrnrRRL NN Lrnna
Tm.zs 103.25 roe‘zs ¥y
u | . AL ] 3
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -2.91% degisimle giinii 11930.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi ort

alama seviyede gergeklesti. Gln boyu satis

baskisi hissedilen vadeli endeks negatif kapanis gerceklestirdi. Kisa vadeli islem bandini 11500 — 12280 olarak goriyoruz. Ara destek
11800. 5g. Ort. 12299,00 22 g. Ort. 12919,36 seviyesindeler. Destek olarak 11500 ve 11800 , direng olarak ise 12150 ve 12280

takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11800 — 12150 arasinda islem aktivit

esi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

BIST TEKNOLOJI 50 53
= 13
BISTTAS, TOPRAK 7% BISTSINAI . 10 04 03 03 02 01
z.1%l 00 S
14.9%
e 0.1 -01
BISTMALi\ -5.0
9:3% 6.5 -6.7
-10.0 7779 g3
96
-15.0
BIST ELEKTRIK _—¥ 151
33%
200
R_ BIST HiZMETLER
18.3% -25.0
BIST TICARET _—¥ 287 555
9.6% o
-30.0
-35.0
‘ -40.0 -38.9
BISTKIMYA,
PETROS"'S ;"As K N BISTBANKA -45.0
) i 16.3% > 0 0O s ¥ ¥ g 4o g v 2 x 2 x 4 £ 0w o9
BIST HOLDING VE 3EE§5§§§33385§§§2;E§
YATIRIM § E <2 h gL g3 gL zEYESE
10.1%
Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arasti Bolimii h lamale Y Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arasti Bélimii h lari, Rasy

10

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN

09 EYLUL 2025 SALI

BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endeksleri

Endeks Agiklamasi
BIST 100
BIST 30
BIST 50
BIST BANKA
BIST TUM
BIST MALI
BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BISTANA
BIST BiLiSiM
BIST ELEKTRIK
BIST FiN. KIR. FAKTORING
BIST GIDA, ICECEK
BIST GAYRIMENKULY.O.
BIST HALKA ARZ
BIST HOLDING VE YATIRIM
BISTILETISIM
BIST INSAAT
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK
BIST KOBI SANAYI
BIST KURUMSAL YONETIM
BIST MADENCILIK
BIST METALANA
BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ADANA
BIST ANKARA
BIST ANTALYA
BIST BALIKESIR
BIST BURSA
BIST DENizLI
BIST SIGORTA
BISTISTANBUL
BIST iZMIR
BIST KAYSERI
BIST KOCAELI
BISTKONYA
BISTSPOR
BISTTEKIRDAG
BIST TAS, TOPRAK
BIST TICARET
BIST TEKSTIL, DERI
BIST TEMETTU 25
BIST TEMETTU
BIST TURIZM
BISTTUM-100
BIST HIZMETLER
BIST ULASTIRMA
BIST SINAI
BIST SURDURULEBILIRLIK
BIST TEKNOLOJI
BISTYILDIZ
BIST MENKULKIYM.Y.O.
BIST 100-30
BIST BANKA DISI LIKIT 10
BIST ARACI KURUMLAR
BIST LIKIT BANKA

BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI

Yil baslangicindan degisim

14%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

13500

11500

9500

7500

5500

3500

Aralk 21

Ocak 22
Subat 22

Mart 22
Nisan 22

Mays 22
Haziran 22
Temmuz 22

—BIST 100

Agustos 22

Eylil 22

Ekim 22
Kasim 22
Aralik 22
Ocak 23
Subat 23
Mart 23
Nisan 23
Mays 23

Haziran 23

Temmuz 23

Agustos 23

55 giin hareketl ortalama

Eylil 23

Ekim 23
Kasim 23
Aralik 23

Ocak 24

Subat 24

Mart 24
Nisan 24

Mays 24

Haziran 24

Temmuz 24

Agustos 24

Eylil 24

200 giin hareketl ortalama

Ekim 24
Kasim 24
Aralik 24

Endeks Performanslan

17000

15000

13000

11000

9000

7000

5000

3000

1000
X5 55525383 EEX
sS85 8E83:5¢
§03=2223E59%58¢%
£ 52
w— B|ST 100

| Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar |

2.3%

-2.4%

2.4%

2.5%

2.5%

2.6%

-2.6%

27%

-2.8%

BIST100;-2.6%

I =

BISTS0;-2.7%

Ganlik degisim

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar, Rasyonet

Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar

0.0%

0.5%

1.0%

2.0%

-3.0%

BIST100;-2.6%

BISTBANKA; -1.6%

Ganlik degisim

BISTSINAL;-2.3%

Ocak 23
Subat 23

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalan, Rasyonet

Mart 23
Nisan 23
Mayss 23
Haziran 23

Temmuz 23

Agustos 23

Eylil 23

BIST Bankacilik

Ekim 23
Kasim 23
Aralik 23

Ocak 24
Subat 24

Mart 24
Nisan 24

Mayrs 24
Haziran 24
Temmuz 24
Agustos 24
Eylil 24
Ekim 24
Kasim 24
Aralik 24

BIST Sanayi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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09 EYLUL 2025 SALI GUNLUK BULTEN

Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Deni:‘luhrm% DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI GUNLUK BAZDA SECILMIi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

Hisse senedi Son kapanis MACD>5 giin o MACD>0___Son Kapanis >3
GRTHO 494.00 482.75 31488 62.24 1434 x v v v v v v 50.0 75.0
KTLEV. 11.58 11.25 845.05 62.84 0.64 x v v v v v v 410 75.0
PASEU 11840 115.20 337.04 75.59 6.02 x v x v s 4 4 91.0 66.0
DSTKF 801.00 890.00 3,032.50 66.66 85.66 x x v v v v x 91.0 a0
EFORC 12430 127.90 6213 4937 012 x x v v v v x a0 a0
FENER 1273 12.69 497.53 4629 - 007 v x v v x x x 160 a0
GLRMK 175.20 173.20 511.04 64.65 499 x x v v v v x 410 a10
GRSEL 346.25 349.00 348.17 65.86 1235 x x v v M v x 410 a0
IEYHO. 1359 1334 307.18 4468 - 005 x x v v x x v 25 a0
IPEKE 58.50 59.50 517.66 54.98 075 x x v v v v x 100.0 4.0
MAGEN 54.95 56.30 18187 67.75 330 x x v v v v x 910 a0
AKSA 1045 1081 280.27 53.63 017 x v v v x v x 7.5 375
BTCIM 417 414 1,01881 49.48 - 0.06 x v v v v x x 375 315
FROTO 105.60 107.00 1,353.14 4834 146 x v v v x v x 87.5 315
ASELS 173.50 175.00 2,521.55 46.12 115 x x v v x v x 285 285
ASTOR 110.70 113.00 836.11 49.90 259 x x v v x v x 285 285
BALSU 2328 2450 2523 4288 015 x x v v x v x 25 25
BERA 1674 17.17 94.89 44.08 024 x x v v x v x 25 285
BINHO 1220 1315 1,421.26 57.20 067 x x v v x v x 1000 285
BRSAN 449.50 458.50 454.14 57.06 26.92 x x v v x v x 285 285
BRYAT 2,430.00 2,515.00 186.57 50.95 109.25 x x v v x v x 285 285
BSOKE 14.47 1455 187.15 53.59 011 x x M v x v x 410 285
CANTE 219 243 1,773.69 4536 0.09 x x v v x v x 785 285
CWENE 17.28 18.01 168.08 41.88 0.22 x x v v x v x 285 285
DOHOL 17.56 17.86 337.13 44,57 029 x x v v x v x 285 285
EGEEN 7,802.50 8,070.00 175.69 4195 33.85 x x v v x v x 25 25
EKGYO 1894 1951 2,821.45 4081 0.06 x x v v x v x 785 285
ENERY 11.25 11.90 1,231.66 65.47 0.70 x x v v x v x 91.0 285
ENJSA 68.25 68.90 216.08 4425 118 x x v v x v x 285 285
EREGL 26.50 27.34 3,756.48 31.49 0.10 x x v v x v x 285 285
GSRAY 158 159 1,149.68 55.01 0.06 x x v v x v x 25 25
GUBRF 268.50 269.50 648.62 4362 446 x x v v x v x 25 285
ISMEN 462 2.4 205.08 47.55 043 x x v v x v x 25 25
KONTR 24.80 26.02 40177 4253 037 x x v v x v x 285 285
KOZAA 75.00 79.35 75156 4098 016 x x v v x v x 1000 25
KozZAL 2328 2.20 2,029.36 44.76 001 x x v v x v x 87.5 285
MAVI 4058 42,00 50112 38.57 038 x x v v x v x 25 285
MIATK 41.80 43.08 850.96 59.87 170 x x v v x v x 87.5 285
ODAS 551 5.82 283.29 37.74 0.06 x x v % x v x 285 285
PETKM 17.42 18.18 1,013.92 36.10 0.09 x x v M x v x 25 25
RALYH 125.00 127.10 95.49 4728 163 x x v v x v x 25 285
REEDR 9.99 10.28 193.96 4678 0.08 x x v v x v x 285 285
SASA 399 443 12,550.44 4577 023 x x v v x v x 285 285
SKBNK 7.52 7.46 654.60 55.98 038 x x v v x v x 285 285
SOKM 35.94 38.08 25175 3455 018 x x v v x v x 25 285
TABGD 211.40 212.00 14835 53.36 3.00 x x v v x v x 25 285
THYAO 309.00 319.50 8,583.56 39.93 445 x x v v x v x 25 285
TOASO 222.70 225.10 1,002.68 39.32 0.88 x x v v x v x 285 285
TUPRS 165.90 167.50 2,649.71 4934 213 x x v v x v x 25 25
VESTL 36.28 37.86 22259 36.10 005 x x v v x v x 25 285
ZOREN 353 375 349.15 4440 007 x x v v x v x 535 285
ISCTR 13.40 13.69 4,690.36 3643 - 021 x v v v x x x 75.0 25.0
YKBNK 3002 3030 3,577.78 3619 - 058 x v v v x x x a10 25.0
TUREX 8.64 286 259.78 29.93 081 x x v x M x x 25 205
AGHOL 26.80 2758 20261 35.06 - 032 x x v v x x x 75.0 160
AKBNK 61.55 62.45 5,257.63 36.06 - 1.05 x x v v x x x 410 160
ALFAS. 44.34 4556 67.90 3247 - 038 x x v v x x x 16.0 160
ALTNY 7165 72.90 327.55 36.80 199 x x v v x x x 160 160
ANSGR 2128 2164 13273 3283 - 038 x x v v x x x 160 160
AVPGY 62.45 63.50 60.76 4269 - 040 x x v v x x x 50.0 160
BIMAS. 487.00 515.00 2,841.31 3461 - 227 x x v v x x x 53.5 160
CCOLA 47.66 47.82 683.21 37.68 - 0.59 x x v v x x x 16.0 160
CIMSA 44.98 45.06 535.85 3366 - 097 x x v v x x x 160 160
ENKAI 67.85 69.20 662.10 4014 - 015 x x v v x x x 535 160
EUPWR 26.80 27.68 100.96 3093 - 080 x x v v x x x 160 160
GARAN 136.80 138.80 2,823.75 4184 - 0.90 x x v v x x x 66.0 160
GENIL 166.70 168.90 68.98 3968 - 331 x x v v x x x 160 160
HALKB 24.26 24.98 581.24 3350 - 046 x x v v x x x 535 160
HEKTS 377 404 1,146.63 35.83 - 0.00 x x v v x x x 25 160
KCAER 13.29 13.92 123.49 3280 - 0.14 x x v v x x x 16.0 160
KCHOL 164.50 168.00 2,919.32 3390 - 131 x x v v x x x 160 160
KROMD 25.76 26.74 813.29 3579 012 x x v M x x x 25 160
KUYAS 52.40 54.80 256.25 4091 - 079 x x v v x x x 160 160
LMKDC 27.38 2812 9273 34.16 - 0.27 x x v v x x x 16.0 160
MPARK 349.50 357.00 32445 47 - 266 x x v v x x x 50.0 16.0
OBAMS 45.90 47.44 347.17 3293 - 131 x x v v x x x 25.0 160
SAHOL 85.45 85.80 2,882 213 - 168 x x v v x x x 160 160
SISE 36.58 37.68 1,220.63 3414 - 014 x x v v x x x 25 160
TCELL 88.90 90.05. 1,818.48 3213 - 116 x x v v x x x 160 160
TSKB. 13.10 13.42 230.18 3865 - 0.01 x x v v x x x 535 160
TIKOM 5110 52.90 914.98 3280 - 109 x x v v x x x a0 160
TIRAK 573.50 584.00 136.14 3282 - 5.91 x x v v x x x 160 160
TURSG 888 926 94.94 3867 - 005 x x v v x x x 25 160
VAKBN 26.20 27.12 487.79 3649 - 021 x x v v x x x 535 160
YEOTK 35.02 36.60 157.49 3299 - 097 x x v v x x x 535 16.0
AEFES 1450 14.90 813.03 2045 - 025 x x v x x x x 160 80
AKSEN 35,66 36.36 108.45 2801 - 079 x x v x x x x 160 80
ALARK 78.50 8020 28883 26.59 - 261 x x v x x x x 80 80
ARCLK 122.60 12540 24353 2970 - 162 x x v x x x x 160 80
CLesl 1,510.00 1,547.00 135.47 27.64 20,65 x x v x x x x 160 80
DOAS 17160 175.60 393.06 2042 - 342 x x v x x x x 160 80
GESAN 42.90 2456 162.70 28.38 - 1.06 x x v x x x x 160 80
MGROS 437.00 25775 1,094.15 272 - 147 x x v x x x x 80 80
OTKAR 47525 485.00 179.45 2506 - 5.62 x x v x x x x 80 80
OYAKC 2110 2150 427.81 2970 - 057 x x v x x x x 160 80
PGSUS 220.20 225.90 3,523.75 2357 - 7.34 x x v x x x x 80 80
SMRTG 27.46 2856 7854 2020 - 069 x x v x x x x 160 80
TAVHL 22970 243.00 831.97 289 - 415 x x v x x x x 160 80
TKFEN 9185 94.60 159.80 27.14 - 282 x x v x x x x 160 80
ULKER 101.90 105.00 552.33 2980 - 18 x x v x x x x 160 80
k: Deniz Yotunm Strateji ve Arastima Bolamii Rasyonet
SNEMLI
Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Baliimii olarak burada yer alan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmilar, kendi portfyleri ile ilgili kararlan kendi Gzgir iradeleri le vermelidir. Galisma ile amaglanan, segilmis indikatorlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS!
ve MAG A, o el i o

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin distiinde ve son 3 gine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
nceki giin kapanisinin iizerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinlik ortalamasinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmasi sartlarni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatorii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
iizerinde it deg i # tam puan tek birsart sag| 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam BIST100 endeksi igerisinde yeralan hisse senetlerinit puanag y &
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve Son 90 rveye uzaklik be uzaklik e
AEFES 14.50 14.90 -2.7% 17.95 13.27 24% 8% x
AGHOL 26.80 27.58 -2.8% 30.64 24.30 14% 9% x
AKBNK 61.55 62.45 -1.4% 70.50 48.50 15% 21% x
AKSA 10.45 10.81 -3.3% 10.98 8.62 5% 18% x
AKSEN 35.66 36.36 -1.9% 43.62 3110 22% 13% x
ALARK 78.50 80.20 -2.1% 98.00 75.35 25% 4% x
ALFAS 44.34 45.56 -2.7% 51.30 38.50 16% 13% x
ALTNY 71.65 72.90 -1.7% 100.80 68.60 41% 4% x
ANSGR 21.28 21.64 -1.7% 24.85 20.74 17% 3% x
ARCLK 122.60 125.40 -2.2% 145.80 105.40 19% 14% x
ASELS 173.50 175.00 -0.9% 188.50 127.60 9% 26% x
ASTOR 110.70 113.00 -2.0% 118.70 80.75 7% 27% x
AVPGY 62.45 63.50 -1.7% 68.50 49.34 10% 21% x
BALSU 23.28 24.50 -5.0% 27.64 15.99 19% 31% x
BERA 16.74 17.17 -2.5% 18.42 13.50 10% 19% x
BIMAS 487.00 515.00 -5.4% 538.00 452.78 10% 7% x
BINHO 12.20 13.15 -7.2% 13.15 6.54 8% 46% x
BRSAN 449.50 458.50 -2.0% 510.00 298.25 13% 34% x
BRYAT 2430.00 2515.00 -3.4% 2860.00 1682.00 18% 31% x
BSOKE 14.47 14.55 -0.5% 22.96 13.65 59% 6% x
BTCIM 417 414 0.7% 5.62 3.99 35% 4% x
CANTE 219 243 -9.9% 2.66 1.46 21% 33% x
CCOLA 47.66 47.82 -0.3% 53.05 45.50 11% 5% x
CIMSA 44,98 45.06 -0.2% 54.30 43.22 21% 4% x
CLEBI 1510.00 1547.00 -2.4% 2712.50 1461.00 80% 3% x
CWENE 17.28 18.01 -4.1% 19.68 13.70 14% 21% x
DOAS 17160 175.60 2.3% 209.63 165.80 2% 3% x
DOHOL 17.56 17.86 -1.7% 19.32 14.05 10% 20% x
DSTKF 801.00 890.00 -10.0% 890.00 207.00 11% 74% x
EFORC 124.30 127.90 -2.8% 155.23 87.15 25% 30% x
EGEEN 7802.50 8070.00 -3.3% 9150.00 6852.50 17% 12% x
EKGYO 18.94 19.51 -2.9% 21.36 11.22 13% 41% x
ENERY 11.25 11.90 -5.5% 11.90 4.05 6% 64% x
ENJSA 68.25 68.90 -0.9% 79.00 52.05 16% 24% x
ENKAI 67.85 69.20 -2.0% 74.48 60.00 10% 12% x
EREGL 26.50 27.34 -3.1% 29.86 22.29 13% 16% x
EUPWR 26.80 27.68 -3.2% 33.14 24.04 24% 10% x
FENER 12.73 12.69 0.3% 14.60 9.09 15% 29% x
FROTO 105.60 107.00 -1.3% 118.30 80.15 12% 24% x
GARAN 136.80 138.80 -1.4% 151.80 99.90 11% 27% x
GENIL 166.70 168.90 -1.3% 210.70 118.42 26% 29% x
GESAN 42.90 44.56 -3.7% 51.60 38.00 20% 11% x
GLRMK 175.20 173.20 1.2% 177.40 125.50 1% 28% x
GRSEL 346.25 349.00 -0.8% 357.00 233.34 3% 33% x
GRTHO 494.00 482.75 2.3% 506.50 244.90 3% 50% x
GSRAY 1.58 1.59 -0.6% 1.70 115 8% 27% x
GUBRF 268.50 269.50 -0.4% 295.00 219.30 10% 18% x
HALKB 24.26 24.98 -2.9% 29.02 19.43 20% 20% x
HEKTS 377 4.04 67% 4.99 285 32% 24% x
IEYHO 13.59 13.34 1.9% 16.61 10.39 22% 24% x
IPEKE 58.50 59.50 -1.7% 69.15 51.00 18% 13% x
ISCTR 13.40 13.69 -2.1% 15.31 10.13 14% 24% x
ISMEN 41.62 42.42 -1.9% 44.74 32.68 7% 21% x
KCAER 13.29 13.92 -4.5% 16.10 12.22 21% 8% x
KCHOL 164.50 168.00 -2.1% 190.40 135.00 16% 18% x
KONTR 24.80 26.02 -4.7% 30.46 20.01 23% 19% x
KOZAA 75.00 79.35 -5.5% 92.35 69.90 23% 7% x
KOZAL 23.28 24.20 -3.8% 25.82 22.60 11% 3% x
KRDMD 25.76 26.74 -3.7% 3118 21.74 21% 16% x
KTLEV 11.58 11.25 2.9% 1170 6.65 1% 43% x
KUYAS 52.40 54.80 -4.4% 70.75 35.58 35% 32% x
LMKDC 27.38 28.12 -2.6% 30.96 24.06 13% 12% x
MAGEN 54.95 56.30 -2.4% 56.30 26.60 2% 52% x
MAVI 40.58 42.00 -3.4% 45.00 30.30 11% 25% x
MGROS 437.00 457.75 -4.5% 545.00 437.00 25% - x
MIATK 41.80 43.08 -3.0% 43.08 26.80 3% 36% x
MPARK 349.50 357.00 -2.1% 383.25 305.00 10% 13% x
OBAMS 45.90 47.44 -3.2% 85.90 45.90 87% - x
ODAS 5.51 5.82 -5.3% 6.51 4.56 18% 17% x
OTKAR 475.25 485.00 -2.0% 575.00 360.25 21% 24% x
OYAKC 21.10 21.50 -1.9% 25.82 20.74 2% 2% x
PASEU 118.40 115.20 2.8% 118.40 58.95 - 50% v
PETKM 17.42 18.18 -4.2% 21.84 16.11 25% 8% x
PGSUS 220.20 225.90 -2.5% 274.00 214.50 24% 3% x
RALYH 125.00 127.10 -17% 142.10 93.55 14% 25% x
REEDR 9.99 10.28 -2.8% 12.39 8.80 24% 12% x
SAHOL 85.45 85.80 -0.4% 98.95 72.20 16% 16% x
SASA 3.99 4.43 -9.9% 5.25 2.78 32% 30% x
SISE 36.58 37.68 -2.9% 43.68 32.08 19% 12% x
SKBNK 7.52 7.46 0.8% 812 4.38 8% 42% x
SMRTG 27.46 28.56 3.9% 352 25.68 2% 6% x
SOKM 35.94 38.08 -5.6% 41.30 31.94 15% 11% x
TABGD 211.40 212.00 -0.3% 218.90 161.71 4% 24% x
TAVHL 229.70 243.00 -5.5% 275.50 214.50 20% 7% x
TCELL 88.90 90.05 -1.3% 99.80 84.77 12% 5% x
THYAO 309.00 319.50 -3.3% 340.00 249.43 10% 19% x
TKFEN 91.85 94.60 -2.9% 140.00 91.85 52% - x
TOASO 222.70 225.10 -1.1% 255.00 174.90 15% 21% x
TSKB 13.10 13.42 -2.4% 14.53 10.18 11% 22% x
TTKOM 51.10 52.90 -3.4% 62.40 51.10 22% - x
TIRAK 573.50 584.00 -1.8% 646.00 554.00 13% 3% x
TUPRS 165.90 167.50 -1.0% 173.20 117.60 4% 29% x
TUREX 8.64 8.86 -2.5% 48.02 8.64 456% - x
TURSG 8.88 9.26 -4.1% 10.25 7.57 15% 15% x
ULKER 101.90 105.00 -3.0% 121.00 97.64 19% 4% x
VAKBN 26.20 27.12 -3.4% 29.78 20.72 14% 21% x
VESTL 36.28 37.86 -4.2% 43.20 3176 19% 12% x
YEOTK 35.02 36.60 -4.3% 44.98 34.16 28% 2% x
YKBNK 30.02 30.30 -0.9% 34.26 22.52 14% 25% x
ZOREN 3.53 3.75 -5.9% 4.23 2.82 20% 20% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
14 15 15 16 16 17 17 18 0% -2% -4% -6% -8% -10% -12% -14% -16%
ALARK | 17 ALARK I - 15.0%
SMRTG I 17 SMRTG I - 10.4%
PGSUs I 17 PGsus I 11.8%
CLEBl I 17 CLEBI I - 10.2%
MGROS I 16 MGROS I - 14.3%
HALkE I 16 HALKB I - 10.0%
AKSEN I 15 AKSEN I -12.9%
TKFEN I 15 TKFEN I -2.6%
VESTL I 15 VESTL I -2.4%
TursG I 15 TURSG I -.0%

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 5% 0% 5%  10%  15%  20%  25%  30%  35%  40%  45%
ENERY  — 18 ENERY I 28.9%

DSTKF e 17 DSTKF . 41.4%
GUBRF I 14 GUBRF I 6.2%
MAGEN I 14 MAGEN I 29.5%

ASELS I 14 ASELS M 16%

IPEKE  — 14 IPEKE I 16.1%

TskB I 14 TskB-2.1% Il

PASEU I 14 PASEU Iy 80.4%
KOZAL I 13 KOZAL I 5.8%

THYAO I 13 THYAO I 5.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
41 41 42 42 43 43 44 44 45 45 46 10% 5% 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%
CLEB I 5 CLEBI I -23.4%
PGSUS I 44 PGSUS I -22.5%
SAsA I 53 SASA7.7% I
SMRTG I 43 SMRTG . -10.7%
YEOTK I 43 YEOTK I -23.3%
VESTL I 43 VESTL I -5.8%
sTCiv I 42 BTCIM I  -28.4%
TTRAK I 42 TTRAK I -11.6%
EUPWR I 12 EUPWR I 7.6%
TKFEN I 42 TKFEN I -24.9%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160%  180%

ENERY I 89.4%

DSTKF LBk
TUPRS B 16.0%

GENIL M ss5%

ASELS I 20.7%

FROTO  10.0%
MAGEN I 40.0%

ISCTR W a6%

ALTNY-9.1% Il

EFORC M 66%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatinm £

et ism
Anadolu Efes Biracilik

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT

Pegasus Hava Tagimaciligi
Ral Yatirim Holding
Reeder Teknoloji
Sabanci Holding
sasa
sise Cam
Sekerbank
Smart Giines Enerjisi Teknoloj
S0k Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlari
Turkeell
Tiirk Hava Yollart
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.

Tirk Telekom
Tark Traktor
Tupras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Ulker.
. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endlstri
Yapi Ve Kredi Bankasi
Zorlu Enerji

Ag Anadolu Grubu Holding LDING
Akbank BANKACILIK
Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL
Aksa Enerji ELEKTRIK
Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT
Alfa Solar Enerji ELEKTRIK
Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ
Anadolu Sigorta SIGORTA
Argelik DAYANIKLI TUKETIM
Aselsan TEKNOLOJI
Astor Enerji ELEKTRIK
rupakent Gayri Yatinm Ortakiigi YATIRIM ORT.
Balsu Gda GIDA
Bera Holding HOLDING
Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE
1000 Yatinmlar Holding HOLDING
Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL
Borusan Yat. Paz. HOLDING
Batiske Cimento GIMENTO
Bati Gimento GIMENTO
Gan2 Termik ELEKTRIK
Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT
Gimsa GIMENTO
Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
Cw Enerji Mihendislik ELEKTRIK
Dogus Otomotiv oTomoTiv
Dogan Holding LDING
Destek Finans Faktoring FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
Efor Cay GIDA
Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS!
Emlak G.M.Y.. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Enerya Enerji ELEKTRIK
Enerjisa Enerji ELEKTRIK
Enka insaat INSAAT, TAAHHUT
Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL
ropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
Fenerbahce SPOR
Ford Otosan oTomoTiv
Garanti Bankast BANKACILIK
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK
Ginisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT
Gir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis TURIZM
Graturk Holding PERAKENDE
Galatasaray SPOR
Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI
Halk Bankasi BANKACILIK
Hektas TARIM KIMYASALLARI
Isiklar Eneri Ve Yapi Holding HOLDING
ipek Dogal Enerii Kaynaklan ELEKTRIK
is Bankas! (C) BANKACILIK
i Yatinm ARACI KURUM
Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Kog Holding HOLDING
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK
Koza Anadolu Metal MADENCILIK
Koza Altin Isletmeleri MADENCILIK
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT
Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO
Margun Enerji ELEKTRIK
Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE
Migros PERAKENDE
Mia Teknoloji TEKNOLOJI
Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
Oba Makarnacilik GIDA
Odas Elektrik ELEKTRIK
Otokar oTomoTiv
Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO
Pasifik Eurasia Lojistik D Ticaret LosisTiK
Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI

HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
TEKSTIL, ENTEGRE.
TEKNOLOJi

HOLDING
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING

TURIZM
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

5118
399

4137
18.40

243
18.90

3211
27111

13.94
35.49
45.74

9.98

83.54
15.33
1361
17.14
6039

1576
9.23

7.26
934
87.22

27.59

5.64
105.42
7.71

1314
13.00
9.60

1.23

1289
511.41

7.20
2389

33.62
11.60

2245
45.79
7.21
422
76.51
60.26

14.70
27.25
13.82
2039
573
535
5.07

292
7.38

11.08
820

38.16
2331

931
2195
1155

37.30
561
10.87

3575

190.59
19.41

691
9.97
7.58
9.58
202
3.40

3152
3022

2054
351
950

15.33

12.78

1014

3391

12.93
9.74

9263

1138

23.38

047

262
11.37

24.90

FD/SATISLAR

023

160
199
6.09
239
7.84

151

6.45

117
111
034
150

058
178

Szkaynak karl

68%

2%

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK

3.00 TSKB

511.41 PASEU

En dilsiik FD/FAVOK Sirket

En yiiksek FD/FAVOK  _Sirket
1PEKE 27.04 PASEY

iik FD/SATISLAR Sirket En yiiksek FD/SATISLAR _ _ Sirket
004 ISMEN 759.05 BRYAT

En dilsiik 6zkaynak karlilg  Sirket
-48% VESTL

En yilksek 5zkaynak karliligi  Sirket
128% Tl

En dilsiik piyasa degeri _ Sirket
7.4 IEYHO

3 KTLEV.
En yilksek piyasadegeri _Sirket
7912 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani _ Sirket

En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS

En dilsiik BIST100payr _Sirket En yiiksek BIST 100 pay! __Sirket
0.1% ALFAS 7.0% THYAQ

Arastima B6limi
F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine ittir

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

DenizYahnm £

KozaL

Sirketismi
‘Anadolu EfesBiracli.
g Anadolu Grubu Holding
Acsa
Alksa nerf
Alarko Holcing

Solar Enei
Altmay Savunma Teknolojer
dolusi

Avgel
Aselsan

-
Avrupakent Gayrimenkul Yatrim Ortak
Balsu Gda

celeti
w Ener Mohendisik
ogus Otomotiv
Holding
Destek Finans Faktoring.

Ege Endust
Emiak GMY.0.

EreliDemr Gelik

IgidarEner Ve Yap Holding.
Ipek Dofal Enerj Kaynaklan
Is Bankas (€]
IsYatm
Kocaer Gelk

Katimevim Tasarrf Finansman
Kuyas vatim

umak Dogu Anadolu Gimerto
et
Wi Giyim.
Migros

ia Teknolo
MipSagik iameter
Oba Wakarnacik
o4

orkar
Oyak imento Fabrikalan
Pasik Eurasi Lojsik D Ticaret.
petkim

Pegasus Hava Tagmachis
RalYatmm Holdng.
Reeder Teknaloll
Sabana Holding.
Sasa
SiseCam

‘Smart G nerjs Teknololer
der Ticaret
Tab Gda Sanayi
Tav Havalimanian
Tukeell
Tork Hava Yollan
Tekden olding
Tofas Otombil Fab.

Olker
. Vakiar Bankas:

Vestl
Veo TeknoloiEner Ve Endistr
) Ve Kred) Bankas,
Zoty Ener

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMiS KARSILASTIRMA ANALIZLERi

BIRAGILK VE MESRUBAT
HOLDING

ENDUSTRIVEL TEKSTIL
TRik
InsaaT, TAAHHOT
cTRIK
TekNOLON

GAYRIMENKULYATIRIM ORT.

HOLDING
PERAKENDE
HOLDING
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HOLDING
civento
civento
AuEKTRic
BIRAGILK VE MESRUBAT
civento
HAVA YOLLARI VE HZMETLER!
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w
el
oromonv
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Deniz Yatirirm model portfoy

Deniz Yatinm Model Portfoy

Hisse Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB 1A A 3AA 6A A 12AA
TAVHL 448,00 95% 866% -16% -12% -2% 7% -12%
FROTO 159.00 51% 262% 15% -1% 21% 8% 18%
HTTBT 73.50 45% 443% -2%
KAREL 17.00 82% -12% 9% 1% 8%
PGSUS 362.50 65% 113% 3%
BIMAS 760.46 56% 302% -8% -8% -6% -6% -9%
CCOLA 72.93 53% 195% -19% -8%
SAHOL 148.40 74% 112% -8% -12%
CIMSA 74.00 65% 187% -2% -9%
YKBNK 44.10 47% 101% -2%
GWIND 44.60 94% -28%
TABGD 316.50 50% 5% 6%
GARAN 181.60 33% 13% 14% -8% 18%
ANSGR 46.58 A -15% 0% 2% -15% 13%
MP ortalama potansiyel 66% MP son 12A 5% BIST 100 son 12A 7%
MP son glincellemeden A 9% MP YBB -1% BIST 100 YBB 6%
BIST 100 son giincellemeden A 8% MP 2019- 2103% BIST 100 2019- 1045%
Rolatif son 12A -2%
Rélatif YBB 7%
Rélatif 2019- 92%
il MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rlatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 I 25% I 30%
2020 B 29% M o31%
2021 0 26% B 30%
2022 L 197% | 206% |
2023 I 36% B 39%
2024 0 3% B 3%
2025 | 6% | 8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1%
Gida 1

7.1%

o~

= HavaYollan Ve
Hizmetleri

14.3%
= Otomotiv
7%
= Teknoloji
7.1%

Bankacilik
14.3% -\
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%

- Gmemo/

Elektrik
7.1%

\_ " Perakende
71%

7.1%
" _f = Biracilik Ve
# Holding Mesrubat
71% b

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsl/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

18
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngtisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portféyde kalma siiresi, giin  Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif Haftalik beta
THYAO 25.01.2022
MPARK 16.01.2023
MAVI 12.05.2023
ASELS 17.07.2023
AKBNK 21.08.2023
DOHOL 09.07.2024
AGESA 02.09.2024
ENKAI 02.05.2025
TUPRS 18.08.2025
BIGCH 18.08.2025
ISMEN 27.08.2025

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Rasyonet

Haftalik korelasyon

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

isel Portfoy endeks seviyesi isel Portfoy rolatif (XU100) tisel Portfoy rolatif (XU30)
08.09.2025

01.09.2025

31.12.2024

29.12.2023 845

30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) -5%

Yil baglangicindan performans (Portféy) 8%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1225%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.88

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.59

Ortalama giin (Portfoy) 515

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1418

XU100 haftalik performans -7%

XU100 yil baslangicindan performans 6%

XU100 Dongiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 618%

Dongtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 3%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif 2%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 85% J
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimi h, I I

Déngiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse tlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portféy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portfdy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde y6netiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylagilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'lin sekillendirilme stirecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongileri' gézetmeyi 6nceliklendirmeye ¢alisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temisilcileri ile paylagmak ve gegmise dontik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiumludar.

Déngusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtisel Portfoy, herhangi bir musteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma Bolimi’nde yer alan analistlerin 6zet diistincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gézeten bir siiregtir.

Dongtsel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Déngtsel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolim tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diisiis
(mn T (mnUSD) __ Endeksi'ndeki Payi_ Endeksi'ndeki Payr_Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 320,060 7,772 7.5% 5.4% 3% 9% 100.60 AL 6155 63.4%
Albaraka Tiirk 20,250 492 - 30% 2% 12.20 AL 810 50.6%
Garanti Bank 574,560 13,952 3.6% 2.6% 14% % 181.60 AL 136.80 27%
Halkbank 174,303 4,233 05% 50% 2% 33.50 Ut 24.26 38.1%
I Bankas! 335,000 8,135 3.4% 0% 6% 2.90 AL 13.40 70.9%
TSKB 36,680 891 05% % 1% 2030 AL 13.10 55.0%
Vakif Bank 259,797 6,309 0.5% 12% 6% 39.30 AL 26.20 50.0%
Yapi Kredi Bank 253,580 6,158 4.4% 3.2% 2% -8% 44.10 AL 30,02 26.9%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 62,430 1516 0.6% 4% 9% 66.00 AL 4162 58.6%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 28,350 688 = 1% 5% 206.74 AL 157.50 313%
Aksigorta 10,011 23 - -19% -24% 10.60 AL 621 0.7%
Anadolu Hayat Emeklilik 34,207 831 -19% -24% 152.49 AL 79.55 9L7%
Anadolu Sigorta 42,560 1,033 05% -15% 20% 46.58 AL 2128 118.9%
Tirkiye Sigorta 88,800 2,156 = 0.5% -1% 7% 13.80 AL 888 55.4%
Holdingler
Alarko Holding 34,148 829 0.4% -12% 7% 124.00 AL 78.50 58.0%
Dogan Holding 45,954 1,116 05% 2% 16% 2539 AL 17.56 44.6%
Enkaingaat 407,100 9,885 2.2% 16% 5% 36% 95.00 AL 67.85 40.0%
Kog Holding 417,155 10,130 42% 3.0% -4% 9% 279.00 AL 164.50 69.6%
Sabanci Holding 179,477 4,358 41% 2.9% -8% -13% 148.40 AL 85.45 B7%
Sisecam 112,052 2,71 2.5% 1.8% -10% -16% 55.60 Tt 36.58 52.0%
Tekfen Holding 33,985 825 03% 7% 20% 7310 GG. 91.85 -204%
Petrol ve Gaz
Avgaz 35,300 857 2% 8% 228.00 AL 160.60 2.0%
Petkim 44,149 1,072 10% 0% % 9% 22,00 Tt 17.42 26.3%
Tiipras 319,655 7,762 7.0% 5.0% 2% 16% 232.00 AL 165.90 39.8%
Enerji
Aksa Enerji 43,731 1,062 9% 1% 57.00 TUT 35.66 59.8%
Alfa Solar Enerji 16,317 39 -35% -39% 72.00 Ut 434 62.4%
Biotrend Enerji 11,830 27 39% 31% 24.20 Tt 23.66 2.3%
Galata Wind Enerji 12,388 301 -30% -36% 44.60 AL 2.94 94.4%
Enerjisa Enerji 80,608 1,957 - 2% 14% 91.00 AL 68.25 33.3%
Demir Celik
Erdemir 185,500 4,504 21% 2.9% 10% 3% 36.75 AL 26.50 38.7%
Kardemir (D) 31,832 77 0.8% 06% 5% -11% 39.50 AL 25.76 53.3%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 40,598 986 0.4% -15% 20% 13.02 Ut 10.45 2.6%
Alkim Kimya 5,100 124 - -11% -16% 21.60 Ut 17.00 27.1%
Hektag 31,781 m 0.4% -3% 8% 430 SAT 377 14.1%
Kimteks Polidiretan 8,606 209 % -12% 25.00 T 17.70 1.2%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 37,752 917 05% 0% 5% 297.50 TuT 17160 73.4%
Ford Otosan 370,561 8,998 2.1% 15% 8% 159.00 AL 105.60 50.6%
Kordsa 12,333 299 -11% -17% 80.50 Tt 63.40 27.0%
Tofas 111,350 2,704 09% 16% % 304.50 AL 2270 36.7%
Turk Traktor 57,388 139 0.4% -19% -24% 850.00 Tt 573.50 482%
Otokar 57,030 1,385 05% 2% -8% 748.40 AL 475.25 57.5%
Brisa 2,975 558 - -15% -20% 124.60 Ut 75.30 65.5%
Sagik
Lokman Hekim 3,959 9% B 3% -3% 26.79 AL 1833 46.2%
Meditera Tibbi Malzeme 3,456 8 -45% -48% 60.00 Tt 29.04 106.6%
MLP Saglik 66,759 1621 9% -14% 583.00 AL 349.50 66.8%
Genilag ve Saglik Uriinleri 50,010 1214 39% 31% 120.00 Tt 166.70 -28.0%
Selguk Ecza Deposu 49,72 1,208 1% 5% 84.60 Tt 80.10 5.6%
Perakende ve Toptan
BiM 292,200 7,095 9.3% 6.7% 8% 1% 760.46 AL 487.00 56.2%
Bizim Toptan 2,145 52 8% -14% 36.00 Tt 26.66 35.0%
Mavi Giyim 32,241 783 08% -4% 9% 67.83 AL 4058 67.1%
Migros 79,121 1,921 19% 13% -19% -24% 883.10 AL 437.00 102.1%
Sok Marketler 21,323 518 = 0.4% -13% -18% 58.50 Tut 35.94 62.8%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 133,356 3,238 11% -19% -20% 72.93 AL 47.66 53.0%
TABGida 55,237 1,301 0.4% 4% 35% 316.50 AL 211.40 29.7%
Ulker 37,629 914 05% 6% -12% 174.10 AL 101.90 70.9%
Armada Gida 8,368 203 -21% -25% 55.90 AL 3170 76.3%
Ofis Yem Gida 8,877 216 - 6% 37% 70.80 AL 60.70 16.6%
Biyiik Sefler Gida 4,933 120 52% 3% 72.00 AL 46.10 56.2%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 82,844 2,012 - 0.7% -14% -19% 205.00 AL 122.60 67.2%
Vestel Beyaz Esya 18,416 447 - -32% -36% 17.00 Tut 11.51 47.7%
Vestel Elektronik 12,170 29 02% -49% -52% 53.70 Tt 36.28 18.0%
Yatas 4,988 121 21% 14% 43.80 AL 33.30 315%
Telekom & Teknoloji & Yazim
Aztek Teknoloji 4,204 102 - % 12% 74.00 AL 42.04 76.0%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 15,210 369 2% % 73.50 AL 50.70 45.0%
Indeks Bilgisayar 5813 141 1% -5% 13.00 AL 7.75 67.7%
Karel Elektronik 7,519 183 9% -14% 17.00 AL 933 82.2%
Kontrolmatik Teknoloji 16,120 391 -36% -39% 39.00 SAT 24.80 57.3%
Logo Yazilim 15,856 385 60% 51% 238.50 AL 166.90 2.9%
Turkeell 195,580 4,749 27% 2% 8% 201.00 AL 88.90 126.1%
Tirk Telekom 178,850 4,343 11% 18% 1% 102,50 AL 5110 100.6%
Savunma
Aselsan 791,160 19,211 9.2% 6.6% 139% 125% 166.20 ot 17350 -4.2%
Yap
‘Akgansa 25,673 623 23% 27% 207.00 ToT 134.10 54.0%
Gimsa 42,533 1,033 0.9% 06% 2% 8% 74.00 AL 44.98 64.5%
Kalekim 16,753 407 B 18% 11% 59.47 AL 36.42 63.3%
Havacilik
Pegasus 110,100 2,674 2.2% 15% 3% 3% 362.50 AL 22020 64.6%
TAV Havalimanlan 83,446 2,026 19% 13% -16% -21% 448.00 AL 22070 95.0%
Tirk Hava Yollan 426,420 10,355 9.8% 7.0% 13% % 453.46 AL 300.00 46.8%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,495 182 3% 9% 2290 ToT 14.99 52.8%
GYO'lar
Emlak GYO 71,972 1,748 17% 12% 43% 34% 25.50 AL 18.94 34.6%
022k GYO 18,739 55 8% -13% 21.70 AL 1287 68.6%
Torunlar GYO 68,700 1,668 14% 7% 100.00 AL 68.70 45.6%
Rénesans Yatinm Ortaklig 46,307 1,124 % o% 246.00 AL 139.90 75.8%
Kaynak: Deniz Yatim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 93.5% 79.5%
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT 2 G.G

TUT; 23
AL; 56

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektérel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Ka§|t veKagit Ort 4

Uriinleri; 1

Bankaclllk 8

Hava Yollan ve
Hizmetleri;3

p Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4 /
Cimento; 2 Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ‘
«—_Holding; 7
Teknoloji; 8

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Dayanikh Tiiketim; AT

¥~ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
08 Eylul Pazartesi 18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri - 3.09%
22:00 ABD  Tuketici kredisi $10.000b $7.371b

10 Eylul Carsamba 10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) - 0.70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) - 8.30%

15:30 ABD  UFE (Aylik) 0.30% 0.90%

15:30 ABD  Gekirdek UFE (Aylik) 0.30% 0.90%

15:30  ABD  UFE (Yillik) - 3.30%

15:30  ABD  Cekirdek UFE (Yillik) - 3.70%

17:00 ABD Toptan Satig Stoklari (Aylk) - 0.20%

11 Eylul Persembe 10:00 TR  Perakende Ticaret (Yillik) - 14.70%
14:00 TR  Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 41.00% 43.00%

14:30 TR  Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -$140m

15:15 EUR ECB Mevduat Orani 2.00% 2.00%

15:15 EUR ECB Faiz Orani Karari 2.15% 2.15%

15:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani 2.40% 2.40%

15:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.30% 0.20%

15:30  ABD  Cekirdek TUFE (Aylik) 0.30% 0.30%

15:30  ABD  TUFE (Yillik) 2.90% 2.70%

15:30  ABD  Cekirdek TUFE (Yillik) 3.10% 3.10%

15:30 ABD Issizlik Basvurusu Bagvurulari - 237k

19:00 ABD Hane Halkinin Net Gelir Degisimi - -$1595b

12 Eylul Cuma 10:00 TR Carilislemler Dengesi 1.40b -2.01b
10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 22.84%

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyat 59.3 58.2

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 55.9

13- 14 Eylil Haftasonu -
*(M.A.):Mevsimsellikten anindirilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Go6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg¢
ylritmemektedirler.



