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Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 10,371 10,464 -0.9% -7.3% 5.5%
islem Hacmi, TLmin 196,248 202,034 -2.9% -17.8% 61.6%
Turkiye 2034 (27.09.2034) 30.28% 30.35% -7 bps -30bps 309 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 40.50% 40.50% Obps Obps -763 bps
USD/TRY 41.85 41.84 0.0% 1.5% 18.4%
EUR/TRY 49.01 48.77 0.5% 0.1% 33.8%
Sepet (50/50) 45.43 45.31 0.3% 0.7% 26.2%
DOW 45,952 46,253 -0.7% 0.4% 8.0%
S&P500 6,629 6,671 -0.6% 0.3% 12.7%
FTSE 9,436 9,425 0.1% 2.6% 15.5%
MSCI EM 1,379 1,366 1.0% 2.9% 28.2%
MSCI EE 63.34 63.08 0.4% 1.6% 50.7%
Shanghai SE Comp 3,916 3,912 0.1% 1.4% 16.8%
Nikkei 48,278 47,673 13% 7.5% 21.0%
Petrol (Brent) 60.94 61.06 -0.2% -15.1% -15.1%
Altin 4,327 4,207 2.8% 17.3% 64.9%
En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)
Hisse Kodu Son Kapanig _Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Margun Enerji MAGEN 24.38 9.7% 368,878
Zorlu Enerji ZOREN 3.51 7.7% 635,809
Eczacibasi llag ECILC 112.20 4.4% 1,780,750
Koza Altin isletmeleri KOzZAL 24.92 3.7% 2,520,038
Akbank AKBNK 55.30 3.2% 6,814,355
Grainturk Holding GRTHO 677.50 2.7% 299,305
En cok diisenler
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 32.9 -10.0% 700,313
Petkim PETKM 18.89 -10.0% 5,314,081
Kuyas Yatinm KUYAS 46.42 -6.2% 365,803
Enka ingaat ENKAI 70.70 -4.0% 1,209,970
Batisoke Cimento BSOKE 15.40 -3.6% 279,316
Sise Cam SISE 33.38 -3.3% 2,339,841
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Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: GLRMK, GRSEL, MAGEN, SOKM ve AKSEN. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiz ginlik bazda %-0.43, BIST 100 endeksi ise %-0.9
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 17.10.2025

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

B GYO Sektorii: Eylil ayi TUIK konut satislari / olumlu

®  Sigorta Sektorii: 3C25 Beklenti Raporu

®  Telekom Sektorii: 5G ihalesi sonuglari 6n bilgilendirme
"  Telekom Sektorii: 5G ihalesi sonuglari

Hisse senetleri

®  AYGAZ & TUPRS: 325 Beklentimiz

®  AKCNS: 3C25 Beklentimiz

" KLKIM: 3C25 Beklentimiz

®  VESBE & VESTL: 3C25 Beklentimiz
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Piyasalarda bugiin

Haftanin son islem giintine Avrupa/ABD varliklari arasindaki ayrisma ile baslyoruz. Geride kalan giinde Avrupa kitasindaki islemler
genele yayilir sekilde pozitif fiyatlamaya sahne oldu. Majoér endekslerin tamami primlendi. Stoxx 50°de kapanis %+0.84 ile
gerceklesti. Fransa’da yeniden goérevi devralan hiikiimet ile birlikte CAC 40 endeksinde %1.38 yikselis takip edildi. Atlantik’in diger
yakasinda ise major ABD endekslerinin tamami deger kaybetti. Yerel bankalarin ikisinde ger¢eklesen kredi problemleri, risk algisinin
zayiflamasina ve bankacilik sektéri hisselerine satis gelmesine zemin hazirladi. Zions Bancorp ve Western Alliance Bancorp’taki 50
milyon dolarlik kredi silinmesi olayi, Tricolor Holdings kaynakli yakin zaman igerisinde JPMorgan’in 170 milyon dolari bilangodan
silmesinin pesine gerceklesmesi nedeniyle endiseleri artirdi. S&P’nin bdlgesel bankacilik endeksinde kayip %6’y1 asti. Bu sabah spot
Asya ve vadeli endekslerdeki goriinti, satis baskisinin devamina isaret ediyor. Asya’da bankacilik sektorl hisseleri ABD seansindan
devralinan goriinti ile birlikte deger kaybinda. Glivenli liman arayisi ve isteginin strdigl ortamda degerli metallere olan talep de
korunuyor. Ons altin ve gimUste rekorlar yenilenirken, XAUUSD paritesi diin %3 yikselisle $4326 seviyesinde kapanis gerceklestirdi;
bu sabah $4380 test etti. Yurt Disi Piyasalar Bélimiimiziin degerlendirmesi, veni acilacak pozisyonlarda dikkatli olunmasi ve
fivatlarin ciddi anlamda yiikseldigi seklinde. Ancak, trendin gelisimini de kabul ediyorlar. Ayni fikirdeyiz.

ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin diin 2 saati asan telefon gorlismesi gerceklestirdiler. Cikan sonug, Budapeste’de
iki liderin gorismesi oldu. Konu, elbette ki Ukrayna’da devam eden savas. Gergeklestirilecek gorlismenin nihai amaci, savasin
sonlandirilmasi. Haber akisinin bélgede is yapan/yapma potansiyeli barindiran sirketlere giin icerisinde, olmasa dahi risk algisinin
duzeldigi ilk firsatta, pozitif yansimasini_bekleriz. ENKAI, giiclii bilanco vyapisi ile uzun zamandir begendigimiz ve Ddngusel
Portfoylimizde tasidigimiz, konuya drnek olarak gdsterebilecegimiz bir sirket. 3C finansallarinin da kuvvetli gelmesini bekliyoruz.
FAVOK icin yillik %55, net karda ise %56 artis dngdriimiiz mevcut.

Bugiin, kredi derecelendirme kurulusu S&P tarafindan Tirkiye'nin kredi notu degerlendirmesi agiklanacak. Son durumda
pozisyonumuz, BB- not seviyesi ve duragan goriinim. Tirk sermaye piyasalarindaki gériinim o denli zayif ve yogun haber akisi ile
dolu ki not degerlendirmesine dair herhangi bir beklentinin fiyatlamasi dahi gerceklesme i¢in kendisine yer bulamadi. BIST 100’de
%1’e yakin kayip, kapanis seviyesini 10370 puan seviyesine tagidi. Son 1 aydaki geri ¢ekilme %7’ye ulasti. XBANK, AKBNK’in ayrismasi
ile ginli %0.86 yikseliste sonlandirdi. Yakin zaman icerisinde baslayacak olan finansallari takip siirecinde ilk izlenimlerimiz,
bankalardaki toparlanmanin yavas da olsa siirdiigi, gida perakendecilerinde iyimser algilanabilecek tablolarin aciklanabilecegi,
sigorta_sektoriinde hayat isi ile_ mesgul olanlarin_kuvvetli pozisyonlarinin_ devam ettigi seklinde. Nispeten daha giivenli olarak
adlandirabilecegimiz bu sektdrlerde zaman icerisinde ayrisma bekleriz. Ancak, genel risk algilamasi ciddi anlamda bozuk ve volatilite
yiksek. Diin giin icerisinde islem bandi 227 puan oldu.
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Piyasa gelismesi
GYO Sektorii: Eyliil ay1 TUIK konut satislari / olumlu

Turkiye genelinde konut satiglari Eyliil ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére %6,9 oraninda artarak 150 bin 657 oldu. Konut satis
sayisinin en fazla oldugu iller sirasiyla 24 bin 119 ile istanbul, 13 bin 417 ile Ankara ve 8 bin 544 ile izmir olurken, en az oldugu iller
sirasiyla 70 ile Ardahan, 117 ile Bayburt ve 142 ile Tunceli olarak gergeklesti.

Kapsamli rapor igin link | TUIK Konut Satislari —Eyliil 2025

Sigorta Sektorii: 3C25 Beklenti Raporu

Prim iiretimi ve karhlik ile 6n planda

Hizli Bakis | Eyliil 2025 raporumuzda, gergeklesen prim iiretimi rakamlarinin biiyiimelerine yer vermistik. Bu verilere ek olarak,

mevcut raporumuz ile, 3¢25 dénemine ait hayat ve hayat disi sigorta sektoriindeki sirketlere yonelik beklentilerimizi ilerleyen
sayfalarda bulabilirsiniz.

Hayat tarafinda 3¢25 beklentilerimiz:

>  AgeSA Hayat ve Emeklilik tarafinda beklentimiz 1.323 milyon TL net kar elde etmesi yoniinde. Bu, ¢eyreklik bazda %5, yillik
bazda %88 artisa isaret etmekte. Sirket, 31 Ekim tarihinde finansal sonuglarini agiklayacak.

> Anadolu Hayat Emeklilik tarafinda beklentimiz 1.387 milyon TL net kar elde etmesi yoninde. Bu, ¢eyreklik bazda %5, yillik
bazda %96 artisa isaret etmekte. Sirket, 23 Ekim tarihinde finansal sonuglarini agiklayacak.

v Hayat tarafinda her iki sirkette de bu donemde 6nemli prim iretim artiglari takip ederken, teknik karhlik ve mali gelirin net
kari desteklemesini bekliyor, yillik bazda yasanan net kar artisini 5Snemli goriiyoruz.

Hayat digi tarafta 3¢25 beklentilerimiz:

>  Aksigorta tarafinda beklentimiz 859 milyon TL net kar elde etmesi yoniinde. Bu, ¢eyreklik bazda énceki déneme paralel, yillik
bazda ise %55 artisa isaret etmekte. Sirket, 27 Ekim tarihinde finansal sonuglarini agiklayacak.

>  Anadolu Sigorta tarafinda beklentimiz 3.470 milyon TL net kar elde etmesi yoniinde. Bu, ¢eyreklik bazda %17, yillik bazda %42
artisa isaret etmekte. Sirket, 24 Ekim tarihinde finansal sonuglarini agiklamasini bekliyoruz.

»  Turkiye Sigorta tarafinda beklentimiz 4.918 milyon TL net kar elde etmesi yoniinde. Bu, ¢eyreklik bazda %2, yillik bazda %60
artisa isaret etmekte. Sirket, 20 Ekim tarihinde piyasa agilisndan dnce finansal sonuglarini agiklayacak.

v" Halihazirda TURSG ve ANSGR tarafinda yilbasindan bu yana gigli prim tretim rakamlari izlenirken, AKGRT cephesinde ise yilin
ilk yarisinda operasyonel karlihgi artirma hedefi dogrultusunda daha temkinli liretim stratejisi izledigini takip etmistik. Bu,

karlilik odakli yaklagim paralelinde, yilin ilk yarisinda AKGRT’nin prim Uretimi azalis gostermisti. Ancak, 3C25 donemi itibariyla,

AKGRT’nin prim lretiminin yeniden yillik bazda artis egilimine girdigini izledik. Bu noktada AKGRT’nin, sundugu, bu donisiim

hikayesiyle bir miktar pozitif ayrismasini bekleriz. Bunu yani sira hayat disi sirketlerde bu ceyrekte muallak tazminat
karsiligindan kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilmesinde kullanilan oranin degistirilmesi kaynakli sinirli olumsuz etki
beklemekteyiz. Ancak, her (¢ sirketin de prim lretimindeki artis ve karlihk odakli yaklasimlari g6z dniine alindiginda bu olumsuz

etkiyi tolore edebileceklerini_6ngériyoruz. 2026’ya dair beklentimiz, iskonto oranindaki diizenlemelerin devam etmesi

yoniinde.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: Sigorta Sektérii —3C25 Beklenti Raporu
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Telekom Sektorii: 5G ihalesi sonuglari 6n bilgilendirme

5G ihalesi az 6nce tamamlandi. Operatorlerin verdikleri toplam teklif bedeli 2.945 milyon USD olarak gerg¢eklesti. Bu rakam,
asgari bedel toplami olan 2.125 milyon USD'nin %39 iizerinde gergeklesti.

= Frekans bandi dagiliminda en biiylk payl Turkcell aldi. Turkcell, toplamda 1.224 milyon USD teklif vermis ve bu ihale
tutarinin %42'sine sahip olmustur. Turkcell, hem 700 MHz bandinda (Al paketi - 429 mn USD) hem de 3.5 GHz bandinda
(B1, B4, B5, B6 paketleri) dnemli paylar elde etmistir.

= jkinci en biyik pay sahibi, Tiirk Telekom olmustur. Tirk Telekom, 1.094 milyon USD teklif tutari ile toplam ihalenin
tutarinin %37'sini almistir. Tirk Telekom da 700 MHz bandinda (A3 paketi - 425 mn USD) ve 3.5 GHz bandinda (B2, B7, B8
paketleri) frekanslar kazanmistir.

=  Vodafone ise toplam 627 milyon USD teklif ile en az payi almistir. Vodafone'un payi toplam teklif bedelinin %21'ine
tekabul etmektedir. Sirket, 700 MHz bandinda (A2 paketi - 426 mn USD) ve 3.5 GHz bandinda (B3 paketi) frekanslari

kazanmistir.
Frekans bandi Kazanan sirket Teklif (mn USD)  Asgari bedel (mn USD)
Al-700 MHz Turkeell 429 425
A2 - 700 MHz Vodafone 426 425
A3 - 700 MHz Tirk Telekom 425 425
B1-3.5GHz Turkcell 214 200
B2-3.5GHz Tirk Telekom 209 200
B3-3.5GHz Vodafone 201 200
B4-3.5GHz Turkcell 187 50
B5-3.5GHz Turkcell 186 50
B6 - 3.5GHz Turkcell 208 50
B7-3.5GHz Tiirk Telekom 212 50
B8-3.5GHz Tirk Telekom 248 50
Vodafone Asgeri bedel topla
plam bedel (mn USD) 1,224 1,094 627 2,945 2,125
Alinan pay 42% 37% 21% 39%
Vodafone Asgeri bedel toplal
plam bedel (mn EUR) 1,623 955 778 3,356 2,299
Alinan pay 48% 28% 23% 46%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari
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Telekom Sektorii: 5G ihalesi sonuglari

Halihazirda ihale sonrasinda toplam ihale bedeli ve sirketlerin aldiklari paylar sizlerle paylasmistik. TCELL ve TTKOM tarafindan
yapilan KAP bildirimlerini asagida sirasi ile bulabilirsiniz. Bu vesileyle mevcut TCELL ve TTKOM modellerimizde, 5G ihale
bedellerinin ve tarihinin belirlenmemis olmasi nedeniyle sinirli dlglide yer aldigini hatirlatmak isteriz. 3C25 finansallarinin yakin
zamanda agiklanacak olmasi nedeniyle, devaminda, modellerimizde giincelleme yapma hakkimizin sakl oldugunu ve hedef
fiyatlarimiza dair riskler bulundugunu belirtmek isteriz.

TCELL: Sirket, Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu tarafindan diin diizenlenen "Mobil Elektronik Haberlesme Altyapilarinin
Kurulmasi ve isletilmesi ile Hizmetlerinin Sunulmasina iliskin Yetkilendirme ile 30/04/2029 Tarihinde Sona Erecek Olan Mevcut
Yetkilendirmeler Kapsamindaki Altyapi ve Hizmetlerin Bu Yetkilendirmeye Tabi Edilmesine Yénelik ihale" kapsaminda
gercgeklestirilen 5G frekans tahsisi ihalesinde, toplam 160 MHz frekansi 1.224 Milyon ABD Dolari (KDV harig) bedelle 31 Aralik 2042
tarihine kadar kullanma hakkini kazanmistir. Frekans bedeli 2 Ocak 2026, 25 Aralik 2026 ve 2 Mayis 2027 tarihlerinde 3 esit taksitte
ddenecektir.

Bu ihale sonucunda Turkcell, Tirkiye'de kullanima agik toplam 949,2 MHz frekans kaynaginin 394,4 MHz'inin kullanim hakkina
ulasmis olup, toplam frekansin yaklasik %42'sini kullanabilecektir. Turkcell, 4.5G'de oldugu gibi, 5G'de de en genis frekans
portfoyline ulasarak, teknik olarak Turkiye'de en ylksek 5G hizini sunabilecek operatér konumuna gelmistir. Sahip oldugu glicli
spektrum avantaji ile Turkcell, Tlrkiye'nin en yliksek 5G kapasitesini saglayarak sektor liderligini perginleyecektir.

Turkcell, bu ihaleyle birlikte, mevcut diger yetkilendirmelerinin (2G, 3G ve 4.5G) suiresini 31 Aralik 2042 tarihine kadar uzatmaya hak

kazanmistir. Bu kapsamda, 30 Nisan 2029 ve 31 Aralik 2042 d6énemi boyunca her yil, mobil servislerden elde ettigi brit satis
gelirlerinin %5'i (KDV haric) BTK'va 6denecektir.

5G teknolojisinin 1 Nisan 2026 itibariyla misterilerimizin hizmetine sunulmasi planlanmaktadir. ihale yasal gerekliliklerinin
tamamlanmasi ardindan tamamlanacak olup, ihale bedeli i¢ kaynaklar ve gesitli finansman alternatifleri kullanilarak 6denecektir.

TTKOM: Tiirk Telekom Grubu'nun stratejik planlari cercevesinde, BTK tarafindan 16 Ekim 2025 tarihinde gergeklestirilen ihale'ye
katilan grup sirketi TT Mobil iletisim Hizmetleri A.S. (TT Mobil), ihale sonucuna gore; 700 MHz Frekans bandinda 2x10 MHz
genisligindeki A3 frekans paketini 425 milyon ABD Dolari, 3500 MHz Frekans bandinda 1x80 MHz genisligindeki B2 frekans paketini
209 milyon ABD Dolari, 3500 MHz Frekans bandinda 1x20 MHz genisligindeki B7 frekans paketini 212 milyon ABD Dolari ve 3500
MHz Frekans bandinda 1x20 MHz genisligindeki B8 frekans paketini 248 milyon ABD Dolari bedel ile almaya hak kazanmistir.

Boylece TT Mobil, 5G igin en 6nemli frekans olan 3.5 Ghz frekans bandinda ve toplam frekans sahipliginde abone basina en genis
kapasiteye sahip operatér olmustur. Pazardaki toplam frekans bandi sahiplik oranini artirmig ve 315 MHz toplam bant genisligine
ulasmistir.

S6z konusu frekans paketlerinin toplam bedeli 1.094 milyon ABD Dolari + KDV olarak gergeklesmis olup frekans paketlerine iligkin

6deme (KDV harig) Ui esit taksitte 02.01.2026, 25.12.2026 ve 02.05.2027 tarihlerinde gergeklestirilecektir.

Avyrica siiresi 2029 yilinda bitecek olan mevcut yetkilendirmelerin (2G, 3G ve 4.5G) siiresinin 31.12.2042 tarihine kadar uzatiimasi
icin operatérler, 2029 yili (yalnizca 30 Nisan 2029 ile 31 Aralk 2029 arasi) ve sonrasinda yillik mobil brit satislarinin (KDV_haric)
%5'ini 6deyeceklerdir

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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Sirket haberleri

AYGAZ & TUPRS: 3C25 Beklentimiz

iyilesen karlilik ve geyreksel bazda stok zararinin dnemli derecede azalmasi ile FAVOK; Tlpras'in katkisinda artis ile de net karda bir
onceki ceyrege gore biylime 6ngoriyoruz.

Aygaz’in 3¢25 doneminde 21.091 milyon TL satis geliri, 1.004 milyon TL FAVOK ve 1.414 milyon TL net kar agiklamasini
ongoriiyoruz. Sirket’in 3C25 finansallarini 31 Ekim tarihinde agiklamasi planlaniyor.

AYGAZ 3C24 2¢25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 31 Ekim

Net Satig Geliri 26,823 21,465 21,091 -2% -21%
FAVOK 1,106 655 1,004 53% -9%
Net Kar 1,394 1,035 1,414 37% 1%

iyilesen karlilik ve geyreksel bazda stok zararinin énemli derecede azalmasi ile FAVOK;
Tuprag'in katkisinda artig ile de net karda bir dnceki geyrege gore biiylime 6ngoriyoruz.

Uriin karhliklarindaki iyilesme beraberinde giiglii sonuglar 6ngdriiyoruz.

Tiipras'in 3¢25 déneminde 207.970 milyon TL satis geliri, 19.196 milyon TL FAVOK ve 10.911 milyon TL net kar agiklamasini
o6ngoriiyoruz. Sirket’in 3C25 finansallarini 31 Ekim tarihinde agiklamasi planlaniyor.

TUPRS 3C24 2G25 3C25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim  <IELTIERETTTHEN BT

Net Satis Geliri 261,553 196,909 207,970 6% -20%
FAVOK 19,999 14,932 19,196 29% -4% Uriin karhliklarindaki iyilesme beraberinde giiglii sonuglar éngériiyoruz.
Net Kar 10,322 9,550 10,911 14% 6%

AKCNS: 3C25 Beklentimiz

Satis hacimlerindeki artisla birlikte azalan fiyat baskisinin FAVOK marjinda 2¢25'e gore iyilesme yaratmasini beklemekteyiz. Hazir
betonda azalan negatif etki ve liman is kolundan gelen katkinin net karlihg destekleyecegini disiniiyoruz. Sirket’in, finansal
sonuclarini Ekim ayinin son haftasinda aciklamasini bekliyoruz.

AKCNS 3C24 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Ekim son hafta

Net Sati Geliri 7,178 5,706 14% -9% Satis hacimlerindeki artisla birlikte azalan fiyat baskisinin FAVOK marjinda 2G25'e gore
FAVOK 1,593 761 47% -30% iyilesme yaratmasini beklemekteyiz. Hazir betonda azalan negatif etki ve liman is kolundan
Net Kar 677 278 49% -39% gelen katkinin net karliligi destekleyecegini disiintyoruz.

KLKIM: 3C25 Beklentimiz

Yurt disi satis hacimlerinde, gecen yilin yiiksek baz etkisi de dikkate alindiginda hafif zayiflama beklemekle birlikte, yurt ici satis
hacimlerinin glicli seyrini sirdlirmesini dngoériiyoruz. Operasyonel karliligin, Sirket’in yil sonu beklentileriyle paralel seyretmesini
beklerken, gecen yilin yiiksek marj diizeyi nedeniyle yillik bazda bir miktar marj daralmasinin olasi oldugunu degerlendiriyoruz.

Nette Sirket’in 2.816 milyon TL satis geliri, 624 milyon TL FAVOK ve 380 milyon TL net kar elde etmesini dngoriiyoruz. Sirket’in,
finansal sonuclarini Kasim ayinin ilk haftasinda aciklamasini bekliyoruz.

KLKIM 3C24 2¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Ekim son hafta
Net Satig Geliri 2,492 2,560 10% 13% Yurt disi satiglarda, gegen yilin yiiksek baz etkisi nedeniyle sinirli bir gerileme beklenirken,
. urtici satis hacimlerinin gliglt seyrini stirdirmesini 6ngoriyoruz. Operasyonel karliligin yil
FAVOK 607 600 4% 3% v ¢ s . gt v g v . P " y. . eny
sonu hedefleriyle uyumlu kalmasini, ancak gegen yilin yiiksek marj seviyesi nedeniyle yillik
Net Kar 321 349 9% 18% bazda sinirli bir marj daralmasinin miimkiin oldugunu degerlendiriyoruz.

6 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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VESBE & VESTL: 3C25 Beklentimiz

iceride zayif alim giicii nedeniyle zorlu talep ve fiyatlama ortami, disarida ise Cin baskisina ek olarak devam eden yiiksek finansman
gideri dolayisiyla hem Vestel Beyaz Esya hem de Vestel Elektronik’in zayif sonuglar agiklayacagini tahmin ediyoruz.

Vestel Beyaz Esya’nin 3G25 doneminde 18.649 milyon TL satis geliri, 1.058 milyon TL FAVOK ve 1.160 milyon TL net zarar; Vestel
Elektronik’in de 34.682 milyon TL satis geliri, 591 milyon TL FAVOK ve 4.851 milyon TL net zarar agiklamasini 6ngoriiyoruz.

VESBE 3C24 2G25 Ceyreksel Degisim Yilik Degisim  YSINELTIERETITTHES
Net Satis Geliri 25,673 20,486 -9% -27%
" Hem igeride hem de ihracat pazarlarindaki zorlu talep ortami nedeniyle zayif sonuglar
FAVOK 1,240 1,016 4% -15% [
agiklamaya devam edecegini 6ngoriyoruz.
Net Kar -557 -1,928 ad. a.d.
VESTL 3C24 2G25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yilik Degisim  EXCINELTIER ETITTHES
Net Satig Geliri 44,700 37,211 34,682 7% -22% igeride zayif alim giicti nedeniyle zorlu talep ve fiyatlama ortami, disarida ise Gin baskisina ek
FAVOK 3,912 -576 591 ad. -85% olarak devam eden ytiksek finansman gideri dolayisiyla Sirket'in zayif sonuglar
Net Kar -4,010 -7,804 -4,851 a.d. a.d. agiklayacagini tahmin ediyoruz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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KAP haberleri

GRSEL
Sirketimizin 01.01.2025-30.09.2025 dénemi finansal raporlari 10 Kasim 2025 tarihinde kamuya agiklanacaktir.

TABGD

Sirketimizin 01.01.2025 — 30.09.2025 hesap ddénemine iliskin finansal tablolarinin 30 Ekim 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

ATAKP

Sirketimizin 01.01.2025 — 30.09.2025 hesap dénemine iliskin finansal tablolarinin 30 Ekim 2025 tarihinde KAP duyurusu ile kamuya
actklanmasi planlanmaktadir.

SAHOL

Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan, yurt disinda blylime planlari dogrultusunda yenilebilir enerji alaninda yeni kapasite yatirimlari
basta olmak iizere yatirim projelerinin finansmani i¢in %100 bagli ortakligi Sabanci iklim Teknolojileri A.S.'ye 2027 yili sonuna kadar
154,4 milyon ABD Dolari karsihg Turk Lirasi tutarina kadar sermaye katkisinda bulunulmasina karar verildigi 14.05.2025 tarihinde
kamuya duyurulmustu.

23.06.2025 tarihli &zel durum aciklamasiyla, séz konusu karar kapsaminda Sabanci iklim Teknolojileri A.S.'nin sermayesinin
5.000.000.000 TL'den 7.758.000.000 TL'ye artirildigi kamuya duyurulmus olup, mevcut durumda Sirketimizce taahhit edilen 70
milyon ABD Dolari karsilig1 2.758.000.000 TL'lik sermayenin tamami nakden édenmistir.

Son olarak, Sabanci iklim Teknolojileri A.S.'nin sermayesi, 50.900.000 ABD Dolari karsilig 2.112.350.000 TL artirilarak 7.758.000.000
TL'den 9.870.350.000 TL'ye cikarilmistir. Artirilan sermayenin 528.087.500 TL'lik kismi sermaye artiriminin tescilinden énce édenmis,

bakiye ise 24 ay igerisinde 6denecektir.

S6z konusu husus 16.10.2025 tarihli ve 11438 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Kar Pay1 Odemeleri

Teorik Fiyat Kar Pay1 . XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal . XU100'e Yiizdesel XU100'e Puansal
XU030 Agirhik L L. XU100 Agirhk .. -
Etkisi Etkisi Etkisi Etkisi

- K: Fiyat
Hisse Kodu OzetBilgi  Dagitim Tarihi apanis Flyatt Briit (TL) Net (TL) e
(TL) (T) Verimi

TRCAS Kar payi 17.10.2025 38.22 0.67 0.57 37.55 1.75% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

TRCAS* Kar payi 17.10.2025 38.22 0.39 0.33 37.83 1.02% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

*TRCAS tabloda yer alan kar payi 6demesine ek olarak, 2025 yilina ait kér payr avansi dagitilmasina karar vermistir.

Haftalik Genel Kurul Takvimi

13.Eki.25 14.Eki.25 15.Eki.25 16.Eki.25 17.Eki.25 18.Eki.25 19.Eki.25
KATMR CEMAS
TRCAS

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

ilk Halka Arzlar

Sermaye Artinmi Halka Arz

Ortaklik Mevcut Sermaye Yeni Sermaye - - Mevecut Pay Satisi Ek Pay Satii Satig Fiyati
Bedelli Bedelsiz

16.10.2025 ECOGR Ecogreen Enerji Holding A.S. 430,000,000 540,000,000 110,000,000 - - - £10.40

Kaynak: Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma B6limd, KAP
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Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari

Bedelli Bedelsiz Sermaye Artinmi
Yeni Sermaye Sermaye Artinim Orani Satis Tirii
Artinmi

Meveut

sirket Bulundugu Endeks o

g Kaynakardan Kar Payindan

16.10.2025 ADESE Adese Gayrimenkul Yatirim XUHIZ:IS Perakende 1,008,000,000  5,040,000,000 - 4,032,000,000 -
16.10.2025 TEHOL Tera Yatinm Tek. Hol. XUMAL:IS Holding 997,920,000 1,995,840,000 997,920,000 100% - Halka Arz
16.10.2025 KONKA Konya Kagit Sanayi XUSIN:IS, Kagit Ve Kagt Uranleri 130,000,000 390,000,000 - 200% 260,000,000 -
19.09.2025 15GSY Is Girisim Srmy. Y.0. XUMAL:IS Yatirm Ortaklig! 74,652,480 - - - Tahsisli*
Kaynok Deniz Yatirm Starte] ve Arostirma B6limd, KAP
“Borsa fstanbul AS'nin “Toptan Als Sats slemerine iikin Prosedir“i erevesinde o toplom satis tutan 800.000.000 TL olacak sekilde, ortakiarin yeni poy alma hakiart tamamen kiitlanarak s Yatinm Menkul Dedierler A, Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS, Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sireti ve Mill Reasirans TAS v tohsisi olorak satilacaktr.

Pay geri alimlari

Bulundugu " Alinan pay . Nominal deger Sermaye orani
Sektor Fiyat araligi (TL]
endeks senedi v & (T (TL) (%)
16.10.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar XU030:1S Perakende 60,000 535.75 6,320,000 1.05%
16.10.2025 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 250,000 38.52 - 38.60 8,425,000 1.06%
16.10.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 30,000 15.82-15.89 10,497,107 4.86%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimu, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimi arastirma kapsamidir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 9
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi Bedelli (%) Sermaye azaltimi (%) Bedelsiz (Temettii) Bedelsiz (Temettii, %) Bedelsiz (i¢ Kaynaklardan) Bedelsiz (ig Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bede ti (TL) Sermaye azal Sermaye
ADESE 4,032,000,000.00 400.00 1,008,000,000.00
ADGYO 293,700,000.00
AGROT 1,200,000,000.00 100.00 1,200,000,000.00
AHSGY 526,500,000.00 270.00 195,000,000.00
ALARK 4.14 18,000,000.00 435,000,000.00
ALGYO 1,738,800,000.00 600.00 289,800,000.00
ALTNY 764,705,882.00 325.00 235,294,118.00
ALVES 1,440,000,000.00 900.00 160,000,000.00
ARDYZ 170,000,000.00
AZTEK 900,000,000.00 900.00 100,000,000.00
BAGFS 1,000.00 1,350,000,000.00 1.00 135,000,000.00
BORSK 720,000,000.00 300.00 240,000,000.00
BRMEN 348.16 155,372,978.68 1.00 44,627,021.32
CANTE 42.86 3,000,000,000.00 1.00 7,000,000,000.00
CASA 49,000,000.00 1,000.00 4,900,000.00
CWENE 78,290,009.00 7.83 1,000,000,000.00
DCTTR 260,000,000.00 200.00 130,000,000.00
DITAS 200.00 170,000,000.00 1.00 85,000,000.00
DMRGD 1,297,100,000.00 700.00 185,300,000.00
DOBUR 19,559,175.00
EFORC 1,815,000,000.00 500.00 363,000,000.00
EKOS 840,000,000.00 300.00 280,000,000.00
ENSRI 429,200,000.00 367.47 116,800,000.00
ETYAT 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
EUKYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
EUYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
FONET 792,000,000.00 550.00 144,000,000.00
FRIGO 239.90 352,897,525.00 1.00 147,102,475.00
GENIL 4,200,000,000.00 1,400.00 300,000,000.00
HUBVC 200.00 210,000,000.00 560,000,000.00 1.00 280,000,000.00
IZFAS 100.00 59,062,500.00 100.00 59,062,500.00 1.00 59,062,500.00
KENT 50.00 110,000,000.00 1.00 220,000,000.00
KOCMT 2,045,000,000.00 449.45 455,000,000.00
KONKA 260,000,000.00 200.00 130,000,000.00
KONTR 300.00 1,950,000,000.00 1.00 650,000,000.00
KORDS 148.96 289,776,399.00 10.00 194,529,076.00
KRTEK 300.00 105,301,495.26 1.00 35,100,498.42
KTLEV 300.00 1,490,000,000.00 400,000,000.00 6,210,000,000.00 1.00 2,070,000,000.00
LIDER 660,000,000.00 400.00 165,000,000.00
LIDFA 502,524,000.00 90.00 558,360,000.00
LINK 870,004,835.20 4,000.00 21,750,120.88
MAGEN 1,770,000,000.00 150.00 1,180,000,000.00
MANAS 300.00 496,584,000.00 1.00 165,528,000.00
MEGAP 100.00 275,000,000.00 1.00 275,000,000.00
MRGYO 120.00 1,309,176,000.00 1.00 1,090,980,000.00
NIBAS 270,000,000.00 500.00 54,000,000.00
OBAMS 2,397,108,795.00 500.00 479,421,759.00
ORCAY 400.00 320,000,000.00 1.00 80,000,000.00
QNBTR 2,150,000,000.00 64.18 3,350,000,000.00
REEDR 2,850,000,000.00 300.00 950,000,000.00
SANFM 225,000,000.00 150.00 150,000,000.00
SEKUR 100.00 80,417,739.00 150.00 53,611,826.00 1.00 53,611,826.00
SELGD 22,000,000.00
SELVA 125.00 390,000,000.00 585,000,000.00 1.00 468,000,000.00
SILVR 305,000,000.00 677.78 45,000,000.00
SODSN 105,000,000.00 700.00 15,000,000.00
TATEN 841,500,000.00 300.00 280,500,000.00
TEHOL 100.00 997,920,000.00 1.00 997,920,000.00
TERA 542,500,000.00 344.44 157,500,000.00
TUCLK 200.00 360,000,000.00 1.00 180,000,000.00
YGYO 1,052,867,611.84 400.00 263,216,902.96
YKSLN 240.00 600,000,000.00 1.00 250,000,000.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.90% degisimle 10370.78 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Endeks volatil giiniin
sonunda negatif kapanis gerceklestirdi.10280-10300 kritik destek bandi olarak gortiyoruz ve / ancak bu seviye altinda satis baskisinin
tekrardan ivme kazanma riskini géz ardi etmiyoruz. Kisa vadeli satis baskisinin ancak 10500 {stiinde kalici olmasi halinde sona
erebilecegi diisincesindeyiz. 5 g Ort. 10485,64 22 g. Ort. 10949,36 seviyesindeler. Destek olarak 10280 ve 10300, direng olarak
10420 ve 10500 takip ediyoruz. Bu sabah yatay agilis ve sonrasinda 10300 — 10500 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -1.38% degisimle giini 11393.00 seviyesinde kapatti. 11350 kritik destek seviyesini bir kez daha test eden vadeli
endeks negatif kapanis gergeklestirdi. Ve / ancak 10350 altinda satis baskisinin tekrardan ivme kazanma riskini géz ardi etmiyoruz.
Kisa vadeli satig baskisinin ancak 11600 ustiinde kalici olmasi halinde sona erebilecegi dislincesindeyiz. 5g. Ort. 11507,00 22 g. Ort.
12345,91 seviyesindeler. Destek olarak 11300 ve 11350, direng olarak ise 11550 ve 11620 takip ediyoruz. Bu sabah yatay acilis ve
sonrasinda 11300 — 11500 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJI
8.9%
v
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» 10.9%
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2.1% 1
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I I

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arast Béliimii h
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BIST endekslerine ait performanslar

ST Endeksleri Endeks Agiklamasi Yil baslangicindan degisim
BIST 100

XU030 BIST 30 11267

XU0S0 BIST 50 8963 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 13374 o

XUTUM BIST TUM 13237

XUMAL BIST MALI 14101 0%

X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11536 -09%

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10373 oo

XBANA BISTANA 51222 BIST100;-0.9%

XBLSM BIST BiLisiM 5237 0.9%

XELKT BIST ELEKTRIK 624 0.9%

XFINK BIST FIN. KIR. FAKTORING 16816 o

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11097

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 5444 -L0%

XHARZ BIST HALKA ARZ 149857 10%

XHOLD BISTHOLDING VE YATIRIM 10919 Lox BISTSO;-10%  gys730;-1.0%
XILTM BISTILETISIM 2445 ok deisim
XINSA BIST INSAAT 16402

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 7605

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 12731 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYI 35107

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9237

XMADN BIST MADENCILIK 9173 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METALANA 17682 Lo

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 19719 B %
XSADA BIST ADANA 49956

XSANK BIST ANKARA 30165 0%

XSANT BIST ANTALYA 17228

XSBAL BIST BALIKESIR 11375 00%

XSBUR BIST BURSA 17070

XSDNZ BIST DENizLI 8669

XSGRT BIST SIGORTA 60032 0%

XSIST BISTISTANBUL 13965

XSIZM BIST iZMIR 16395 -L0% BIST100;-0.9%

XSKAY BIST KAYSERI 33807 '

XsKoC BIST KOCAELI 27016

-15% BISTSINAI;-1.3%

XSKON BISTKONYA 15880 sunlok degisim
XSPOR BISTSPOR 2350

XSTKR BISTTEKIRDAG 47345

XTAST BIST TAS, TOPRAK 13166 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 25050

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 4443

XTM25 BIST TEMETTU 25 13005

XTMTU BIST TEMETTU 11437

XTRZM BIST TURIZM 2008

XTUMY BIST TUM-100 53486

XUHIZ BIST HIZMETLER 10651

XULAS BIST ULASTIRMA 37082

XUSIN BIST SINAI 13490

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 13964

XUTEK BIST TEKNOLOJI 26530

XYLDZ BISTYILDIZ 11740

XYORT BIST MENKULKIYM.Y.O. 3972

XYUZO BIST 100-30 18897

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 13577

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 115545

XLBNK BIST LIKIT BANKA 11859

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 26227

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DGIIII‘M'IIIIII%’ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECiLMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

3giin ort. RS1>5 giin o MACD>5 giinort.  MACD>0___Son Kapa
GLRMK 5876 v v v v v v v 100.0
GRSEL. 57.92 v v v v v v v 100.0
MAGEN 66.67 v v v v v v v 1000
SOKM 59.65 v v v v v v v 100.0
AKSEN 73.20 4 v x v v v v 910
ECILC 90.29 v v x v v v v 91.0
ccoa 5160 - v 4 v v < x 4 81.5
DSTKF 43.49 - v v v v v x v 8.5
KOZAL 51.28 v v v v x v v 8.5
KTLEV 57.50 v v v v x v v 87.5
ZOREN 5148 - v v v v v x v 875
TCELL 48.02 v x v v x v v 785
AKBNK 3513 - v v v v x x v 750
DOHOL 56.25 x v v v v v v 75.0
EFORC 57.24 x v v v v v v 75.0
FENER 3139 v v v v x x v 75.0
GRTHO 79.13 x 4 x v v 4 4 66.0
RALYH 83.35 x v x v v v v 66.0
AEFES 4316 - x v v v v x v 625
ANSGR 50.75 - x v v v v x v 625
ASTOR 3901 - x v v v v x v 625
IPEKE 50.41 x v v v x v v 625
KOZAA 60.73 x v v v x v v 625
MAVI 4531 - x v v v v x v 625
SKBNK 4284 - + v v < x x v 62.5
TUKAS 43.25 - x v v v v x v 625
TUREX 37.03 - x v v v v x v 625
AKSA 55.36 x x v v x v v 535
TTKOM 4290 - + x v v x x v 535
AGHOL 3521 x v v v x x v 50.0
BTCIM 325 - x v v v x x v 500
EREGL 4303 - x v v v x x v 50.0
EUPWR 812 - x v v v x x v 50.0
GESAN a1 - x v v v x x 4 50.0
GSRAY ns - x v v v x x v 50.0
KROMD 3503 - x v v v x x v 500
MIATK 4000 - x v v v x x v 500
TSPOR 812 - x v v v x x v 50.0
TTRAK 36.81 - x v v < x x v 50.0
BALSU 4119 - x x v v x x v a0
DAPGM 37.30 - x x v v x x v 4.0
EKGYO 4197 - x x v v x x v 410
GARAN 3117 - x x v v x x v 410
HALKB 45.59 x x v v x x v a0
PASEU 60.58 x x v v v v x 410
PETKM 49.43 x x v v v v x 410
TAVHL 3957 - x x v v x x v 41.0
TURSG 49.66 x x v < < v x 410
VESTL 2764 - x v v x x x v a0
TUPRS 47.00 x v v v x v x 375
VAKBN 2027 - x x v x x x v 330
ASELS 48.37 x x v v x v x 285
BIMAS 5031 x x v v x v x 25
BSOKE 48.35 x x v v x v x 25
CWENE 5143 x x v v x v x 25
ENJSA 49.25 x x v v x v x 285
ENKAI 5091 - x x v v v x x 285
GENIL 60.42 x x v v x v x 25
IEYHO 63.30 x x v v x v x 25
KONTR 47.29 x x v v x v x 285
ODAS 3867 - x x v v v x x 285
OvAKC .52 x x v v v x x 25
TABGD 56.61 x x v v x v x 25
TKFEN 38.90 - x x v v v x x 25
TOASO 47.08 x x v v x v x 285
HEKTS 3102 - x v v v x x x 250
ISMEN 37.87 - x v v v x x x 25.0
SASA 3142 - x v v v x x x 25.0
ALARK 37.07 - x x v v x x x 160
ALTNY 3170 - x x v v x x x 160
BRSAN 3857 - x x v v x x x 160
CANTE 3822 - x x v v x x x 160
CIMsA 3394 - x x v v x x x 160
CLEBI 472 - x x v v x x x 16.0
DOAS. 37.06 - x x v v x x x 16.0
EGEEN 38.15 x x v M x x x 160
ENERY 25 - x x v v x x x 160
GUBRF 4262 - x x v v x x x 16.0
KCAER 3011 - x x v v x x x 16.0
KCHOL 3180 - x x v v x x x 160
KUYAS 3512 - x x v v x x x 160
MGROS 3935 - x x v v x x x 160
MPARK 4260 - x x v v x x x 16.0
0BAMS 3645 - x x v v x x x 160
PATEK 3951 - x x v v x x x 160
PGSUS 3005 - x x v v x x x 160
REEDR 4146 - x x v v x x x 160
SISE 3059 - x x v v x x x 16.0
THYAO 3872 - x x v v x x x 160
ULKER 34.92 x x v v x x x 160
YEOTK 3603 - x x v v x x x 160
ARCLK 2148 - x x v x x x x 80
BINHO 2955 - x x v x x x x 80
BRYAT 2666 x x M x x x x 80
FROTO 27.08 - x x v x x x x 80
ISCTR 2675 - x x v x x x x 80
OTKAR 2518 - x x v x x x x 80
SAHOL 2996 - x x v x x x x 80
TSkB . 29.44 - X x v x x x x 16.0 8.0
YKBNK 2834 2868 - x x v x x x x 80 80
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEML
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yer alan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmilar, kendi portfoyleri le ilgili kararlan kendi Gzgir iradeleri le vermelidir. Galisma ile amaglanan, secilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RSI
Ve MACD) deBisimlon tivert Ao ey i o

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin distiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki giin kapanisinin iizerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmas: sartlarni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatorii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
iizerinde it deg g tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100tam BIST100 endeksi icerisinde yeralan hisse senetl puana gore bily g

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 15



17 EKiM 2025 CUMA GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve Son 90 rveye uzaklik be uzaklik
AEFES 13.90 14.00 ). 17.95 13.27 29% 5% x
AGHOL 24.58 24.76 -0.7% 30.64 24.30 25% 1% x
AKBNK 55.30 53.60 3.2% 70.50 53.50 27% 3% x
AKSA 11.82 12.01 -1.6% 12.28 8.62 4% 27% x
AKSEN 48.64 4812 11% 4864 3182 - 35% v
ALARK 77.55 77.95 -0.5% 98.00 75.35 26% 3% x
ALTNY 67.05 67.50 -0.7% 100.80 66.95 50% 0% x
ANSGR 21.48 21.32 0.8% 24.85 20.32 16% 5% x
ARCLK 106.90 109.10 -2.0% 145.80 106.90 36% - x
ASELS 204.00 207.50 -1.7% 219.20 138.90 7% 32% x
ASTOR 92.95 92.75 0.2% 119.40 80.75 28% 13% x
BALSU 21.66 21.90 -1.1% 27.64 18.15 28% 16% x
BIMAS 539.50 546.50 -1.3% 567.50 453.27 5% 16% x
BINHO 9.29 9.60 -3.2% 13.15 6.54 42% 30% x
BRSAN 396.25 400.75 -1.1% 510.00 298.25 29% 25% x
BRYAT 1972.00 2001.00 -1.4% 2860.00 1682.00 45% 15% x
BSOKE 15.40 15.97 -3.6% 16.98 13.65 10% 1% x
BTCIM 4.17 4.24 -1.7% 5.38 3.99 29% 4% x
CANTE 2.01 2.05 -2.0% 2.66 1.46 32% 27% x
CCOLA 47.40 46.54 1.8% 52.80 45.50 11% 4% x
CIMSA 42.30 42.86 -1.3% 52.60 42.30 24% - x
CLEBI 1520.00 1558.00 -2.4% 1813.00 1461.00 19% 4% x
CWENE 23.76 24.00 -1.0% 28.58 13.70 20% 42% x
DAPGM 13.39 13.25 1.1% 19.00 8.39 42% 37% x
DOAS 170.50 172.40 -1.1% 204.30 165.80 20% 3% x
DOHOL 18.12 18.25 -0.7% 19.32 14.05 7% 22% x
DSTKF 514.00 504.00 2.0% 890.00 288.00 73% 44% x
ECILC 112.20 107.50 4.4% 112.20 40.40 - 64% v
EFORC 130.70 130.60 0.1% 155.23 106.20 19% 19% x
EGEEN 7597.50 7660.00 -0.8% 8717.50 6852.50 15% 10% x
EKGYO 18.50 18.65 -0.8% 21.36 14.34 15% 22% x
ENERY 9.46 9.74 -2.9% 11.90 6.07 26% 36% x
ENJSA 77.60 79.05 -1.8% 84.00 52.05 8% 33% x
ENKAI 70.70 73.65 -4.0% 74.99 59.63 6% 16% x
EREGL 27.14 27.70 -2.0% 32.44 24.57 20% 9% x
EUPWR 26.26 26.42 -0.6% 33.14 24.04 26% 8% x
FENER 10.10 9.92 1.8% 14.60 9.57 45% 5% x
FROTO 90.55 91.75 -1.3% 118.30 81.70 31% 10% x
GARAN 120.50 118.80 1.4% 151.80 112.30 26% 7% x
GENIL 204.60 208.30 -1.8% 216.90 137.70 6% 33% x
GESAN 43.02 43.44 -1.0% 51.60 38.00 20% 12% x
GLRMK 189.80 185.20 2.5% 203.30 125.50 7% 34% x
GRSEL 357.25 349.75 2.1% 368.00 233.34 3% 35% x
GRTHO 677.50 659.50 2.7% 677.50 321.75 - 53% v
GSRAY 138 138 0.0% 170 115 23% 17% x
GUBRF 274.75 277.25 -0.9% 311.25 219.30 13% 20% x
HALKB 25.82 25.84 -0.1% 29.22 20.06 13% 22% x
HEKTS 3.24 335 -3.3% 4.99 2.85 54% 12% x
IEYHO 329 36.62 -10.0% 38.30 11.99 16% 64% x
IPEKE 70.00 69.90 0.1% 78.65 51.00 12% 27% x
ISCTR 11.58 11.82 -2.0% 15.31 11.27 32% 3% x
ISMEN 39.72 40.42 -1.7% 45.74 33.38 15% 16% x
KCAER 12.65 12.87 -17% 16.10 12.37 27% 2% x
KCHOL 156.00 158.70 -1.7% 190.40 141.70 22% 9% x
KONTR 30.46 31.30 -2.7% 37.86 20.01 24% 34% x
KOZAA 91.00 89.75 1.4% 92.35 69.90 1% 23% x
KOZAL 24.92 24.04 3.7% 26.30 22.06 6% 11% x
KRDMD 24.90 25.34 -1.7% 3118 21.74 25% 13% x
KTLEV 13.39 13.33 0.5% 15.02 6.86 12% 49% x
KUYAS 46.42 49.50 -6.2% 70.75 46.42 52% - x
MAGEN 2438 2222 9.7% 24.38 12.54 - 49% v
MAVI 37.94 38.56 -1.6% 45.00 34.14 19% 10% x
MGROS 437.50 444,00 -1.5% 545.00 422.00 25% 4% x
MIATK 39.22 38.50 1.9% 46.06 26.80 17% 32% x
MPARK 332.75 335.25 -0.7% 383.25 305.00 15% 8% x
OBAMS 42.02 42.88 -2.0% 61.95 42.02 47% - x
ODAS 5.20 5.25 -1.0% 6.51 4.65 25% 11% x
OTKAR 426.00 437.00 -2.5% 575.00 371.00 35% 13% x
OYAKC 21.18 21.56 -1.8% 25.82 20.18 22% 5% x
PASEU 125.00 125.00 0.0% 127.90 75.40 2% 40% x
PATEK 28.38 28.80 -1.5% 34.98 18.22 23% 36% x
PETKM 18.89 20.98 -10.0% 21.84 16.16 16% 14% x
PGSUS 207.80 209.10 -0.6% 274.00 207.80 32% - x
RALYH 175.00 174.70 0.2% 175.00 95.60 - 45% v
REEDR 9.89 10.04 -1.5% 1179 8.80 19% 11% x
SAHOL 77.80 78.95 -1.5% 98.95 77.35 27% 1% x
SASA 3.06 313 -2.2% 5.25 2.78 72% 9% x
SISE 33.38 34.52 -3.3% 43.68 32.08 31% 4% x
SKBNK 6.70 6.73 -0.4% 812 4.54 21% 32% x
SOKM 38.98 38.22 2.0% 41.30 31.94 6% 18% x
TABGD 234.90 234.50 0.2% 240.60 163.67 2% 30% x
TAVHL 225.10 227.20 -0.9% 275.50 214.50 22% 5% x
TCELL 95.80 95.75 0.1% 101.40 86.78 6% 9% x
THYAO 296.00 300.75 -1.6% 340.00 249.43 15% 16% x
TKFEN 80.90 83.40 -3.0% 128.60 80.15 59% 1% x
TOASO 254.75 260.00 -2.0% 282.75 177.30 11% 30% x
TSKB 1178 12.04 -2.2% 14.53 10.61 23% 10% x
TSPOR 119 118 0.8% 177 0.96 48% 19% x
TTKOM 50.25 50.85 -1.2% 62.40 48.88 24% 3% x
TTRAK 552.50 552.50 0.0% 646.00 546.50 17% 1% x
TUKAS 271 2.65 2.3% 4.14 2.43 53% 10% x
TUPRS 176.20 178.40 -1.2% 192.90 124.82 9% 29% x
TUREX 7.94 8.06 -1.5% 23.00 7.69 190% 3% x
TURSG 9.29 9.53 -2.5% 10.25 7.57 10% 19% x
ULKER 99.20 100.80 -1.6% 121.00 99.00 22% 0% x
VAKBN 22.40 2234 0.3% 29.78 22.06 33% 2% x
VESTL 32.20 32.50 -0.9% 43.08 3176 34% 1% x
YEOTK 33.64 34.00 -1.1% 42.08 33.42 25% 1% x
YKBNK 28.42 28.34 0.3% 35.58 26.42 25% 7% x
ZOREN 3.51 3.26 7.7% 4.23 2.82 21% 20% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 4% 2% 0% 2% 4% 6% 8% -10% -12% -14% -16% -18%
ARCLK I 17 ARCLK I -15.2%
VAKEN I 16 VAKBN I - 16.1%
zOReN I 16 ZOREN 12%

KCAR I 16 KCAER I -5.4%

OTKAR I 16 OTKAR I - 15.9%
BRYAT I 16 BRYAT I -15.0%
ASTOR I 15 ASTOR I 15.5%
ULKER I 15 ULKER I 19%

CANTE I 15 CANTE I -10.4%

AUTNY I 15 ALTNY I -S.6%

0 5 10 15 20 25 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

IEYHO I 20 IEYHO I 100.7%
ECLC —— 20 ECILC I 36.1%

RALYH I — 17 RALYH I 40.3%

EFORC — 17 EFORC N 153%

ASELS  — 15 ASELS NN 12.7%

BIMAS I 15 BIMAS N 11.7%

PETKM I 15 PETKM I 13.0%

TCELL — 15 TCELL M 8.5%

CCOLA I— 15 CCOLA W 6.0%

poHoL I 15 DOHOL [N 11.5%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

39 40 41 22 43 44 a5 46 0% 5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%

PGSUs I 45 PGSUs I -20.5%

TKFEN I 45 TKFEN I -28.5%
FENER I 43 FENER I -29.6%
SASA I 43 SASA N -4.9%

CLesl I 43 CLes! N -o.2%

amsa I 42 amvsa I -16.7%

ULKER I 42 ULKER I -11.2%

ARCLK I 42 ARCLK I -16.2%

VESTL N 41 VESTL | -11.7%
osavs NG 1 osAvs I -30.4%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

34 36 38 40 42 44 46 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160%

ECILC i — 45 ECLC I 144.3%
IEYHO — 43 IEYHO I 129.8%

RALYH Im— 13 RALYH I 53.0%

DsTkF I 42 DSTKF [ 31.8%
MAGEN I 41 MAGEN I 65.8%

ASELS  I—— 40 ASELS NN 23.1%

ENERY I 40 ENERY NN 23.1%

GENIL I 39 GENIL NN 18.2%

TUPRS I 39 TUPRS N 17.3%
DAPGM I 33 DAPGM I 48.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

Secilmis rasyolar

DenizYahrim

Hisse kodu Sirket ismi
AEFES Anadolu Efes Biracilik
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding
AKBNK Akbank
AKSA Aksa
AKSEN Aksa Eneriji
ALARK Alarko Holding
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri
ANSGR Anadolu Sigorta
ARCLK Argelik
ASELS Aselsan
ASTOR Astor Enerii
BALSU Balsu Gida
BIMAS Bim Birlesik Magazalar
BINHO 1000 Yatirimlar Holding
BRSAN Borusan Boru Sanay!
BRYAT Borusan Yat. Paz.
BSOKE Batisoke Gimento
BTCIM Bati Gimento
CANTE Gan2 Termik
ccota Coca Cola igecek
CIMSA imsa
cLesl elebi
CWENE Cw Enerji Mihendislik
DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme
DOAS Dofus Otomotiv.
DOHOL Dogan Holding
DSTKF Destek Finans Faktoring
ECILC Eczacbasiilag
EFORC Efor Yatinm
EGEEN Ege Endistri
EKGYO Emlak GM.Y.0.
ENERY Enerya Enerji
ENJSA Enerjisa Enerji
ENKAI Enka Insaat
EREGL Ereli Demir Gelik
EUPWR  :uropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler
FENER Fenerbahce
FROTO Ford Otosan
GARAN Garanti Bankas!
GENIL Gen llag Ve Sagik Uriinleri
GESAN  Ginsim Elektrik Sanay: Taahhut Ve Ticaret
GLRMK Giilermak Agrr Sanayi
GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
GRTHO Granturk Holding
GSRAY Galatasaray
GUBRF Giibre Fabrikalar
HALKB. Halk Bankas!
HEKTS Hektas
IEYHO Isiklar Enerii Ve Yapi Holding
IPEKE ipek Dotal Enerji Kaynaklan
ISCTR is Bankasi (C)
ISMEN is Yatirim
KCAER Kocaer Celik
KCHOL Kog Holding
KONTR Kontrolmatik Teknoloji
KOZAA Koza Anadolu Metal
KOZAL Koza Altin isletmeleri
KROMD Kardemir (D)
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman
KUYAS Kuyas Yatinm
MAGEN Margun Enerji
MAVI Mavi Giyim
MGROS Migros
MIATK Mia Teknoloji
MPARK Mip Saglik Hizmetleri
oBAMS Oba Makarnacilik
ODAS Odas Elektrik
OTKAR Otokar
OYAKC Oyak Gimento Fabrikalar
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret
PATEK Pasifik Teknoloji
PETKM Petkim
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi
RALYH Ral Yatirim Holding
REEDR Reeder Teknoloji
SAHOL Sabanai Holding
SASA sasa
SISE Sise Cam
SKBNK Sekerbank
SO0KM Sok Marketler Ticaret
TABGD Tab Gida Sanayi
TAVHL Tav Havalimanlan
TCELL Turkeell
THYAO Tiirk Hava Yollan
TKFEN Tekfen Holding
TOASO Tofas Otomaobil Fab.
TSKB TSKB.
TSPOR Trabzonspor
TIKOM Turk Telekom
TIRAK Tirk Traktor
TUKAS Tukas
TUPRS Tipras
TUREX Tureks Turizm
TURSG Turkiye Sigorta
ULKER Ulker
VAKBN T. Vakflar Bankasi
VESTL Vestel
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endstri
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi
ZOREN Zorlu Enerji

NIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK  FD/SATISLAR  Ozkaynak karliig Piyasa degeri (milyar TL) Halka agiklik orani  BIST 100 pay!
204 062 11% 823 3 0.9%

Sektdr
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING

BANKACILIK
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
TEKNOLOJI
SIGORTA
DAYANIKLI TUKETIM
TEKNOLOJI
ELEKTRIK

DEMIR, GELIK TEMEL
HOLDING
CIMENTO
GIMENTO
ELEKTRIK

BIRACILIK VE MESRUBAT
GIMENTO
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
oTomoTIV
HOLDING
FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
SAGLIK
GIDA
OTOMOTIV PARGASI
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
TRIK
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
DEMIR, GELIK TEMEL
ELEKTRIK

INSAAT, TAAHHUT
TURIZM
PERAKENDE
SPOR

TARIM KIMYASALLARI
BANKACILIK

DEMIR, GELIK TEMEL
HOLDING
ELEKTRIK

MADENCILIK
MADENCILIK
DEMIR, GELIK TEMEL
ARACI KURUM

INSAAT, TAAHHUT
ELEKTRIK

TEKSTIL, ENTEGRE

PERAKENDE
TEKNOLOJI
SAGLIK
GIDA
ELEKTRIK

TEKNOLOJI

PETROL VE PETROL URUNLERI

HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI

TEKSTIL, ENTEGRE
TEKNOLOJI
HOLDING
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
cam

BANKACILIK
PERAKENDE

GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING
oTOMOTIV
BANKACILIK

ELEKTRIK

627

83.02

2954

653
9339

14.18
13.02

10.69

12.94
539.92
57.81

6.80
3345

30.68
10.33

2294

241

1235
982

2187

887
2571

16.05
11.93

3203

20156

19.41
5.61
6.88
957

1228
6.41
240
370

7.01
91.33
14035
37.69
42.70
15.94

1131

7.28
295
520

14.08

3936

300

10.14

5.56
693

2829
802

6: 2%
023 2% 599 4%
18% 2876 52%

179 2% 459 32%
239 £ 596 21%
6.03 1% 37 37%
736 8% 158 36%
36% 3.0 35%

044 30% 722 25%
653 12% 9302 26%
204 2% 928 37%
178 2.1 25%
058 12% 3237 68%
32775 -31% 120 38%
119 1% 562 20%
615.42 8% 55.5 13%
583 1% 26 25%
211 4% 23 61%
220 9% 141 71%
1.06 20% 132.6 25%
162 6% 400 5%
203 52% 369 12%
229 % 28 36%
476 7% 355 29%
026 % 375 3%
030 3% 474 36%
2% 1713 2%

818 5% 769 19%
268 8% a7.4 25%
475 6% 29 34%
113 20% 703 51%
270 10% 8.1 2%
066 2% 91.7 20%
242 10% 4242 12%
121 2% 190.0 8%
1.94 2% 17.3 27%
147 126 34%
056 29% 317.7 18%
31% 506.1 14%

374 7% 614 23%
117 1% 19.8 2%
1.64 612 12%
352 2% 364 29%
12.77 18% 8.7 7%
152 -20% 186 3%
154 27% 918 2%
13% 1855 %

5.69 -23% 273 2%
495 25% 17.9 90%
035 1% 18.2 6%
15% 2895 31%

004 25% 506 2%
121 % 22 2%
172 1% 395.6 2%
236 -11% 19.8 65%
1.82 4% 353 4%
630 8% 798 29%
056 2% 19.4 8%
128% 277 3%

17.85 8% 186 95%
5412 -10% 719 2%
066 18% 301 73%
024 % 792 51%
840 3% 19.4 57%
149 2% 636 2%
081 3% 201 26%
075 9% 73 73%
1.66 -19% 511 27%
1.86 16% 1030 2%
35.62 7% 8.0 32%
7.95 32% 17.0 9%
111 -20% 479 47%
1.86 20% 1039 3%
11.45 6% 583 37%
366 -14% 94 5%
10.92 3% 163.4 51%
517 4% 1341 30%
1.07 2% 102.3 49%
15% 1638 8%

011 3% 21 51%
149 13% 614 20%
213 3% 818 48%
131 13% 2108 50%
090 15% 4085 50%
065 % 29 21%
096 % 127.4 2%
37% 330 3%

338 -33% 89 49%
115 7% 1759 13%
1.07 1% 553 2%
196 6% 122 53%
036 7% 3395 49%
139 7% 86 0%
54% 9.9 18%

074 20% 366 3%
2% 2221 6%

057 -48% 108 5%
173 21% 11.9 6%
17% 2401 3%

208 21% 17.6 36%

0.7%
a7%
0.5%
0.4%
0.4%
0.2%

0.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arostirma Bolami hesaplomalorn, R
F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 eyrek verilerine aitr

asyonet

270 TSKB

539.92 PASEU

En yiiksek FD/FAVOK Sirket
239.67

En diisiik FD/FAVOK Sirket
188 ODAS

En diisiik FD/SATISLAR =
0.04 ISMEN

PASEU
En yiiksek FD/SATISLAI Sirket
615.42 BRYAT

En dilsiik 5zkaynak karhligi  Sirket

En yiiksek dzkaynak karlihgn  Sirket

-48% VESTL 128% KTLEV
En dilsilk piyasa degeri irket En yiiksek piyasa de Sirket
73 ODAS 930.2 ASELS

En diisiik halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN

En yiiksek halka agiklik orani _ Sirket
95% KUYAS

En dilsilk BIST 100 pay!
0.1%

Enyiiksek BIST 100 payi __ Sirket

7.9%

ASELS
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Secilmig karsilastirma analizleri

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMiS KARSILASTIRMA ANALIZLERi

‘Anadolu EfesBiracli.
g Anadolu Grubu Holding

Acsa

AKSEN Alsaner
Alarko ol
vy Altray Savunma Teknoloier
ANSGR Anadolu igorta
: el

5
Dogan Holding

Sekasr
BIRAGILK VE MESRUBAT
HOLDING
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
ELEKTRK

PERAKENDE
HOLING
DEMR, CELIKTEMEL
HOLDING
civento
civento
ELEKTRK
BIRACILK VE MESRUBAT
clvento
HAYA YOLLARI VE IZMETLER!
BT
INSAAT, TAAHHOT
oromomy.

HOLDING

eczacbailas
Eforvatam
e Endust
EnlakGMYO.

Europower Enei Ve Otomasyon Teknoljier
Fenerbance
Ford Otosan
rantiBanksi
Gen lag Ve Safk Urinler
G Elektnk Sanay Taahhut Ve Tearet
Gilermak Agr Sanayi

SaGuK

oromoTY PARGAS!
GAYRIMENKULYATIRIMORT,
sk
K
INSAAT, TAAHHOT
DEMIR, GELKTEMEL
KTk

sP0R
oromony
BANKACIUK
SaGuK
ELEKTRK
INSAAT, TAAHHOT
TuRlzw
PERAKENDE
TARIM KIMYASALLAR!
BANKACILI
TARIM KIMYASALARI
TRk
BANKACIL
ARACIKURUM
DEMIR, CELIKTEMEL
HOLDING
ELEKTRK
MADENCILK
MADENCIUK
DEMIR, GELK TEMEL
i KURUM
INSAAT, TAAHHUT
SR
TEKSTIL ENTEGRE.

TEKNOLOJ
SAGUK

TEknoLON
PETROLVE PETROL ORONLER!

GRSl GirSel Turiam Tasemacii Ve Seris
GATHO anturk Holdng
GshaY G
GusRr Gbre Fabrilan
e Halk Bankas,
Hexrs ekcas
eno Igdar Ener Ve Yapi Holdng.
ek ipek Do Enej Kaynakian
ISR s Bankas (c)
swEn Is Yatmm
KeagR Kocaer Gelk
xcioL Ko Holdi
™ Kontrolmatik Teknolo:

Kozan Kora Anadolu Metal
Koz At setmelert
Kowo. e (0)
sy Katimevim Tasarrf Finansman
s Kuyas Yt
AAGEN Morgun Enerit
At Movi Giyim.

i
AT i Teknoloi
WPARK MipSaghc i
oy Obs Wakammacik
DAS oda
omar Otokar
onare yak Gimento Fabiklan
PSEU Pasifk Euasia Lojsik Ds Ticaret
PATEX PasifikTeknoloil
pETCM petkim
Pasus
Ra RalYatmm Holdng.
ReEDR Reeder Teknaloll
savoL Sabana Holdng

sasa
sise SiseCam
Skenk 5o
sokm Sok Markedlr Ticaret
TABGD Tab Gida Sanayl
v Tav Havalimanlan

b
THiAQ Tark Hava ollan
e Tekden Holdi
0450 Tofag Otombil ab,
TSt TSKB.
TSP0R Tabionspor
KoM Turk Telekom.
TRAK Tk Traktor
Tukas. Tulas
TuPRs Toprss
TuRex Tureks Torzm
TuRSG Turkye Sigorta
UkeR Olker
vakan . Vakiar Bankas:
Vet Vestl
veorx Veo TeknoloiEner Ve Endistr
K Yo Ve Kred: Bankas,

Zoty Ener

TEKSTIL ENTEGRE
koLl

ENDUSTRIVELTEKSTIL
cam

BANKACILIC
PERAKENDE
HAYA YOLLARI VE WZMETLER!

[
HAYA YOLLARI VE HZMETLER!

PETROLVE PETROL URUNLER!
TuRlzv
SiGORTA
GioA

BANKACIUK

ATk

Korelasyon vk sharp
004 3
oo o
o0& 13 o0 o
on on 116 007 016
s on o7 o0 007
051 0 om 03 om0
- S o1 o0
o0t o1
e 018
02 051
006 008
008 0w
008 o1
006 o0
r s o1
000 o0
o1 o
000 006
006 015
00¢ oo
o 005
005 o012
L
18 006 o
0w 006 o
06 001 005
S iigH h ic
0 on 02
10 006 000
114 o013 02
on o1 o0a
s 005 o1
038 o1 03
o1 002 006
o1 e e
106 001 S
103 00 pry
13 015 0
om 018 034
038 P es e
119 on o
105 02 a1
o 0% 00
0% 008 e
130 001 a0
0% 007 o
163 s 2
L em 020 03
045 05 ! 038 [ 004 o1
159 o oo
& 108 10 001 005
037 o017 o7 om o o0
e e 124 126 001 001
054 ou . o7 P om es
oa on os o1 006 on
052 o0 o1 oz 003 008
o 128 1% 005 003
on N 0s2 o1 0
0z o s o1 0
ox 07 085 108 ou o
057 o 102 127 005 00
061 057 036 om 001 000
o0a1 051 1 146 o0 005
o o 059 s o o5
025 on 003 008
088 118 116
086 108 155 002 00
o003 050 1 om 035 o000 o0
o0 02 s
3 013 o0
086 038 108 on 006 o1
0 06 106 052 003 005
P o a0 e om 02 056
03 00 1y 148 005, ou
PO e s 1% 00¢ 006
052 061 108 121
r o aw 05 o5
o o 17 s 006 00
057 o7 08 108 T
s 087 on 105 006 3
059 on 031 18 008 o1
01 065 om0 s on o
| o7 08 om o0 005
025 o1 085 o 006 016
085 056 17 128 001 oo1
f o Ies 114 126 005 o1
o0 0 0. 053 e e
013 02
O o1s
000 o
3 005
on o2
00 0
o0 004
o0 006
o1
005 010
b e m

ZoReN
Kok D ot Syt ve Arirns S, Rasyonet

En sk hattalk korelasyon Sirket En yiksek hattaik korelasyon Sirket
L om TUREX T T SAHOL
En disik avik korelasyon Sirket En yiksek Siket
L om [ woe |  —a— T8
005 TUREX La [T

£n dusik aylibeta Sirket En lsck ayiikbeta siket

o 33 osTer
%,m HexTs 05 DT
En digakapik shara Sirket en yiksek ik Siket

EFoRC

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

19



17 EKiM 2025 CUMA GUNLUK BULTEN

Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatinm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 448.00
FROTO 159.00
HTTBT 73.50
KAREL 17.00
PGSUS 362.50
BIMAS 756.46
CCOLA 72.93
SAHOL 148.40
CIMSA 74.00 75% 170% -8%
YKBNK 44.10 55% 90% 7% -11% 24% 5%
TABGD 316.50 35% 17%
GARAN 181.60 51% -1% 0% -10% 15% 7%
ANSGR 46.58 -2% -14% 1% -5% -2% 11%
KCHOL 279.00 79% -11% -9% -6% -3% 9%
MP ortalama potansiyel 71% MP son 12A 11% BIST 100 son 12A 16%
MP son glincellemeden A -8% MP YBB -6% BIST 100 YBB 5%
BIST 100 son giincellemeden A -6% MP 2019- 2010% BIST 100 2019- 1036%
Rolatif son 12A -4%
Rélatif YBB -11%
Rélatif 2019- 86%
Vil MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 I 25% I 30%
2020 B 29% M o31%
2021 0 26% B 30%
2022 L 197% | 206% |
2023 I 36% B 39%
2024 0 3% B 3%
2025 | 5% | 8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porfoy sektérel dagilimi

Gida
7.7% = Hav? Yollan ye
Hizmetleri
15.4%

Bankacilik
15.4%

= Otomotiv
7.7%

® Teknoloji
7.7%

'« " lletisim Cihazlan
7.7%
= Perakende

= Biracilik Ve 7.7%

= Cimento _—¥
7.7%

* Holding /

15.4%

Mesrubat
7.7%

Model portféy endeks dagilimi

/_ = BIST-50

1

BIST-100.

2N

® BIST-100 Dist

®_ = BIST-30
2 7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim doéngiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngtisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis  Degisim Rélatif Portféyde kalmasiiresi, giin Yl baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rlatif  Haftalik beta
THYAO 25.01.2022
MPARK 16.01.2023
MAVI 12.05.2023
ASELS 17.07.2023
AKBNK 21.08.2023
DOHOL 09.07.2024
AGESA 02.09.2024
ENKAI 02.05.2025
TUPRS 18.08.2025
BIGCH 18.08.2025
ISMEN 27.08.2025

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Rasyonet

Haftalik korelasyon

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Déngiisel Portfoy endeks seviyesi

Dongiisel Portfoy rolatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rolatif (XU

16.10.2025

09.10.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) -3%
Yil baglangicindan performans (Portféy) 13%
Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1288%
Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.91
Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.60
Ortalama giin (Portfoy) 553
Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1456
XU100 haftalik performans -3%
XU100 yil baslangicindan performans 5%
XU100 Dongiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 613%
Dongtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 1%
Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif 7%
Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 95% J
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimi h, I I

Déngiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portféy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portfdy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde y6netiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylagilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'in sekillendirilme sirecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gozetmeyi dnceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temisilcileri ile paylagmak ve gegmise dontik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiumludar.

Déngusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongtsel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Déngtsel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolim tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Dilsiis
(mnTL) (mnUSD) ___Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyat: Potansieli
Bankacilik
‘Akbank 287,560 6,884 6.4% 2.7% -13% 100.60 AL 55.30 81.9%
Albaraka Tiirk 19,350 263 2% 12.20 AL 7.74 57.6%
Garanti Bank 506,100 12,115 31% 2.2% 0% 181.60 AL 120.50 50.7%
Halkbank 185,511 4,481 05% 50% 3350 Ut 25.82 29.7%
s Bankasi 289,500 62930 41% 2.9% -13% 2290 AL 1158 97.8%
TSKB 32,984 790 0.4% -4% 2030 AL 1178 72.3%
Vakif Bank 222,117 5317 0.4% -4% 3930 AL 22.40 75.4%
Yapi Kredi Bank 240,065 5,747 42% 3.0% 7% 44.10 AL 28.42 55.2%
Araci Kurumlar
is Yatinm 59,580 1,426 0.5% 8% 66.00 AL 39.72 66.2%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 9,101 218 49% 107.80 AL 65.15 65.5%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 33,894 811 - - 21% 206.74 AL 188.30 9.8%
Aksigorta 10,349 28 -16% 10.60 AL 6.42 65.1%
Anadolu Hayat Emeklilik 39,625 949 - -6% 152.49 AL 9215 65.5%
Anadolu Sigorta 42,960 1,028 05% -14% 4658 AL 2148 116.8%
Tiirkiye Sigorta 92,900 2,224 0.6% 3% 13.80 AL 9.29 48.5%
Holdingler
‘Alarko Holding 33,734 808 - 0.4% -13% 124.00 AL 77.55 50.9%
Dogan Holding 47,420 1,135 0.6% 27% 2539 AL 18.12 40.1%
Enka insaat 424,200 10,155 17% 53% 94.17 AL 70.70 33.2%
Kog Holding 395,600 9,470 2.8% 9% 279.00 AL 156.00 78.8%
Sabanci Holding 163,409 3912 2.7% -16% 148.40 AL 77.80 90.7%
Sisecam 102,250 2,448 17% -18% 55.60 Ut 3338 66.6%
Tekfen Holding 29,933 77 0.2% 12% 73.10 GG. 80.90 -9.6%
Petrol ve Gaz
Aygaz 39,564 947 10% 228.00 AL 180.00 26.7%
Petkim 47,875 1,146 11% 0.8% % 22,00 Ut 18.89 16.5%
Tiipras 339,501 8127 7.5% 5.4% 37% 22458 AL 176.20 27.5%
Enerji
Aksa Enerji 59,649 1,428 0.4% 2% 57.00 Tt 48.64 17.2%
Alfa Solar Enerji 15,198 364 - -39% 7184 Ut 4130 73.9%
Biotrend Enerji 11,830 283 39% 2420 Ut 23.66 23%
Galata Wind Enerji 12,755 305 -30% 44.60 AL 23.62 88.8%
Enerjisa Enerji 91,651 2,194 06% 38% 91.00 AL 77.60 17.3%
Demir Celik
Erdemir 189,980 4,548 41% 3.0% 12% 3675 AL 27.14 35.4%
Kardemir (D) 29,112 697 0.8% 0.6% -8% 39.50 AL 24.90 58.6%
Kimya, Tarimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 45,921 1,09 - 0.5% 4% 13.02 Ut 11.82 10.2%
Alkim Kimya 5,751 138 - 1% 2160 Tt 19.17 12.7%
Hektas 27,313 654 - 0.4% -16% 430 SAT 3 2.7%
Kimteks Polidiretan 8319 199 -10% 25.00 Ut 17.11 46.1%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 37,510 898 0.5% 0% 297.50 Ut 170.50 74.5%
Ford Otosan 317,749 7,606 26% 1.9% 2% 159.00 AL 90.55 75.6%
Kordsa 10,388 249 -25% 80.50 Ut 53.40 50.7%
Tofas 127,375 3,049 10% 33% 304.50 AL 25075 19.5%
Turk Traktor 55,287 1323 0.4% -22% 850.00 Ut 552.50 53.8%
Otokar 51,120 1,224 05% -12% 748.40 AL 426.00 75.7%
Brisa 2,714 502 9% 124.60 Ut 81.00 53.8%
Saghk
Lokman Hekim 3,434 82 - - 9% 2658 AL 15.90 67.2%
Meditera Tibbi Malzeme 3,501 8 -a4% 60.00 Ut 20.42 103.9%
MLP Saglik 63,559 1,522 - 0.9% -13% 583.00 AL 33275 75.2%
Gen ilag ve Saglik Urtinleri 61,380 1,469 0.5% 71% 120.00 Tt 204.60 -41.3%
Seluk Ecza Deposu 46,575 1,115 -6% 84.60 TUT 75.00 12.8%
Perakende ve Toptan
BIM 323,700 7,749 9.9% 7.2% 2% 756.46 AL 539.50 40.2%
Bizim Toptan 2,088 50 -11% 36.00 Ut 25.94 38.8%
Ebebek Magazacilik 8528 204 - -13% 79.90 AL 53.30 49.9%
Mavi Giyim 30,144 722 0.7% -10% 67.83 AL 37.94 78.8%
Migros 79,211 1,89 13% -19% 883.10 AL 43750 101.9%
Sok Marketler 23,126 554 0.4% 5% 58.50 Tt 38.98 50.1%
Gida ve igecek
Coca Colaigecek 132,629 3175 - 10% -19% 72.93 AL 47.40 53.9%
TAB Gida 61,377 1,469 0.4% 60% 316.50 AL 23490 347%
Ulker 36,632 877 05% 9% 174.10 AL 99.20 75.5%
Armada Gida 9,239 21 -13% 55.90 AL 35.00 59.7%
Ofis Yem Gida 10,252 25 - 69% 7038 AL 70.10 0.4%
Biiyiik Sefler Gida 6,190 148 91% 72.00 AL 57.85 24.5%
Beyaz Esya ve Mobilya
Arelik 72,235 1,729 0.6% -25% 205.00 AL 106.90 91.8%
Vestel Beyaz Esya 14,192 340 - -47% 17.00 Tt 887 91.7%
Vestel Elektronik 10,802 259 0.2% -55% 53.70 Tt 3220 66.8%
Yatas 4,958 19 20% 43.80 AL 33.10 323%
Telekom & Teknoloji & Yazilm
Aztek Teknoloji 5,360 128 - 19% 74.00 AL 53.60 38.1%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,890 333 -10% 73.50 AL 4630 58.7%
indeks Bilgisayar 5,783 138 % 13.00 AL 7.71 68.6%
Karel Elektronik 7,164 172 - -13% 17.00 AL 889 91.2%
Kontrolmatik Teknoloji 19,799 a7 - 0.4% -21% 39.00 SAT 3046 28.0%
Logo Yazilim 14,326 343 5% 23850 AL 150.80 58.2%
Turkeell 210,760 5,045 5.1% 3.7% 5% 201.00 AL 95.80 100.8%
Tiirk Telekom 175,875 4,210 10% 0.7% 16% 102.50 AL 50.25 104.0%
Savunma
Aselsan 930,240 22,269 10.9% 7.9% 181% 166.20 Ut 204.00 -185%
Yap:
Akgansa 20,275 581 - 7% 207.00 TuT 126.80 63.2%
Gimsa 39,999 958 0.6% -8% 74.00 AL 4230 74.9%
Kalekim 14,49 347 2% 59.47 AL 31.50 88.8%
Havacilik
Pegasus 103,900 2,487 2.0% 14% 2% 362.50 AL 207.80 74.4%
TAV Havalimanlan 81,775 1,958 18% 13% -18% 448.00 AL 225.10 99.0%
Tiirk Hava Yollari 408,480 9,778 9.2% 6.7% 8% 253.46 AL 296.00 53.2%
Kagit ve Kagit Uriinleri
Europap Tezol Kagit 6,375 153 - -17% 2290 Tut 12.75 79.6%
GYO'lar
Emlak GYO 70,300 1,683 16% 12% 0% 25.50 AL 18.50 37.8%
0zak GYO 19,656 471 - - -4% 2170 AL 13.50 60.7%
Torunlar GYO 72,550 1,737 21% 100.00 AL 7255 37.8%
Rénesans Yatinm Ortaklig 49,054 1,174 12% 246.00 AL 148.20 66.0%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT2 GG

Vi
TUT; 23"

1
\

Aragtirma kapsami sektérel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1

Ort; 4

_\ Sirketleri; 1
Oriinleri; 1 Bankacilik; 8
Hava Yollan ve \ ‘<l
Hizmetleri; 3 \ Sigorta; 5
KimyasalUrﬁn;4\ /
Araci Kurum; 1
Gimento; 2 &
~
Savunma Sanayi; 1,
\ <+ Holding; 7

Teknoloji; _8/'

Petrol Ve Petrol
‘ Uriinleri; 3
# ¥~ Elektrik; 5
Dayanikli Tiiketim; 4
\ Demir, Celik Temel;
Gida; 6_—" 2

Otomotiv; 7
Perakende; 6. +
Saghk; 5

Varlik Yonetim
Kagitve Kagit.

AL;58

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi
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3(¢25 Beklentilerimiz/ ilk izlenimlerimiz

TURSG: 3C25 beklentimiz

Sirket’in Ocak—Eyliil donemindeki toplam briit prim tretimi 104.985.157.633 TL olarak gergeklesmis ve gecen yilin ayni dénemine
gore enflasyonun Uzerinde, %45 oraninda artis kaydetmistir. 3C25 doneminde ise prim Uretimi %46 artisla 32.306.020.800 TL
seviyesine ulagsmistir. Karlilik tarafinda, iskonto oraninda yapilan degisikligin hafif olumsuz etki yaratmasini beklesek de bilesik
rasyonun 9A25 déneminde %100’in altinda kalmaya devam edecegini 6ngoriiyoruz.

Nette, Tiirkiye Sigorta’nin 3C25 doneminde 4.918 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu rakam, bir dnceki ceyrege gore
%2, yillik bazda ise %60 artisa isaret etmektedir. Sirket, finansal sonuclarini 20 Ekim’de piyasa acilisindan énce aciklayacaktir.

TURSG 3¢24 2G25 3¢25 Ceyreksel Degisim TN I Aciklanma Tarihi: 20 Ekim (Piyasa agilisinda 6nce)
325 déneminde prim tretimi %46 artisla 32.306.020.800 TL seviyesine ulasmistir. Karlilik
Net Kar 3,071 4,811 4,918 2% 60% tarafinda, iskonto oraninda yapilan degisikligin hafif olumsuz etki yaratmasini beklesek de

bilesik rasyonun 9A25 déneminde %100’un altinda kalmaya devam edecegini 6ngériyoruz.

AGESA: 3C25 beklentimiz

Sirket’in Ocak— Agustos donemindeki toplam briit prim Uretimi 15 milyar TL seviyesinde gerceklesmis olup, gegen yilin ayni
doénemine gore enflasyonun Gzerinde, %67 oraninda artis kaydedilmistir. 3C25 dénemine iliskin Eylll ayi verileri heniiz agiklanmamig
olmakla birlikte, Temmuz ve Agustos aylari toplaminda yaklasik 4,4 milyar TL tutarinda prim Uretimi gerceklestirildigi gorilmektedir.
Bu dogrultuda, 3C25 dénemi toplaminda Sirket’in yaklasik 6,6 milyar TL prim Uretimi elde etmesini bekliyoruz. Boylelikle Sirket, yilin

9 ayinda enflasyonun oldukga lizerinde prim liretimi performansi sergilemis olacaktir.

271,8 milyar TLlik fon bliyUklugi ve yaklasik %19,4 pazar payi ile ikinci sirada yer alan Sirket’in fon biyuklGgi Agustos ayinda yillik
bazda %53 artis gostermistir.

Prim Gretimine ek olarak, benzer karlilik oranlarinin stirmesini ve yatirim gelirlerinin katkisinin devam etmesini bekliyoruz. Nette,
Agesa’nin 3C25 déneminde 1.323 milyon TL net kar agiklamasini dngoriiyoruz. Bu rakam, bir dnceki ceyrege gére %5, yillik bazda
ise %88 artisa isaret etmektedir. Agesa’nin 3C25 finansallarini 31 Ekim tarihinde agiklamasi planlaniyor.

AGESA 3G24 2G25 3¢25 Ceyreksel Degisim Q1T Aciklanma Tarihi: 31 Ekim
Sirket, 3¢25 doneminde yillik bazda %80 artisla yaklasik 6,8 milyar TL prim Uretimi
Net Kar 702 1,260 1,323 5% 88% gergeklestirdi. Prim Uretimine ek olarak, benzer karlilik oranlarinin stirmesini ve yatirm
gelirlerinin katkisinin devam etmesini bekliyoruz.

EREGL: 3C25 beklentimiz

3C25'te satis hacmi ve cironun gegen geyregin lizerinde, ancak, karliligin (ton basina FAVOK, 3¢24: 71 USD, 2G25: 64 USD, 3C25T: 65
USD) paralel gergeklesmesini bekliyoruz.

Eregli Demir Celik’in 3¢25 doneminde 52.292 milyon TL satis geliri, 4.782 milyon TL FAVOK ve 374 milyon TL net kar aciklamasini
ongoriiyoruz. Sirket’in 3C25 finansallarini 20-24 Ekim haftasinda agiklamasi planlaniyor.

EREGL 3¢24 2¢25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim PXSIENVERE AP B2 H 1))
Net Satis Geliri 48,729 41,413 7% 26% .
" 3(C25'te satis hacmi ve cironun gegen geyregin uzerinde, ancak, karhligin (ton basina FAVOK, 3¢24: 71 USD,
FAVOK 4, 4,11 1
o =30 115 6% 6% 2(G25:64 USD, 3G25T: 65 USD) paralel gergeklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 801 1,307 -53% -71%
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ARCLK: 3C25 beklentimiz

Yiksek rekabet ve zayif alim gilicii nedeniyle sektérdeki zorlu talep ve fiyatlama kosullari dolayisiyla cironun zayif kalacagini, ancak,
FAVOK marjinin ihmli ham madde fiyatlari ve olumlu parite etkisiyle hem ¢eyreksel hem de yillik bazda iyilesecegini tahmin ediyoruz.

Argelik’in 3C25 déneminde 125.004 milyon TL satis geliri, 8.718 milyon TL FAVOK ve 610 milyon TL net zarar agiklamasini
ongoriiyoruz. Sirket’in 3C25 finansallarini 24 Ekim tarihinde agiklamasi planlaniyor.

ARCLK 3¢24 2¢25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim  VIENTGERENTRP LA SN

Net Sati Geliri 140,480 130,471 125,004 -4% -11% Yiiksek rekabet ve zayif alim giicii nedeniyle sektordeki zorlu talep ve fiyatlama kosullari
FAVOK 6,183 7,606 8,718 15% 41% dolayisiyla cironun zayif kalacagini, ancak, FAVOK marjinin ilimli ham madde fiyatlari ve
Net Kar -6,667 -2,511 -610 a.d. a.d. olumlu parite etkisiyle hem ceyreksel hem de yillik bazda iyilesecegini tahmin ediyoruz.

THYAO: 3C25 Beklentimiz

Once operasyonel verileri hatirlayalim. 2025 yilinin {igiincii ceyreginde Tiirk Hava Yollar’’nin operasyonel performansi giiclii seyrini
strdlirmistir. Toplam yolcu sayisi 3¢24 dénemindeki 24.467.588 seviyesinden %11,1 artisla 27.180.535 kisiye yikselmistir. Yurt igi
yolcu sayisi gegen yilin ayni dénemine gore %13,5 artarak 10.034.919’a, yurt digi yolcu sayisi ise %9,7 artisla 17.145.616’ya
ulasmistir. Bolgesel bazda yolcu blylmeleri incelendiginde; Avrupa’da %12,2, Orta Dogu’da %15,9, Uzak Dogu’da %12,5, Afrika’da
%26,3, Kuzey Amerika’da %5,8 ve Giney ile Orta Amerika’da %2,5 oraninda artis kaydedilmistir. Toplam Arz Edilen Koltuk
Kilometresi (ASK), 3C25 déneminde %8,2 artisla 74.363.657 km olarak gergeklesmistir. Kargo tasimaciliginda ise %9,9’luk hacim
blylmesi elde edilmistir.

Hatirlayacak olursak Sirket’in 2025 yili beklentileri; i) %7-8 kapasite biiyiimesi ii) 91 milyon iizerinde yolcu sayisi iii) %6-8 gelir
biiyiimesi iv) %22-24 FAVOK marji v) yakit harig¢ birim giderde orta tek haneli artis vi) 520-525 ugak sayisi yéniindeydi. Aciklanan
beklentiler, yaklasik %7 oraninda bir yolcu artisina isaret etmektedir. Bu dogrultuda, Ocak—Eyliil 2025 déneminde yolcu sayisinda

kaydedilen %6,6’lik artisi acilanan beklentiler paralelinde olmasi acisindan 6nemli gériiyoruz.

Beklentilerimiz. Gli¢li yolcu talebine ragmen, birim gelirlerin rekabetgi seviyelerde kalmaya devam etmesini beklemekteyiz.
Akaryakit fiyatlarinda olumsuz gelisme bulunmamakla birlikte, Temmuz ayinda yapilan personel zamlarinin operasyonel giderler
Gzerindeki baskisinin bu ¢eyrekte de stirmesini dngdrmekteyiz.

Nette, Tiirk Hava Yollar’nin 3¢25 déneminde 6.907 milyon USD ciro, 1.969 milyon USD FAVOK ve 1.271 milyon USD net kar
actklamasini bekliyoruz. Sirket, finansal sonuclarini 7 Kasim’da piyasa acilisindan énce aciklayacaktir.

THYAO (mn USD) 3G24 2G¢25 Ceyreksel Degisim VY101 Aciklanma Tarihi: 7 Kasim (Piyasa agilisindan dnce)
Net Satig Geliri 6,630 5,980 16% 4% Gugli yolcu talebine ragmen, birim gelirlerin rekabetci seviyelerde kalmaya devam etmesini
FAVOK 2,167 1,357 45% 9% beklemekteyiz. Akaryakit fiyatlarinda olumsuz gelisme bulunmamakla birlikte, Temmuz
ayinda yapilan personel zamlarinin operasyonel giderler tzerindeki baskisinin bu geyrekte
Net Kar 1,543 691 84% -18%

de siirmesini dngérmekteyiz.

AKGRT: 3C25 Beklentimiz

Sirket’in Ocak—Eylil donemindeki toplam briit prim tretimi 23,6 milyar TL olarak gerceklesmis ve gegen yilin ayni dénemine gore %6
oraninda azalmistir. Yilin ilk yarisinda prim Uretimi yerine karliliga odaklanan Sirket, bu dénemde prim (retiminde gerileme
kaydetmistir. Ancak 2025’in liglinct ¢eyregiyle birlikte prim lretiminde yeniden blylime baslamistir. Sirket, 3¢25 doneminde gegen
yilin ayni dénemine gore toplam prim Uretimini %9 artirarak yaklasik 8,2 milyar TL seviyesinde prim Uretimi gerceklestirmistir.
Karhhk tarafinda ise, iskonto oraninda yapilan degisikligin hafif olumsuz etki yaratmasi beklenmekle birlikte, bilesik rasyoda iyilesme
egiliminin korunacagini 6ngériyoruz.

Nette, Aksigorta’nin 3¢25 doneminde 859 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu rakam, bir dnceki ¢eyrege paralel, yillik
bazda ise %55 artisa isaret etmektedir. Sirket, finansal sonuclarini 27 Ekim’de aciklayacak.

AKGRT 3C24 2¢25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 27 Ekim
Sirket, 3C25 doneminde yillik bazda %9 artisla yaklasik 8,2 milyar TL prim Uretimi
Net Kar 555 858 859 0% 55% gergeklestirdi. Bekledigimiz karlilik iyilesmesini bu geyrektede devam etmesini ve mali gelirin

de net kari desteklemesini beklemekteyiz.
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ALBRK: 3C25 Beklentimiz

Albaraka Tirk’iin 3C25 doneminde 736 milyon TL net kar aciklamasini bekliyoruz. Bu rakam, bir dnceki ¢ceyrege gére %7, yillik
bazda ise %41 azalisa isaret etmektedir. Sirket, finansal sonuclarini 6 Kasim’da aciklayacak.

9A25 doéneminde kredi buylimesinin %40’in lizerinde gergeklesmesini 6ngériiyoruz. Net kar payr gelirlerinde, zorunlu karsihk
gelirlerinin katkisiyla dnceki ceyrege kiyasla belirgin toparlanma beklemekteyiz. Ayrica, komisyon gelirlerinde de artis trendinin
sirmesini ve karlihga desteklemeye devam etmesini 6ngoriyoruz.

ALBRK 3¢24 2¢25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 6 Kasim

Net kar payr gelirlerinde, zorunlu karsilik gelirlerinin katkisiyla 6nceki geyrege kiyasla
Net Kar 794 1,256 736 -7% -41% belirgin toparlanma beklemekteyiz. Ayrica, komisyon gelirlerinde de artis trendinin
surmesini ve karliliga desteklemeye devam etmesini 6ngoriyoruz.

DOAS: 3¢25 Beklentimiz
Satis adetlerinin gli¢ll seyrini halihazirda takip ettigimiz bu donemde, fiyat baskinin devam etmesini 6ngoriyoruz.

Nette, Dogus Otomotiv’in 3¢25 déneminde 56.745 milyon TL ciro, 3.745 milyon TL FAVOK ve 2.386 milyon TL net kar agiklamasini
bekliyoruz. Sirket, finansal sonuclarini 10 Kasim’da aciklayacak.

DOAS 3C24 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 10 Kasim
Net Satis Geliri 50,556 64,654 -12% 12%
n Satis adetlerinin guiglG seyrini halihazirda takip ettigimiz bu donemde, fiyat baskinin devam
FAVOK 2,957 4,240 -12% 27% S
etmesini 6ngériyoruz.
Net Kar 374 2,275 5% 538%

BRISA & KORDS: 3C25 Beklentimiz

Tonaj bazinda bliylime bekledigimiz bu ¢eyrekte, alinan maliyet azaltici dnlemlerin pozitif etkilerinin finansal sonuglara yansiyacagini
dngorilyoruz. Bu dogrultuda, 3G25 déneminde FAVOK marjinin yaklasik %16 seviyelerinde gerceklesmesini bekliyoruz. Finansman
giderlerinin gbrece ylksek seyretmesini beklemekle birlikte, artan operasyonel gelirlerin net kar Gzerindeki olumsuz baskiyi
sinirlayacagini tahmin ediyoruz.

Nette, Brisa’nin 3¢25 déneminde 10.644 milyon TL ciro, 1.699 milyon TL FAVOK ve 317 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz.
Sirket’in finansal sonuclarini Ekim ayinin son haftasinda aciklamasi beklenmektedir.

BRISA 3c24 225 Geyreksel Degisim Vil Degisim
Net Satis Geliri 10,142 9,410 13% 5% Tonaj bazinda buylime bekledigimiz bu geyrekte, alinan maliyet azaltici 6nlemlerin pozitif
etkilerinin finansal sonuglara yansiyacagini 6ngériiyoruz. Bu dogrultuda, 3¢25 déneminde
FAVOK 1,025 896 90% 66% FAVOK marjinin yaklagik %16 seviyelerinde gergeklesmesini bekliyoruz. Finansman
giderlerinin gorece yiiksek seyretmesini beklemekle birlikte, artan operasyonel gelirlerin net
Net Kar -409 -623 a.d. a.d. kar tzerindeki olumsuz baskiyi sinirlayacagini tahmin ediyoruz.

Lastik segmentindeki zayif seyrin stirmesiyle birlikte, Sirket'in bu dénemde de zayif finansal sonuglar aciklamaya devam etmesini
bekliyoruz.

Nette, Kordsa’nin 3¢25 doneminde 8.282 milyon TL ciro, 538 milyon TL FAVOK ve 207 milyon TL net zarar agiklamasini bekliyoruz.
Sirket’in, finansal sonuclarini, EKim ayinin son haftasinda aciklamasi beklenmektedir.

KORDS 3C24 2¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Ekim son hafta
Net Satis Geliri 10,483 8,183 1% -21%
. Lastik segmentindeki zayif seyrin stirmesiyle birlikte, Sirket'in bu dénemde de zayif finansal
FAVOK 697 549 -2% -23% . K
sonuglar agiklamaya devam etmesini bekliyoruz.
Net Kar -349 -131 a.d. a.d.
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ENKAI: 3C25 beklentimiz

Bilyuyen bakiye siparisler ve dolayisiyla insaat iskolundaki giicli seyrin yani sira elektrik Gretimindeki artis esliginde Sirket’in yillik
bazda gugli finansallar agiklamasini bekliyoruz. Ayrica, finansal yatirimlardan bekledigimiz katkinin da net kar agisindan destekleyici
olacagi dislincesindeyiz.

Enka insaat’in 3G25 doneminde 43.185 milyon TL satis geliri, 9.049 milyon TL FAVOK ve 9.819 milyon TL net kar agiklamasini
ongoriiyoruz. Sirket’in 3C25 finansallarini 7 Kasim tarihinde agiklamasi planlaniyor.

ENKAI 3¢24 2C25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 7 Kasim
Net Satis Geliri 26,940 34,497 25% 60% Buyliyen bakiye siparisler ve dolayisiyla insaat iskolundaki giicli seyrin yani sira elektrik
FAVOK 5,848 9,086 0% 55% uretlmln_dekl artis esliginde Sirket'in yvl||lk bazda guglii finansallar agiklamasini l?e!dlyoruf.
Ayrica, finansal yatirimlardan bekledigimiz katkinin da net kar agisindan destekleyici olacagi
Net Kar 6,307 11,703 -16% 56%

dustincesindeyiz.

GLCVY: 3C25 Beklentimiz

6A25 donemi sonrasinda, Sirket’in KAP bildirimlerine gére 6 milyar TL’'nin lzerinde yeni tahsili gecikmis alacak (TGA) portféyl satin
alimi gerceklestirdigini hesapliyoruz. Yeni portféy alimlarina ek olarak, tahsilat gelirlerindeki artis ve diizeltilmis FAVOK marjinda
yilin ilk yarisina gére toparlanma ile karlilik gérinimiini desteklemesini bekliyoruz.

Nette, Gelecek Varlik’in 3¢25 déneminde 409 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu rakam, bir énceki ceyrege %10, yillik
bazda ise %42 artisa isaret etmektedir. Sirket’in, finansal sonuclarini 30 Ekim’de aciklamasini bekliyoruz.

GLCVY 3C24 2G25 Ceyreksel Degisim V(1N T Aciklanma Tarihi: 30 Ekim
Tahsilat geliri 1,166 1,487 6% 35% N
N " Yeni portfoy alimlarina ek olarak, tahsilat gelirlerindeki artis ve diizeltilmis FAVOK marjinda
Diiz. FAVOK 710 874 9% 34% N . . N R, - .
yilin ilk yarisina gére toparlanma ile karlilik gérinimtni desteklemesini bekliyoruz.
Net Kar 288 373 10% 42%

ASELS: 3C25 Beklentimiz

Reel blyimenin ve yeni is alimlarinin stirdigld bu donemde, satis geliri beklentimiz 32.270 milyon TL seviyesindedir. Sirket’in bu
ceyrekte yaklagik %24’liik FAVOK mariji ile 7.745 milyon TL FAVOK elde etmesini bekliyoruz. Net kar beklentimiz ise 2.646 milyon TL
seviyesindedir. Sirket’in, finansal sonuclarini, Kasim ayinin ilk haftasinda aciklamasini bekliyoruz.

ASELS 3G24 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Kasim ilk hafta

Net Satis Geliri 29,073 31,768 2% 11% Reel biiyiimenin ve yeni is alimlarinin siirdiigii bu dénemde, satis geliri beklentimiz 32.270
FAVOK 6,565 8,617 -10% 18% milyon TLseviyesindedir. Sirket'in bu geyrekte yaklasik %24’lik FAVOK marji elde etmesini
Net Kar 2,671 4,293 -38% -1% bekliyoruz.
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TAVHL & PGSUS: 3C25 Beklentimiz

TAV Havalimanlari, 2025 yilinin Gglinct ¢eyreginde yolcu sayisini yillik bazda yaklasik %7 artirarak 39,7 milyon yolcuya hizmet
vermistir. Tlrkiye turizm verilerinde gozlenen yavaslama, Turkiye uguslarinda kendini gosterirken; Gircistan basta olmak lizere yurt
disi hatlarinda yasanan artis, toplam biylmeyi desteklemistir. Bu g¢eyrekte operasyonel karlilikta artis beklemekle birlikte,
tamamlanan havalimanlarina paralel olarak degisen amortisman hesaplamalarinin net kar lzerindeki baskisinin siirmesini
Ongoriyoruz. Bu nedenle, net kar tahminimizin gérece iyimser oldugunu degerlendiriyoruz.

Nette, TAV Havalimanlar’nin 3¢25 déneminde 557 milyon EUR ciro, 226 milyon EUR FAVOK ve 110 milyon EUR net kar
aciklamasini bekliyoruz. Sirket, finansal sonuglarini, 23 Ekim tarihinde aciklayacak.

TAVHL (mn EUR) 3C24 2G25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 23 Ekim
Net Satis Geliri 504 445 25% 11% 3C25’te toplam yolcu sayisi %7 artarak 39,7 milyon seviyesine ulastirmistir. Turkiye
FAVOK 196 147 54% 15% ucuslarinda yavaslama goriiliirken, ozellikle Giircistan kaynakl yurt digi hatlar biylimeyi
desteklemistir. Operasyonel karliligin artmasini beklemekle birlikte, amortisman etkisi net
Net Kar 121 -4 a.d. -10%

kar Uzerindeki baskisini devam ettirecektir.

2025 yilinin Gglincl geyreginde toplam yolcu sayisi yillik bazda %16 artarak 12,22 milyona ulasmistir. Yurt digi yolcu sayisi %16 artisla
7,9 milyon, yurt ici yolcu sayisi ise %15 artisla 4,34 milyon olmustur. Ayni donemde arz edilen koltuk-kilometre (AKK) %17 artisla
22.170 milyon km seviyesinde gerceklesmistir. AKK ve yolcu sayisindaki bu biliylimeyi mevcut jeopolitik risk ortaminda &nemli

bulmakla birlikte, artan rekabetin fiyatlama lizerinde baski yaratmasini beklemekteyiz. Operasyonel marjlarda yillik bazda daralma

dngdrmekle beraber, yaklasik %34 seviyesindeki FAVOK marji beklentimizin halen giicli oldugunu diisiiniiyoruz.

Nette, Pegasus’un 3¢25 déneminde 1.125 milyon EUR ciro, 382 milyon EUR FAVOK ve 197 milyon EUR net kar agiklamasini
bekliyoruz. Sirket, finansal sonuglarini, 7 Kasim tarihinde aciklayacak.

Net Satig Geliri 1,091 876 28% 3% 3G25 doneminde yolcu sayisi ve AKK sirasiyla %16 ve %17 artis gostermistir. Jeopolitik
FAVOK 443 254 51% -14% risklere ragmen giicli biiyiime kaydedilmistir; ancak artan rekabetin fiyatlama baskisi
yaratmasini  beklemekteyiz. Marjlarda daralma 6ngormekle beraber, vyaklasik %34

Net Kar 301 122 61% -35%

seviyesinde 6ngérdigiimiiz FAVOK marjinin giiglii kalmaya devam ettigini diisiiniiyoruz.

ANHYT: 3C25 Beklentimiz

ANHYT'nin, 3¢25 doneminde toplam briit prim tretim rakami gegen yilin ayni dénemine goére %60 artisla 5,6 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Anadolu Hayat Emeklilik tarafinda beklentimiz 1.387 milyon TL net kar elde etmesi yoniinde. Bu, ¢eyreklik bazda %5, yillik bazda
%96 artiga isaret etmekte. Sirket, 23 Ekim tarihinde finansal sonuclarini aciklayacak.

ANHYT 3C24 2¢25 3C25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim Y EUINERELTHPEY T

Sirket, 3C25 déneminde yillik bazda %60 artisla yaklasik 5,8 milyar TL prim dretimi gerceklestirdi. Karlilik

Net Kar 707 1,326 1,387 96% 5% U N " 0o e i
oranlarinlarindaki guglu seyrin siirmesini ve yatirim gelirlerinin katkisinin devam etmesini bekliyoruz.

ANSGR: 3C25 Beklentimiz

ANSGR'nin, 3¢25 déneminde toplam briit prim tretim rakami gegen yilin ayni dénemine gére %56 artisla 23,4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Anadolu Sigorta tarafinda beklentimiz 3.470 milyon TL net kar elde etmesi yoniinde. Bu, ceyreklik bazda %17, yillik bazda %42
artisa isaret etmekte. Sirket, 24 Ekim tarihinde finansal sonuclarini aciklamasini bekliyoruz.

ANSGR 3C24 2¢25 3C25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim [YLENINERELIH

Sirket'in, 3C25 déneminde toplam briit prim tiretimi gegen yilin ayni dénemine gére %56 artisla 23,4 milyar TL
Net Kar 2,441 2,959 3,470 42% 17% seviyesine ulasmistir. Karhlik tarafinda, iskonto oraninda yapilan degisikligin hafif olumsuz etki yaratmasini
beklesek de net karin yillik bazda %42 artis géstermesini 6ngériyoruz.
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AYGAZ & TUPRS: 3C25 Beklentimiz

iyilesen karlilik ve geyreksel bazda stok zararinin dnemli derecede azalmasi ile FAVOK; Tiipras'in katkisinda artis ile de net karda bir
onceki ceyrege gore biylime 6ngoriiyoruz.

Aygaz'in 3G25 doneminde 21.091 milyon TL satis geliri, 1.004 milyon TL FAVOK ve 1.414 milyon TL net kar agiklamasini
ongoriiyoruz. Sirket’in 3C25 finansallarini 31 Ekim tarihinde agiklamasi planlaniyor.

AYGAZ 3C24 2¢25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 31 Ekim

Net Satig Geliri 26,823 21,465 21,091 -2% -21%
FAVOK 1,106 655 1,004 53% -9%
Net Kar 1,394 1,035 1,414 37% 1%

iyilesen karlilik ve geyreksel bazda stok zararinin énemli derecede azalmasi ile FAVOK;
Tuprag'in katkisinda artig ile de net karda bir dnceki geyrege gore biiylime 6ngoriyoruz.

Uriin karhliklarindaki iyilesme beraberinde giiglii sonuglar 6ngériiyoruz.

Tiipras'in 3¢25 déneminde 207.970 milyon TL satis geliri, 19.196 milyon TL FAVOK ve 10.911 milyon TL net kar agiklamasini
o6ngoriiyoruz. Sirket’in 3C25 finansallarini 31 Ekim tarihinde agiklamasi planlaniyor.

TUPRS 3C24 2G25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim  ESIELTERETTTHEN NN

Net Satis Geliri 261,553 196,909 207,970 6% -20%
FAVOK 19,999 14,932 19,196 29% -4% Uriin karhliklarindaki iyilesme beraberinde giiglii sonuglar éngériiyoruz.
Net Kar 10,322 9,550 10,911 14% 6%

AKCNS: 3C25 Beklentimiz

Satis hacimlerindeki artisla birlikte azalan fiyat baskisinin FAVOK marjinda 2¢25'e gére iyilesme yaratmasini beklemekteyiz. Hazir
betonda azalan negatif etki ve liman is kolundan gelen katkinin net karlihgi destekleyecegini dislniyoruz. Sirket’in, finansal
sonuclarini Ekim ayinin son haftasinda aciklamasini bekliyoruz.

AKCNS 3C24 2G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim  ESIELERERITHE LY EE]

Net Sati Geliri 7,178 5,706 14% -9% Satis hacimlerindeki artisla birlikte azalan fiyat baskisinin FAVOK marjinda 2G25'e gére
FAVOK 1,593 761 47% -30% iyilesme yaratmasini beklemekteyiz. Hazir betonda azalan negatif etki ve liman is kolundan
Net Kar 677 278 49% -39% gelen katkinin net karliligi destekleyecegini diisiintyoruz.

KLKIM: 3C25 Beklentimiz

Yurt disi satis hacimlerinde, gecen yilin yiksek baz etkisi de dikkate alindiginda hafif zayiflama beklemekle birlikte, yurt igi satis
hacimlerinin glicli seyrini sirdlirmesini dngoériiyoruz. Operasyonel karliligin, Sirket’in yil sonu beklentileriyle paralel seyretmesini
beklerken, gegen yilin yiiksek marj diizeyi nedeniyle yillik bazda bir miktar marj daralmasinin olasi oldugunu degerlendiriyoruz.

Nette Sirket’in 2.816 milyon TL satis geliri, 624 milyon TL FAVOK ve 380 milyon TL net kar elde etmesini &ngoriiyoruz. Sirket’in
finansal sonuclarini Kasim ayinin ilk haftasinda aciklamasini bekliyoruz.

KLKIM 3C24 2¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Ekim son hafta
Net Satis Geliri 2,492 2,560 10% 13% Yurt disi satislarda, gegen yilin yiiksek baz etkisi nedeniyle sinirli bir gerileme beklenirken,
. urtici satis hacimlerinin gliglt seyrini stirdirmesini 6ngoriiyoruz. Operasyonel karliligin yil
FAVOK 607 600 4% 3% v ¢ s . gt v g v . P " y. . sy
sonu hedefleriyle uyumlu kalmasini, ancak gegen yilin yiiksek marj seviyesi nedeniyle yillik
Net Kar 321 349 9% 18% bazda sinirli bir marj daralmasinin miimkiin oldugunu degerlendiriyoruz.
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VESBE & VESTL: 3C25 Beklentimiz

iceride zayif alim giicii nedeniyle zorlu talep ve fiyatlama ortami, disarida ise Cin baskisina ek olarak devam eden yiiksek finansman
gideri dolayisiyla hem Vestel Beyaz Esya hem de Vestel Elektronik’in zayif sonuglar agiklayacagini tahmin ediyoruz.

Vestel Beyaz Esya’nin 3G25 doneminde 18.649 milyon TL satis geliri, 1.058 milyon TL FAVOK ve 1.160 milyon TL net zarar; Vestel
Elektronik’in de 34.682 milyon TL satis geliri, 591 milyon TL FAVOK ve 4.851 milyon TL net zarar agiklamasini 6ngoriiyoruz.

VESBE 3G24 2G25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim  PaVIENTERETT THES

Net Satis Geliri 25,673 20,486 18,649 -9% -27%
Hem igeride hem de ihracat pazarlarindaki zorlu talep ortami nedeniyle zayif sonuglar

FAVOK 1,240 1,016 1,058 4% -15% A,
agiklamaya devam edecegini 6ngoruyoruz.
Net Kar -557 -1,928 -1,160 a.d. a.d.
VESTL 3G24 2G25 3¢25 Geyreksel Degisim Yillik Degisim  PaVIENTERETT THES
Net Sati Geliri 44,700 37,211 34,682 7% -22% igeride zayif alim giicti nedeniyle zorlu talep ve fiyatlama ortami, disarida ise Gin baskisina ek
FAVOK 3,912 -576 591 ad. -85% olarak devam eden ytiksek finansman gideri dolayisiyla Sirket'in zayif sonuglar

Net Kar -4,010 -7,804 -4,851 a.d. a.d. agiklayacagini tahmin ediyoruz.
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
13 Ekim Pazartesi 10:00 TR Carilislemler Dengesi 5.40b 1.77b
14 Ekim Sal 12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyati - 26.1
15 Ekim Carsamba 11:00 TR Merkezi Hikiimet Butce Dengesi - 96.7b
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Mevsimsellikten Arindirilmig) (Aylik) -1.80% 0.30%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Yillik) -0.30% 1.80%

15:30 ABD Empire State imalat Endeksi 0 8.7

15:30  ABD  TUFE (Aylik) 0.40% 0.40%

15:30  ABD  TUFE (Yillik) 3.10% 2.90%

16 Ekim Persembe 10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 31.40%
10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 2.50%

10:00 TR Konut Satiglari - 143.3k

10:00 TR Konut Satiglari (Yillik) - 6.80%

12:00 EUR Ticaret Dengesi (M.A.) - 5.3b

12:00 EUR Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindirilmamis) - 12.4b

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -$84m

15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) 0.40% 0.60%

15:30 ABD  Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) 0.30% 0.70%

15:30  ABD  UFE (Aylik) 0.30% -0.10%

15:30  ABD  Cekirdek UFE (Aylik) 0.20% -0.10%

15:30  ABD  UFE (Yillik) - 2.60%

15:30 ABD  Gekirdek UFE (Yillik) - 2.80%

15:30 ABD issizlik Basvurusu Basvurulari 229k -

17 Ekim Cuma 10:00 TR  Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 22.25%
12:00  EUR TUFE (Yillik) 2.20% 2.20%

12:00  EUR TUFE (Aylik) 0.10% 0.10%

12:00 EUR  Gekirdek TUFE (Yillik) 2.30% 2.30%

15:30 ABD  Konut Baglangiglari 1315k 1307k

15:30  ABD insaat izinleri 1347k 1330k

15:30 ABD  Konut Baslangiglari (Aylik) 0.60% -8.50%

15:30  ABD ingaat izinleri (Aylik) 1.20% -2.30%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.10% 0.30%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - 0.00%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) -0.10% 0.30%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 3.40%

16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.00% 0.10%

16:15 ABD  Kapasite Kullanim Orani 77.30% 77.40%

23:00 ABD  TIC Net Uzun Vadeli islemler - $49.2b

18 - 19 Ekim Hafta sonu
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirlmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
**ABD’deki hiikiimet kapanmasi, veri akisinda gecikmelere yol agabilir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu c¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylriatmemektedirler.



