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BIST100 10,825 10,950 -1.1% 5.9% 10.1%
islem Hacmi, TLmin 170,409 166,145 2.6% 26.9% 40.3%
Turkiye 2034 (27.09.2034) 29.30% 29.35% -5bps -11bps  211bps
TCMB karigik fonlama mlyt 43.00% 43.00% Obps  -300bps -513 bps
USD/TRY 40.83 40.77 0.1% 1.6% 15.5%
EUR/TRY 47.61 47.76 -0.3% 1.6% 30.0%
Sepet (50/50) 44.22 44.27 -0.1% 1.6% 22.9%
DOW 44,911 44,922 0.0% 1.0% 5.6%
S&P500 6,469 6,467 0.0% 3.2% 10.0%
FTSE 9,177 9,165 0.1% 2.0% 12.3%
MSCI EM 1,272 1,277 -0.4% 3.5% 18.3%
MSCI EE 63.96 65.19 -1.9% 3.3% 52.2%
Shanghai SE Comp 3,666 3,683 -0.5% 4.2% 9.4%
Nikkei 42,649 43,275 -1.4% 8.1% 6.9%
Petrol (Brent) 66.65 66.84 -0.3% -7.9% -7.9%
Altin 3,335 3,356 -0.6% -0.2% 27.1%
En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100)
Hisse Kodu Son Kapanis  Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 15.63 10.0% 869,496
Efor Cay EFORC 124.56 10.0% 629,018
Dogan Holding DOHOL 18.99 4.8% 603,589
Giilermak Agir Sanayi GLRMK 174.30 4.4% 1,274,582
Grainturk Holding GRTHO 447.25 4.4% 301,943
Enerya Enerji ENERY 9.77 3.4% 558,385
En gok diigenler
1000 Yatirimlar Holding BINHO 279.25 -10.0% 1,131,644
Destek Finans Faktoring DSTKF 535.00 -9.9% 86,388
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 8.84 -6.8% 1,470,372
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 18.95 -4.2% 2,942,247
Tureks Turizm TUREX 11.05 -4.0% 1,517,124
Cw Enerji Mihendislik CWENE 17.05 -3.8% 175,085
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Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayh sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gére bugiin &ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: ARCLK, SASA, ASTOR, DOAS ve DOHOL. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiz glinlik bazda %-0.84, BIST 100 endeksi ise %-1.15
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 15.08.2025

Strateji Glincelleme ve 2C25 beklentilerimizi banka, sigorta ve YP raporlama
yapan sirketler icin yayimladik:

Strateji Glincelleme & 2C25 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik:

2C25 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

Bugiiniin haberleri:

Hisse senetleri

®  TEZOL: GES yatirimi hk / olumlu

®  INDES: Huawei Distributorlik gorismesi hk / sinirl olumlu
®  SOKM: 2C25 Bilango Degerlendirme / nétr

®  BIZIM: 2G25 Bilango Degerlendirme / sinirli olumsuz

®  AZTEK: 2G25 Bilango Degerlendirme / olumsuz

=  BIMAS: 2¢25 Bilango Degerlendirme / sinirli olumlu

®  KMPUR: 2G25 Bilango Degerlendirme / olumsuz

®  SAHOL: Sabanci Renewables tarafindan Glines Enerji Santrali yatirimi
yapilmasi / sinirli olumlu

®  SAHOL: 2C25 Telekonferans Notlari



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_15.08.2025_10849.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_Stateji_G_ncelleme_ve_2_25_Beklenti_Raporu_10549.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_2_25_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____10571.pdf

"  KONTR: 2C25 Genel Degerlendirme ve Beklentiler / olumsuz

®  AGHOL: 2C25 Bilango Degerlendirme
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2C25 beklentileri

®  ALARK: Alarko Holding bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 154
milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 204 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

®  ENKAI: Enka insaat bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2G25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 30.990
milyon TL satis geliri, 7.026 milyon TL FAVOK ve 6.948 milyon TL net kar agiklamasi ydniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in
31.971 milyon TL satis geliri, 6.958 milyon TL FAVOK ve 6.961 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde.

®  SISE: Sise Cam bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2C25 finansal sonuglarini aciklayacak. Sirket'e yonelik beklentimiz
bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 50.056 milyon TL satis geliri, 3.184 milyon TL FAVOK ve 413 milyon TL net kar

actklamasi yoninde.
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Aciklanacak bilangolar & BISTTUM payi

®  Buglin agiklanmasi beklenen, BISTTUM igerisinde yer alan bilangolara ait toplam MCAP biyukligi 656.7 milyar TL
seviyesindedir.
®  Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin MCAP biiylklGgu YP cinsinden ise 16.1 milyar USD seviyesindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, bugiin agiklanacak bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %3.77 dizeyindedir.

" BISTTUM endeksinde bugtline dek gelen agiklanan bilangolarin sayisi 323 iken, agiklanmayan bilango sayisi 240 olarak karsimiza
cikmaktadir.

Acgiklanan bilangolar & BISTTUM payi

" jcerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilancolarina ait MCAP biyiikliigi
13.234 milyar TL olmustur.

"  Yine ayni finansal raporlama doneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biiy(iklUg( YP cinsinden ise

325.1 milyar USD diizeyindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %76.04 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlan

® Aciklanmasi beklenen ® Suanadek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Piyasalarda bugiin

ABD’ye dair her tiirli haber akisi, ister politik ister ekonomik olsun, yatirimcilar nezdinde yakindan izleniyor. Bir sliredir sesli sekilde
tartistigimiz Uzere, acgiklanacak her veri, olasi piyasa oynakligi ve beklentilerin hizli sekilde degismesi agisindan ¢ift yonli risk
yaratiyor. Nitekim diin izledigimiz UFE verileri de normal kosullar altinda ciddi &nem atfedilen bir makro veri olmamasina ragmen,
tarife bagliklarinin yogunlastigl siirecte, yatirimci hissiyati {izerindeki agirhgini fazlasiyla hissettirdi. UFE, Temmuz'da, piyasa
beklentisinin olustugu %0.2 artisin ciddi anlamda (izerinde %0.9 olarak gerceklesirken, benzer egilim cekirdek UFE kaleminde de
gozlendi. Boylece yillik degisim manset ve cekirdekte sirasiyla %3.3 ve %3.7’ye yikseldi. Mansetteki yillik degisim +0.8 puan,
yilliktaki ise +0.7 puan dizeylerinde gergeklesti. Son derece yliksek rakamlar olduklari, su gétiirmez bir gergek. Buna paralel ABD
tahvil faizleri kisa ve uzun vadelerde yikselirken, 2y vadeli tahvil, veri 6ncesindeki %3.66 diizeyinden %3.73-3.74 seviyelerine dek
hizli hareket etti. Glin sonunda 10y vadeli ise +5bp ile %4.28’de kapanis yapti. Gériinen o ki Beyaz Saray’in tim aksi yéndeki
diistincelerine karsin, sirketler kesimi, vergi artisi kaynakli maliyetlerine ve tiiketiciye yansitmakta imtina etmiyorlar. Bu da bir
siredir paylastigimiz dislincemizle birebir paralellik gdsteriyor: Fed, dlclimleyemeden faize dair herhangi bir adim atmak ve hata
yapmak istemiyor. Zira haber akisi cok hizl degisiyor ve kendi icerisinde oynaklik ve belirsizlik yaratiyor. UFE’deki egilimin PCE
acisindan risk yarattigi bir gercek. Diger husus ise, sirket karliliklarina dair 3C ve 4C icin asagi yonli baskiya neden olup olmayacagi.
Ancak, heniiz yatirimcilar acisindan ciddi bir risk unsuru oldugunu séylemek mimkiin degil.

Bu sabah spot Asya islemleri Cin hari¢ artida. Vadeli endeksler de pozitif seyrediyor. Tarifelerin diger énemli ayag olan Cin
ekonomisi Temmuz’'da zayiflama sinyalleri verdi. Perakende satislar yillik bazda %3.7, sanayi %5.7, yatirimlar ise %1.6 artti ve
beklentilerin gerisinde kaldi. Bugiin Baskan Trump ile Rusya lideri Putin’in Alaska’da gerceklesecek olan gériismesi, yerel saatle
11'de baslayacak ve Tirk varliklarinin acik oldugu islem saatlerine denk gelmeyecek. Gecikmeli fiyatlama etkisi Pazartesi sabahi
gorecepiz. ik beklentilerimiz, kapsamli bir ateskes kararinin cikmayabilecegi. Ancak, sinirli da olsa yakin gelecek icin bir iyimserlik
olustugu senaryoda, fivatlamalarin olumlu etkilenecegi de asikar.

Diin yilin Ugiincii Enflasyon Raporu’nu izledik. TCMB, iletisim anlaminda, ¢ok 6nemli bir adim atti ve hedef ile tahminleri
birbirinden ayirdi. Bunun, her ER sunumu ardindan olugan kafa karisikhgini ortadan kaldiracak olmasinin yaninda, hedeflere
ulagim igin gosterilen kararli durusun da ¢ok daha fazla hissedilir olmasi ile birlikte okunmasi gerektigini diisiiniiyoruz ve karari
son derece yerinde buluyoruz. Buna gore, 2025, orta noktasi %27, %25-29 araligi, 2026 ise orta noktasi %16, %13-19 araligi, 2027
ise %9 olarak belirlendi. Agiklanan beklentileri blyik oranda piyasa disiinceleri ile paralel degerlendiriyoruz. Bize gore artik 2025
¢ok yiksek oranda ulasacagl patika anlaminda belli oldu. O nedenle 2026’ya odaklanmak daha saglikh. TCMB’nin agikladig yeni
iletisimin de bunu destekledigi kanaatindeyiz.
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Sirket haberleri

TEZOL: GES yatirimi hk / olumlu

Elektrik ihtiyacinin bir kismini karsilamak igin, Glines Enerjisi Santrali (GES) kurulumunu gergeklestirmek Uzere Arkensus Eneriji
imalat Mihendislik Danismanlik Teknoloji insaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile sézlesme imzalanmistir.

7 megawatt peak (MWp) kurulu glice sahip olacak Glines Enerjisi Santrali (GES) kurulumu, Sirket’in sahip oldugu Cankiri'daki arazi
lizerine ve bu arazi Gizerinde Sirket adina ¢ikmis Cagri Mektubu'na istinaden planlanmistir.

ilgili gelismeyi operasyonel verimliligi desteklemesi bakimindan TEZOL paylari agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

INDES: Huawei Distribuitérluk goriismesi hk / sinirh olumlu

indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S ile Huawei Telekomiinikasyon Dis Ticaret Ltd. Sti. arasinda notebook,
tablet, giyilebilir teknoloji Urinleri, aksesuar grubu ve router drinlerinin Tirkiye'de dagitimi konusunda distribGtorlik
goriismelerine baslanmistir.

ilgili goriismenin uzun vadede Sirket’e yiiksek katma deger saglayacagini diisiinmekle birlikte heniiz kesinlesmemis olmasi
sebebiyle INDES paylari agisindan sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

SOKM: 2C25 Bilango Degerlendirme / notr

Sok Marketler, 2¢25’te 61.130 milyon TL gelir (Konsensus: 61.117 milyon TL / Deniz Yatirim 61.053 milyon TL), 665 milyon TL
FAVOK (Konsensus: 324 milyon TL / Deniz Yatirim: 244 milyon TL) ve 344 milyon TL net zarar (Konsensus: 11 milyon TL net kar /
Deniz Yatirim: 14 milyon TL net kar) acikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 2¢25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 2.627 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Beklentilerin iistiinde giiclii FAVOK performansi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Beklentilerin aksine yiiksek net zarar kaydedilmesi.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2¢25 finansallarini, ézellikle briit kar marjindaki toparlanmanin FAVOK’e olan katkisi sonucunda olumlu okurken, net
zarar pozisyonunun beklentilerin olduk¢a otesinde gerceklesmesiyle olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Perakende
sektdriinde, enflasyon muhasebesinin etkilerinin zamanla normallesmesi sonucunda operasyonel tarafin daha da
iyilestigini gérmeye devam edecegimizi, fakat diger taraftan, parasal kazancin olumlu etkisinin azalmasiyla net kar
tarafinda baski gérecegimizi diisiiniiyoruz. Sirket 6zelinde 6ne ¢ikan bir diger nokta ise piyasa degerine kiyasla yiiksek
serbest nakit akisi yaratmasidir. Nihai olarak nétr olarak gériisiimiizii belirtiyoruz.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Sok Marketler i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 58,50 TL, 6nerimiz de TUT yoniinde. 2025

tahminlerimize gére SOKM hissesi 6,2x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin
%18 altinda performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 10,9x FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: SOKM - 2C25
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BIZIM: 2¢25 Bilango Degerlendirme / sinirli olumsuz

Bizim Toptan, 2C25'te 8.718 milyon TL gelir (Konsensus: 9.596 milyon TL), 292 milyon TL FAVOK (Konsensus: 429 milyon TL) ve
445 milyon TL net zarar (Konsensus: 353 milyon TL net zarar) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip
kalemi altinda 529 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' FAVOK tarafindaki olumlu gelismeler.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satislarin reel olarak gerilemesi, net zarar pozisyonu, beklenti alt! finansal sonuglar.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2€25 finansallarini, FAVOK tarafindaki performansa ragmen, satis gelirlerindeki keskin diisiisiin ve net zarar
pozisyonunun devam etmesi noktasinda sinirli olumsuz degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, enflasyon muhasebesinin
uygulanmaya basladidi tarihten bu yana iki ceyrektir FAVOK tarafinda oldukga iyi sonuglar elde etmekteyiz ve FAVOK ile
iliskili ¢arpanlar olduk¢a cazip seviyelere gelmis bulunmaktadir. Yine de beklentilerin altinda gelen sonuglarin FAVOK
tarafindaki olasi geri déniis sinyallerini baskilayacagini diigiiniiyoruz. Nihai gériisiimiiz sinirli olumsuz seklindedir.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Bizim Toptan igin 12-aylik hedef fiyatimiz 36,00 TL, 6nerimiz de TUT y6niinde. 2025

tahminlerimize gore BIZIM hissesi 2,4x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin
%14 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 2,7x FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: BIZIM - 2C25
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AZTEK: 2C25 Bilanco Degerlendirme / olumsuz

Aztek Teknoloji, 2G25’te 1.970 milyon TL gelir (Deniz Yatirim: 2.103 milyon TL), 191 milyon TL FAVOK (Deniz Yatirim: 305 milyon
TL) ve 29 milyon TL net kar (Deniz Yatirim: 17 milyon TL net kar) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 225 finansallarinda,
parasal kazang/kayip kalemi altinda 84 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Maliyet baskisina ragmen operasyonel karliligin korunmasi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Hasilatta daralma ve FAVOK marjindaki gerileme.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 2€25 finansallarinda, hasilatta %5’lik daralmayla birlikte artan maliyetler ile briit karlihkta %21 azalis gergeklesti. Ek
olarak, faaliyet giderlerinde yilik %18 artis gézlendi. FAVOK’iin pozitif seyrini devam ettirmesine ragmen
beklentilerimizin altinda gerceklesmesi nedeniyle 2. ¢eyrek finansallarini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Bununla
birlikte, Sirket’in giiclii nakit pozisyonu ve stok seviyesinin, yilin ikinci sezonunda talep tarafinda beklenen
toparlanmalarla birlikte karliiga destek verecegini 6ngériiyoruz. Sirket’in sektére kiyasla yiiksek seyreden briit kar
marji, 6nemli avantaj unsuru olarak korunmaya devam ediyor.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Aztek Teknoloji icin 12-aylik hedef fiyatimiz 80,64 TL’den 74,00 TL'ye revize ediyoruz,

onerimizi ise AL yoniinde devam ettiriyoruz. 2025 tahminlerimize gére AZTEK hissesi 4,5x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir. Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 endeksinin %12 gerisinde performans gostermistir. Geriye dontik 12 ayhk
verilere gére hisse 21,6x F/K ve 5,3x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AZTEK - 2C25
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https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_AZTEK_2_25_Bilan_o_De_erlendirme_10844.pdf
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BIMAS: 2C25 Bilango Degerlendirme / sinirh olumlu

Bim Birlesik Magazalar, 2C25’te 153.239 milyon TL gelir (Konsensus: 153.457 milyon TL / Deniz Yatirim: 152.672 milyon TL), 9.423
milyon TL FAVOK (Konsensus: 6.607 milyon TL / Deniz Yatirim: 6.488 milyon TL) ve 2.693 milyon TL net kar (Konsensus: 3.873
milyon TL / Deniz Yatirim: 3.585 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 225 finansallarinda, parasal kazang/kayip
kalemi altinda 8.248 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Beklentilerin iizerinde giiclii FAVOK performansi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Beklentilerin altinda gelen net kar.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2¢25 finansallarini, sinirli reel biiyiimeyle birlikte FAVOK tarafinda saglanan giiclii performans noktasinda olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, net karin 6zellikle raporlama standartlarindaki farktan kaynaklanan yiiksek vergi
gideri sebebiyle beklentilerin altinda sonuglanmasi baski riski iceriyor. Diger taraftan, yillik performansta hissenin
olduk¢a baskilandigini ve bu bilanconun etkisiyle hisse performansinin yukari yonlii fiyatlama gdsterebilecegini
diigiiniiyoruz. BIMAS hisselerinde olasi bir yukari yénlii fiyatlanmanin hem endeksi hem de perakende sektériindeki
diger oyunculari kismi anlamda pozitif etkileyebilecegini degerlendiriyoruz. FAVOK performansina agirlik vererek nihai
goriisiimiizii sinirli olumlu belirtiyoruz.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Bim Birlegsik Magazalar igin 12-aylik hedef fiyatimiz 760,46 TL, 6nerimiz de AL yoniinde.
2025 tahminlerimize gore BIMAS hissesi 10,3x FD/FAVOK carpaniyla islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %9 altinda performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 20,6x F/K ve 11,8x FD/FAVOK

carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: BIMAS - 2C25

KMPUR: 2¢25 Bilango Degerlendirme / olumsuz

Kimpur, 2G25'te 2.986 milyon TL gelir, 325 milyon TL FAVOK ve 345 milyon TL net zarar agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle
parasal kazang/kayip kalemi altinda 26 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' FAVOK tarafindaki olumlu gelismeler. FAVOK marjinin yillik bazda iyilesme géstermesi
Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Satislarin reel olarak gerilemesi, net zarar pozisyonu.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2€25 finansallarini, FAVOK tarafindaki performansa ragmen, satis gelirlerindeki keskin diisiisiin ve net zarar
pozisyonunun devam etmesi noktasinda olumsuz olarak dederlendiriyoruz. Bununla birlikte, daha detayl
degerlendirmemizi sonrasinda paylasacagiz.
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SAHOL: Sabanci Renewables tarafindan Giines Enerji Santrali yatirimi yapilmasi / sinirli olumlu

Sabanci iklim Teknolojileri A.S.'nin %100 oraninda bagh ortakligi olan Sabanci Renewables Inc. tarafindan, ABD'nin Teksas eyaletinde
130 MW(dc kapasiteli glines enerijisi santrali gelistirme hakkina sahip olan Lucky 7 Solar Farm LLC'nin %100 hissesi, iliskili olmayan
Gglinci bir taraftan satin alinmistir. S6z konusu glines enerjisi santrali yatirrminin tamamlanmasiyla birlikte ilgili tesisin 2027 yilinin
Uguinci ceyreginde devreye alinmasi hedeflenmektedir.

Halihazirda faaliyette olan Cutlass Il glines enerjisi santrali ile Temmuz ayi igerisinde devreye alma faaliyetleri baslayan Oriana glines
enerjisi santrali ve kisa siire 6nce satin alinan Pepper Solar yatirimlarina ek olarak gerceklestirilecek bu yeni kapasite yatirrminin da
devreye alinmasi sonrasinda, Sabanci Renewables Inc.'in ABD'deki toplam yenilenebilir enerji portféyl 790 MW'a ulasacaktir.

Sabanci Renewables Inc., Sabanci Toplulugu'nun yeni ekonomiye odakli biylime stratejisi, kiiresel ayak izini giiclendirme ve

surdurilebilirlik hedefleri dogrultusunda ABD'de yenilenebilir enerji yatirimlarini siirdirmektedir. Bu gergevede, devam eden
yatinimlari dolayisiyla s6z konusu gelismeyi SAHOL paylari agisindan sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz.

SAHOL: 2C25 Telekonferans Notlari

Sabanci Holding’in gergeklestirdigi 2€25 sonuglarina iliskin telekonferanstan derledigimiz 6nemli notlara asagidaki linkten
ulagabilirsiniz.

Genel degerlendirme: Toplanti ardindan Holding’in sahip oldugu halka agik sirketlerde yaptigimiz revizyonlar ve solo net nakit

pozisyonunu modelimize yansitmamiz neticesinde Sabanci Holding i¢in 12-aylik hedef fiyatimizi 135,00 TL'den 148,40 TL'ye
yukseltiyor, 6nerimizi ise AL olarak siirdiiriiyoruz. %40 iskonto orani ile Sabanci Holding’in net aktif degerini yaklasik 312 milyar
TL olarak hesapliyoruz. Son kapanisa gore net aktif deger iskontosu %48 seviyesinde bulunurken, Sirket’in yayimladigi sunuma gére
iskonto orani Aralik 2024’te %46, Nisan 2025'te %54,7 ve Haziran 2025’te %49,4 seviyelerindeydi.

SAHOL’ii 12 Mayis 2023 tarihinden bu yana, 40,07 TL ortalama maliyet ile Model Portfoyiimiizde tasidigimizi ve mevcut
pozisyonu ile begenmeye devam ettigimizi hatirlatmak isteriz.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: SAHOL — 2C25 Telekonferans Notlari
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KONTR: 2C25 Genel Degerlendirme ve Beklentiler / olumsuz

Kontrolmatik, 2¢25 finansallari ardindan genel degerlendirme ve beklentilerini paylasti. Yil sonu konsolide ciro beklentisi 125
doneminde 450-550 milyon USD arali§indayken, 2C25 sonrasinda bu beklenti 400—-450 milyon USD araligina agagi yonli revize
edilmistir. Operasyonel tarafta 1¢25’te, yilin ikinci yarisinda operasyonel verimliligin artacagina dair vurgu yapilirken, 225 sonrasi
beklentilerde bu ifade “Yiksek faiz oranlari, dalgali enflasyon ve kiresel talep kosullarindaki belirsizlikler, kisa vadede sektor
genelinde karlilik Gzerinde baski olusturmaya devam etmektedir.” olarak giincellenmistir. Ciro ve operasyonel karlilik tarafinda
yapilan revizyonlarin hisse performansi lizerinde olumsuz etki yaratmaya devam etmesini bekliyoruz. Agiklanan genel degerlendirme
ve beklentilerin detaylarini asagida bulabilirsiniz.

2025 genel degerlendirme ve beklentileri:

» Sirket’'in sistem entegrasyonu ve teknoloji odakli EPC projelerinde olusan gliglii siparis stogu, 6nimuzdeki 12-18 aylik
dénemde gelir gérinirligini desteklemektedir. Sene sonu konsolide ciro beklentisi 400 — 450 milyon USD araliginda
olacaktir.
Yiksek faiz oranlari, dalgal enflasyon ve kiiresel talep kosullarindaki belirsizlikler, kisa vadede sektdr genelinde karlilik
Gzerinde baski olusturmaya devam etmektedir.
»  Sirket, sermaye yapisini gliglendirmek ve finansal esnekligi artirmak amaciyla 100 milyon Euro’ya kadar Eurobond ihraci
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan onay almis ve sireci baslatmistir. Bu adim; kisa vadeli TL borglarin, orta-uzun vadeli
doviz bazli finansmana doénismesine, sermaye maliyetinin azalmasina ve bilango dayanikliliginin artmasina katki
saglamaktadir.
Avrupa Yesil Mutabakati ve Tirkiye'deki enerji dontsiimine yonelik regiilasyonlar dogrultusunda, strdirdlebilir altyapi
projelerine artan talep; Sirket’in enerji, otomasyon ve dijitallesme alanlarindaki entegre ¢ézlimlerini dne gikarmaktadir.
» Kiiresel capta yuritilen projeler, Sirket’i yalnizca bir pazara bagimli olmaktan ¢ikararak risk dagilimini optimize etmektedir.
Amerika, Avrupa, Afrika ve Orta Dogu’da eszamanli ylritilen projeler bu stratejik cesitliligi desteklemektedir.
» Dilinya Bankasl, EBRD ve KfW gibi kurumlarin destekledigi projelerdeki artan payi, Sirket’in gtivenilirligini ve strdurulebilir
blylUme stratejisini pekistirmektedir. Bu kapsamda, yliksek teminatli islerin toplam portféydeki orani da artis gostermistir.
> s ortaklari ciroya katki saglamaya baslamistir:
= Emek: 2025 yili ikinci ceyreginde TEIAS tarafindan diizenlenen énemli bir kamu ihalesinde teknik ve fiyat agisindan
en avantajl teklifi sunarak sézlesme sirecine girme hakki kazanmistir. Bu donemde, 2023 yilinda %50'nin altinda
olan yurt disi siparis oranini %60’In Uzerine tasiyan Emek, Orta Dogu, Afrika ve Asya pazarlarinda genisleyen
distribttorlik agi ve artan siparislerle uluslararasi blylmesini kararhhkla stirdirmastar.
=  McFly: Orion serisi cobot’lara yonelik yeni modiller ile barista robot projesi gibi inovatif ¢alismalarla Grin
portfoylinii genisletmis, dlceklenebilir gelir modelleri igin saglam bir zemin olusturmustur.
= Plan-S: Yeni uydu firlatmalari ve isveg’te devreye giren yer istasyonu ile hizmet kapsamini genisletmis, ticarilesme
potansiyelini artirmistir.

Y

Y

> Sirdirilebilirlik tarafindaki calismalari hizla devam etmektedir. ilk kez TSRS uyumlu raporu, 2025 yili ikinci ¢ceyrek finansal
tablolariyla es zamanl olarak yayimlanacaktir. Bu rapor, iklimle baglantili risk ve firsatlara iliskin bilgiler sunarak finansal
karar alma sireglerine katki saglamayi amaglamaktadir.
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AGHOL: 2¢25 Bilango Degerlendirme

AG Anadolu Grup Holding'in 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde konsolide satis gelirleri bir 6nceki yila kiyasla %3.3 artararak 169.434
milyon TL olarak gergeklesmistir. Konsolide FAVOK ise 2G25'te bir 6nceki yila kiyasla %13.1 azalis gostererek 18.205 milyon TL
olmugstur. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 2G25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 8.780 milyon TL’lik olumlu
etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
Zorlu kosullara ragmen hasilatta artis

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
Briit kar ve FAVOK'te geri cekilme

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

Sirket, 2025 yilinin ilk yarisinda makroekonomik ve jeopolitik zorluklara ragmen Orta Asya’daki icecek operasyonlari, Tirkiye ve
BDT’deki premium odakli Bira faaliyetleri ve Migros’ta kaydedilen yiiksek FAVOK artisiyla éne cikti. Otomotiv segmenti Celik
Motor’un pazar pay! kazanimlari Anadolu Isuzu'daki GSR ile ilgili gecikmeleri kismen telafi etti. Sirket'in 2035 hedefleri arasinda yer
alan yeni Uretim hatlari ve cografi genisleme yatirnmlarinin etkilerinin gelecek donemlerde karlihga olumlu etki edecegini
disinuyoruz.

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %14 gerisinde performans gostermistir. Geriye dénik 12 aylik verilere gore hisse 26.4x F/K ve 2.4x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.
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KAP haberleri

ODAS

Bagh Ortakhigimiz Can2 Termik A.S'deki 750.000.000 adet payimizin 2,10 TL fiyattan satis islemi, Borsa istanbul A.S. Toptan Alis Satis
islemlerine iliskin Prosediir kapsaminda gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte Can2 Termik A.S. sermayesindeki paylarimiz/oy
haklarimiz, %29,29'a gerilemistir.

MAGEN

Sirketimizin strdurilebilirlik politikalari ve 2022-2026 donemi stratejileri kapsaminda, kiresel o6lgekte karbon ayak izinin
azaltilmasina katki saglamak amaciyla, karbon ticareti alaninda gerekli sertifikasyon sirecinin baslatiimasi ve uluslararasi
akreditasyon adimlarinin atilmasi amaciyla 10.11.2021 tarihinde Profed Enerji Cevre Danismanlik ile hizmet s6zlesmesi imzalanmisti.

Buglin itibariyla, glines enerjisi santrallerimizden elde edilen temiz enerji Uretimine karsilik, karbon sertifikalandirma sireglerine
basladigimiz projelerimizde proje kayitlari ve sertifika onaylari GCC tarafindan uygun gorilerek tamamlanmis olup, yaklasik olarak
276.000 karbon sertifikasi GCC tarafindan S&P Global Market Platformunda yayinlanmistir. Elde edilmis bu karbon sertifikalarinin
uluslararasi piyasalarda satisiyla, yenilenebilir enerji yatinmlarimizin ekonomik getirisinin artiriimasi ve Sirketimize ek gelir
saglanmasi planlanmaktadir.

Boylelikle Sirketimiz, temiz enerji Uretiminden elde edilen karbon sertifikalari ile ¢evresel strdirilebilirlik hedeflerine anlamli ve
somut katkilar saglamaktadir.

Sertifika onaylari uygun gorilen yaklasik 276.000 adet karbon sertifikasi disinda, ek olarak 6ngorilen 280.000 adet karbon
sertifikasinin onay slreci devam etmektedir. Siiregle ilgili gelismeler oldukga kamuoyuna ayrica duyuru yapilacaktir.

ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR

Yapilan ihaleler sonucunda, Bankamiz takipteki krediler portféyliniin 5.049.750.668 TL tutarindaki kismini olusturan alacaklarimiz,
998.500.000 TL satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle Diinya Varlik Yonetim A.S., Gelecek Varlik Yonetimi A.S., Emir Varhk
Yénetim A.S., Hedef Varlik Yénetim A.S., istanbul Varlik Yénetim A.S., Ortak Varlik Yénetim A.S., Birikim Varlik Yénetim A.S., GSD
Varlk Yonetim A.S. ve Tuna Varlik Yonetim A.S.'ye devredilmistir.
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks -1.15% degisimle 10824.55 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Endeks 10950 kritik destek
seviyesi altinda artan satis baskisiyla negatif kapanis gergeklestirdi. Kisa vadeli ana destek seviyesi olarak 10700 takip ediyoruz ve bu
seviyeden / yaklastikca tepki alimlarinin gelebilecegi diisiincesindeyiz. Ancak tekrardan 11000 ustiinde kalici olmadik¢a satis
baskisinin sona erdigini séylemenin erken olacagini da belirtmek isteriz. 5 g Ort. 10947,99 22 g. Ort. 10702,42 seviyesindeler.
Destek olarak 10700 ve 10780, direng olarak 10900 ve 11000 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 10700 — 10900

arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -1.59% degisimle giini 12168.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Vadeli endeks
12450 altinda artan satis baskiyla negatif kapanis gerceklestirdi.11950-12000 bandini kuvvetli destek bandi olarak izliyoruz ve bu
seviyeden / yaklastikga tepki alimlarinin gelebilecegi diistincesindeyiz. 5g. Ort. 12342,00 22 g. Ort. 12217,77 seviyesindeler. Destek
olarak 11950 ve 12050, direng olarak ise 12280 ve 12320 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 12050— 12320
arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan
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BIST endekslerine ait performanslar

ST Endeksleri Endeks Agiklamas!

XU100 BIST 100 10825

XU030 BIST30 12013

XU050 BIST 50 9548 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 15829 e

XUTUM BISTTUM 13454

XUMAL BIST MAL 14393

X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12302 1%

X1008 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10827

XBANA BISTANA 47885 e

XBLSM BIST BiLiSiM 5292 BIST100;-1.1%

XELKT BIST ELEKTRIK 631

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 17141 L%

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11805

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 5183 3%

XHARZ BISTHALKA ARZ 149631 BIST30;-1.3%
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 10552 . BISTS0;-1.3%
XILTM BISTILETISIM 2469 Conltkdeiisim
XINSA BISTINSAAT 17680

XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 7555

XKMYA BIST KIMYA,PETROL,PLASTIK 12222 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B3l hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 35711

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9507
XMADN BIST MADENCILIK 8244 [ Secilmis BIST Endekslerine Ait Ginliik Performanslar |
XMANA BIST METAL ANA 18132 o

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 22546

XSADA BIST ADANA 60931 o

XSANK BIST ANKARA 28158 0%

XSANT BIST ANTALYA 15887 0% AISTSINAG 05%
XSBAL BISTBALIKESIR 10160 o

XSBUR BIST BURSA 16214 o

XSDNZ BIST DENiZL 10179

XSGRT BIST SIGORTA 60427 Lk BIST100;-1.1%

XsIsT BISTISTANBUL 14394 -14%

Xsizm BIST iZMiR 16375 “L6%

XSKAY BIST KAYSER 32116 L

Xskoc BIST KOCAELI 26435 o BISTBANKA;-1.8%
XSKON BISTKONYA 15503 Ginltkdesim
XSPOR BISTSPOR 2460

XSTKR BISTTEKIRDAG 42694

XTAST BIST TAS, TOPRAK 13990 Kaynak: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma B6lumi hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 25263

XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 4153

XTM25 BISTTEMETTU 25 13979

XTMTU BISTTEMETTU 11785

XTRZM BISTTURIZM 1907

XTUMY BISTTUM-100 50896

XUHIZ BIST HIZMETLER 10986

XULAS BIST ULASTIRMA 40406

XUSIN BISTSINAI 13914

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14768

XUTEK BISTTEKNOLOJ] 23581

XYLDZ BISTYILDIZ 12120

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 3667

XYUzO BIST 100-30 18635

X108 BIST BANKA DIS! LIKIT 10 13521
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 91240

XLBNK BISTLIKIT BANKA 14166

XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMAL! 25572

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DOIIIZY(IHI‘IIII$’ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SEGILMi§ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

islem Hacmi (m: RSI <70.0 MACD>5 giinort. _ MACD>0 __Son Kapa
ARCLK X 138.90 414.21 68.82 414 v v v v v v v 1000 100.0
SASA . 350 4,084.78 68.65 0.07 v v v v v v v 1000 1000
ASTOR x 1270 2,083.81 80.65 204 v v x v v v v 910 510
DOAS. 193.50 . 36117 6115 3.09 v x v v v v v 66.0 91.0
DOHOL . 1812 . 603.59 8174 0.62 s v x v v v v 910 910
GLRMK . 166.90 1,274.58 74.93 7.19 v 4 x v 4 4 4 87.5 91.0
HEKTS 452 1,626.42 80.62 027 v v x v v v v 910 510
IEYHO 1421 869.50 72.38 016 v v x v v v v 87.5 910
PETKM 17.91 1,020.26 58.34 021 4 x v v v v v 66.0 91.0
SISE 39.16 1,299.33 64.45 0.99 v x v v v v v 410 91.0
THYAO 324.25 11,774.68 76.64 9.12 v 4 x v v 4 4 66.0 91.0
BSOKE 13.65 216.00 44.18 - 0.21 4 v v v v x v 285 875
GRTHO 428.50 30194 59.85 1630 v v v v x v v 25 8.5
KOZAA 7165 409.72 37.91 - 3.0 v v v v v x v 375 875
OBAMS 51.60 1,262.03 5017 - 119 v 4 v < < x 4 87.5 875
ENERY 9.45 558.39 83.38 062 v x x v v v v 33.0 8.0
EFORC 1327 620.02 4325 182 v x v v x v v 25 785
HALKB. 27.22 692.76 56.51 0.64 4 x v v x v v 285 785
ULKER 11450 947.59 60.95 219 v x v v x v v 410 785
VESTL 37.72 24255 50.93 042 v x v v x v v 25 785
BALSU 25.00 285.14 60.61 079 + v v v x v v 8.5 750
BTCIM 3.99 268.38 3050 - 015 v v v v x x v 80 7.0
ENJSA 68.90 288.70 63.52 151 x v v v v v v 100.0 75.0
GRSEL 31475 184.00 62.42 9.81 x v v M M v v 535 75.0
KUYAS 50.95 1,143.35 5264 - 097 + v v v v x v 8.5 75.0
OTKAR 562.50 320,06 74.00 3152 v x x v x v v 205 705
TABGD 209.40 217.40 75.71 4.96 x v x v v v v 910 66.0
TOASO 237.00 957.45 68.28 7.69 x v v v x v v 66.0 625
BIMAS 525.00 2,194.45 59.03 914 v x v v x v x 25 535
GENIL 193.70 44147 67.15 2.04 x x v v x v v 25 535
MAGEN 832 186.80 63.57 187 v x v v x v x 25 535
QOYAKC 23.94 493.79 53.17 0.17 x x v v x v v 285 535
TSkB 1338 298.58 49.42 017 x x v v x 4 4 285 535
AK 613.00 16025 54.36 7.26 v x v v x v x 410 535
VAKBN 27.40 469.07 4502 027 v x v v x v x 25 535
IPEKE 51.00 169.67 36.03 - 2.25 x v v v x x v 16.0 50.0
AEFES 17.16 1,290.60 58.66 047 x x v v v v x 910 410
BINHO 31025 1,131.64 58.39 2169 x x v v M v x 33.0 a0
ENKAI 73.25 669.72 59.65 174 x x v v v v x 1000 a0
EREGL 27.86 3,245.56 60.26 032 x x v v v v x 75.0 4.0
FROTO 105.10 994.40 67.68 3.60 x x v v v v x 410 410
GUBRF 272.75 556.84 64.98 6.72 x x v v v v x 75.0 41.0
TCELL 97.75 3,007.08 50.72 068 x x v v v v x 75.0 a0
TTKOM 57.90 152012 4879 0.02 x x v v v v x 50.0 4.0
MPARK 370,00 290,10 54.20 383 x v v v x v x 375 375
PASEU 90.15 153.36 50.25 065 x v v v x v x 87.5 375
SKBNK 5.90 548.98 4555 - 010 x v v v v x x 375 375
AGHOL 29.60 154.47 55.79 079 x x v v x v x 25 25
AKBNK 68.35 3,51899 5017 071 x x v v x v x 87.5 285
AKSA 10.00 119.84 55.09 0.18 x x v v x v x 285 285
ALARK 92.55 202.89 4837 178 x x v v x v x 285 285
ALFAS 49.50 .31 57.36 12 x x v M x v x 410 25
ANSGR 214 7.78 4332 005 x x v v x v x 25 285
ASELS 174.20 2,844.28 47.67 4.17 x x v v x v x 53.5 285
AVPGY 64.25 99.85 274 051 x x v v x v x 285 285
BERA 17.25 17243 60.55 059 x x v v x v x 410 25
BRSAN 375.00 2862 55.59 9.99 x x v v x v x 66.0 285
BRYAT 2,271.00 21812 60.46 8955 x x v v x v x 91.0 285
CANTE 216 7,108.24 58.33 0.14 x x v v x v x 285 285
CCOLA 50.15 396.04 45.37 0.13 x x v v x v x 285 285
CLesl 1,719.00 18120 4605 604 x x v v x v x a10 25
CWENE 17.73 175.08 5156 0.40 x x v v x v x 410 285
DSTKF 594.00 8639 54.49 53.62 x x v v x v x a0 285
EGEEN 8,052.50 175.69 50.80 106.96 x x v v x v x 285 285
EKGYO 1978 2,942.25 47.43 0.43 x x v v x v x 535 285
EUPWR 3180 215.58 4785 0.69 x x v v x v x 25 285
FENER 13.07 31067 4348 002 x x v v x v x 375 285
GARAN 148.10 2,526.23 55.60 3.67 x x v v x v x 87.5 285
GESAN 50.25 192.89 5235 120 x x v v x v x 285 285
GSRAY 133 304.22 4811 001 x x v v x v x 25 25
ISCTR 1473 3,446.95 50.70 030 x x v v x v x 25 285
ISMEN 4144 243.43 52.27 074 x x v v x v x 25 285
KCAER 14.90 22824 48.04 030 x x v v x v x 285 285
KCHOL 180.20 3,728.46 57.48 4.97 x x v v x v x 535 285
KONTR 2380 347.04 47.66 043 x x v v x v x 25 25
KozZAL 2.4 1,286.06 4656 - 017 x x v v v x x 37.5 285
KROMD 2834 1,394.85 56.61 076 x x v v x v x 535 25
KTLEV 9.49 1,470.37 47.71 0.28 x x v v x v x 66.0 285
LMKDC 2042 92.70 47.99 048 x x v v x v x 25 25
MAVI 2084 425.59 4255 024 x x v v x v x 25 285
MGROS 507.50 1,19240 4105 615 x x v v x v x 25 285
MIATK 37.22 504.54 58.48 140 x x v v x v x 410 285
ODAS 577 492.26 5861 0.16 x x v v x v x 285 285
PGSUS 257.00 4,320.40 46.79 193 x x v M x v x 410 25
RALYH 123.90 505.09 49.10 361 x x v v x v x 25 285
REEDR 10.13 27361 51.84 0.13 x x v v x v x 53.5 285
SAHOL 98.95 3,803.57 6028 245 x x v v x v x 1000 285
SMRTG 3170 94.40 4431 0.43 x x v v x v x 285 285
SOKM 37.78 17556 5157 057 x x v v x v x 25 285
TAVHL 256.00 470.88 4461 011 x x v v x v x 410 285
TUPRS. 163.30 2,002.02 50.90 313 x x v v x v x 53.5 285
TUREX 1151 1,517.12 3834 - 0.67 x x v v v x x 785 285
TURSG 9.95 17398 50.10 033 x x v v x v x 25 25
YEOTK 39.48 196.77 4225 026 x x v v x v x 25 285
YKBNK 33.26 3,541.44 5118 049 x x v v x v x 535 285
ZOREN 333 146.19 48.55 0.06 x x v v x v x 285 285
AKSEN 4186 4190 189.75 7139 18 x x x v x v x 255 205
ALTNY 75.85 76.05 670.53 38.02 - 272 x x v v x x x 160 160
CIMsA 48.00 48,66 i 48335 4269 - 020 x x v v x x x 160 160
TKFEN 99.50 99.65 263.59 27.98 - 329 x x v x x x x 80 80

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji v Arastirma B6lmi hesaplamalan, Rasyonet

ONEMLI

Deniz ji ve Arastirma Bolimii yer alan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette s6z konusu degldir. Yatinmailar, kendi portféyleri ile ilgili kararlan kendi Gzgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, seilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS!

ve MACI

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir nceki kapanis fiyatinin distiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin izerinde bulunmas! sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giintindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin tzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
nceki giin kapanisinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin tizerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmas! sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatdri icin son degerin son 5 giine it ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmas: sartlanni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatéri igin son degerin son 5 gine ait ortalama degierin
izerinde tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir. 100tam BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puanagore bily
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzaklik e
AEFES 16.60 17.16 -3.3% 17.28 13.27 4% 20% x
AGHOL 29.10 29.60 -1.7% 30.64 24.30 5% 16% x
AKBNK 66.75 68.35 -2.3% 70.35 48.50 5% 27% x
AKSA 9.89 10.00 -1.1% 10.54 8.62 7% 13% x
AKSEN 4186 41.90 0.1% 43.00 3110 3% 26% x
ALARK 90.85 92.55 -1.8% 102.05 75.35 12% 17% x
ALFAS 48.54 49.50 -1.9% 51.30 38.50 6% 21% x
ALTNY 75.85 76.05 -0.3% 100.80 68.60 33% 10% x
ANSGR 22.86 2314 -1.2% 24.85 20.25 9% 11% x
ARCLK 139.00 138.90 0.1% 139.00 105.40 - 24% v
ASELS 170.00 174.20 -2.4% 188.50 116.60 11% 31% x
ASTOR 114.80 112.70 1.9% 114.80 81.85 - 29% v
AVPGY 63.35 64.25 -1.4% 68.50 49.34 8% 22% x
BALSU 24.90 25.00 -0.4% 25.44 14.72 2% 41% x
BERA 16.87 17.25 -2.2% 17.59 13.50 4% 20% x
BIMAS 531.00 525.00 1.1% 538.00 439.23 1% 17% x
BINHO 279.25 310.25 -10.0% 353.75 179.40 27% 36% x
BRSAN 365.25 375.00 -2.6% 401.00 298.25 10% 18% x
BRYAT 2194.00 2271.00 -3.4% 2272.00 1682.00 4% 23% x
BSOKE 13.95 13.65 2.2% 22.96 13.33 65% 4% x
BTCIM 4.06 3.99 1.8% 5.62 3.99 38% 2% x
CANTE 2.10 2.16 -2.8% 2.34 1.46 11% 30% x
CCOLA 49.74 50.15 -0.8% 55.08 45.50 11% 9% x
CIMSA 48.00 48.66 -1.4% 54.30 43.22 13% 10% x
CLEBI 1693.00 1719.00 -1.5% 3053.06 1461.00 80% 14% x
CWENE 17.05 17.73 -3.8% 18.13 13.70 6% 20% x
DOAS 193.70 193.50 0.1% 209.63 165.80 8% 14% x
DOHOL 18.99 18.12 4.8% 18.99 14.28 - 25% v
DSTKF 535.00 594.00 -9.9% 660.00 135.00 23% 75% x
EFORC 124.56 113.27 10.0% 155.23 78.11 25% 37% x
EGEEN 7940.00 8052.50 -1.4% 9647.50 6852.50 22% 14% x
EKGYO 18.95 19.78 -4.2% 20.36 10.94 7% 42% x
ENERY 9.77 9.45 3.4% 9.77 3.41 - 65% v
ENJSA 67.85 68.90 -1.5% 68.90 52.05 2% 23% x
ENKAI 71.70 73.25 -2.1% 74.48 57.26 4% 20% x
EREGL 27.62 27.86 -0.9% 27.86 20.76 1% 25% x
EUPWR 3068 31.80 -3.5% 33.14 24.04 8% 2% x
FENER 12.78 13.07 -2.2% 14.60 9.09 14% 29% x
FROTO 104.80 105.10 -0.3% 107.60 80.15 3% 24% x
GARAN 144.60 148.10 -2.4% 151.80 99.90 5% 31% x
GENIL 199.50 193.70 3.0% 201.86 117.59 1% 41% x
GESAN 48.98 50.25 -2.5% 51.25 38.00 5% 22% x
GLRMK 174.30 166.90 4.4% 174.30 125.50 - 28% v
GRSEL 318.00 314.75 1.0% 320.75 233.34 1% 27% x
GRTHO 447.25 428.50 4.4% 472.00 244.90 6% 45% x
GSRAY 133 133 0.0% 1.60 115 20% 13% x
GUBRF 270.50 272.75 -0.8% 298.75 219.30 10% 19% x
HALKB 27.42 27.22 0.7% 29.02 19.43 6% 29% x
HEKTS 462 452 2.2% 462 285 - 38% v
IEYHO 15.63 14.21 10.0% 15.63 9.80 - 37% v
IPEKE 51.90 51.00 1.8% 70.85 51.00 37% 2% x
ISCTR 14.44 14.73 -2.0% 15.31 10.13 6% 30% x
ISMEN 41.06 41.44 -0.9% 43.80 32.68 7% 20% x
KCAER 14.38 14.90 -3.5% 15.43 11.59 7% 19% x
KCHOL 177.60 180.20 -1.4% 183.10 135.00 3% 24% x
KONTR 23.64 23.80 -0.7% 29.68 20.01 26% 15% x
KOZAA 7230 71.65 0.9% 93.10 69.90 29% 3% x
KOZAL 23.24 23.44 -0.9% 29.72 22.60 28% 3% x
KRDMD 27.72 28.34 -2.2% 28.58 21.74 3% 22% x
KTLEV 8.84 9.49 -6.8% 9.66 5.91 9% 33% x
KUYAS 59.20 59.95 -1.3% 70.75 3272 20% 45% x
LMKDC 29.06 29.42 -1.2% 30.96 24.06 7% 17% x
MAGEN 43.36 43.22 0.3% 44,50 26.60 3% 39% x
MAVI 39.98 40.84 -2.1% 44.70 30.30 12% 24% x
MGROS 500.00 507.50 -1.5% 545.00 452.75 9% 9% x
MIATK 37.00 37.22 -0.6% 44.26 26.80 20% 28% x
MPARK 368.50 370.00 -0.4% 383.25 305.00 4% 17% x
OBAMS 52.20 51.60 1.2% 85.90 46.56 65% 11% x
ODAS 573 5.77 -0.7% 5.89 4.56 3% 20% x
OTKAR 564.00 562.50 0.3% 572.50 360.25 2% 36% x
OYAKC 23.94 23.94 0.0% 29.62 20.74 24% 13% x
PASEU 88.35 90.15 -2.0% 96.80 38.22 10% 57% x
PETKM 17.93 17.91 0.1% 18.20 16.04 2% 11% x
PGSUS 252.75 257.00 -1.7% 274.00 214.50 8% 15% x
RALYH 120.80 123.90 -2.5% 142.10 91.95 18% 24% x
REEDR 9.95 10.13 -1.8% 12.53 8.80 26% 12% x
SAHOL 96.85 98.95 -2.1% 98.95 72.20 2% 25% x
SASA 3.55 3.50 1.4% 4.23 2.78 19% 22% x

SISE 39.60 39.16 1.1% 40.22 32.08 2% 19% x
SKBNK 5.90 5.90 0.0% 7.39 4.38 25% 26% x
SMRTG 3078 3170 2.9% 33.08 25.68 7% 17% x
SOKM 37.30 37.78 -1.3% 40.04 31.94 7% 14% x
TABGD 213.30 209.40 1.9% 21330 156.12 - 27% v
TAVHL 250.25 256.00 -2.2% 275.50 214.50 10% 14% x
TCELL 94.60 97.75 -3.2% 98.95 84.77 5% 10% x
THYAO 326.00 324.25 0.5% 326.00 252.00 - 23% v
TKFEN 99.50 99.65 -0.2% 146.10 99.50 47% - x
TOASO 236.00 237.00 -0.4% 237.00 151.20 0% 36% x
TSKB 13.39 13.38 0.1% 14.24 10.18 6% 24% x
TTKOM 56.35 57.90 -2.7% 62.40 47.46 11% 16% x
TIRAK 615.00 613.00 0.3% 780.00 554.00 7% 10% x
TUPRS 160.00 163.30 -2.0% 168.90 117.60 6% 27% x
TUREX 11.05 11.51 -4.0% 48.02 9.81 335% 1% x
TURSG 9.58 9.95 -3.7% 10.47 7.73 9% 19% x
ULKER 115.90 114.50 1.2% 117.50 97.64 1% 16% x
VAKBN 27.46 27.40 0.2% 29.42 20.30 7% 26% x
VESTL 37.96 37.72 0.6% 48.30 3176 27% 16% x
YEOTK 38.76 39.48 -1.8% 50.95 34.16 31% 12% x
YKBNK 32.76 33.26 -1.5% 34.26 2216 5% 32% x
ZOREN 3.30 3.33 -0.9% 3.56 2.82 8% 15% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlar

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 10% 5% 0% -5% -10% -15% -20%
MAVI I 13 MAVI I - 13.2%
TKFEN [ 17 TKFEN I -13.7%
KozAA I — 17 KOZAA I -16.5%
FENER I 17 FENER I - 17.3%
IPEKE - I 16 IPEKE I 16.3%
BSOKE I 16 BSOKE I -5.9%
CMSA I 16 CIMSA I, 11.5%
TTRAK I 15 TTRAK _— 2.7%
VESTL I 15 VESTL B -06%
sasA NN 15 SASA 5.19% I

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 -15% -10%  -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
ENERY I 17 ENERY I 24.7%
DSTKF I 16 DSTKF I 34.6%
CANTE I 15 CANTE I 25.6%
AKSEN I 15 AKSEN I 14.6%
OTKAR I 14 OTKAR I 18.4%
GENIL — 14 GENIL I 6.2%
BALSU I 14 BALSU I 17.1%
DOHOL I 14 DOHOL I 14.2%
BINHO I 13 BINHO I — 33.0%
EFORC I 13 EFORC  -9.0% NN

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40% -45% -50%
SAsA I |7 sasA I -19.7%
EGEEN I 45 EGEEN I -23.4%
PEKE I /! PEKE I -:3.1%
BRSAN I £/ BRSAN I -10.5%
GSRAY N /3 GSRAY N 5.5
YEOTK I /3 YEOTK N 21.6%
TRrEN I 1 TReEN I 29 5%
KozAA I KOzZAA I 29.1%
TTRAK I /2 TTRAK I -10.6%
Bsok: N 2 Bsok: I -/.1%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

ENERY I 44, ENERY e 96.8%

DSTKF I 43 DSTKF I 114.3%
1SCTR  mmmmmmmmm— 81 ISCTR N 20.3%

EFORC  — 20 EFORC NN 16.4%

GENIL I 39 GENIL I 35.4%

TUPRS I 38 TUPRS WMl 6.1%

GARAN I 38 GARAN N 23.1%
MAGEN I—— 38 MAGEN [ 34.6%

BALSU I 37 BALSU NN 7.8%

EKGYO I 36 EKGYO N 34.4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatinm £

et ism
Anadolu Efes Biracilik

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT

Pegasus Hava Tagimaciligi
Ral Yatirim Holding
Reeder Teknoloji
Sabanci Holding
sasa
sise Cam
Sekerbank
Smart Giines Enerjisi Teknoloj
S0k Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlari
Turkeell
Tiirk Hava Yollart
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.

Tirk Telekom
Tark Traktor
Tupras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Ulker.
. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endlstri
Yapi Ve Kredi Bankasi
Zorlu Enerji

Ag Anadolu Grubu Holding LDING
Akbank BANKACILIK
Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL
Aksa Enerji ELEKTRIK
Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT
Alfa Solar Enerji ELEKTRIK
Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ
Anadolu Sigorta SIGORTA
Argelik DAYANIKLI TUKETIM
Aselsan TEKNOLOJI
Astor Enerji ELEKTRIK
rupakent Gayri Yatinm Ortakiigi YATIRIM ORT.
Balsu Gda GIDA
Bera Holding HOLDING
Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE
1000 Yatinmlar Holding HOLDING
Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL
Borusan Yat. Paz. HOLDING
Batiske Cimento GIMENTO
Bati Gimento GIMENTO
Gan2 Termik ELEKTRIK
Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT
Gimsa GIMENTO
Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
Cw Enerji Mihendislik ELEKTRIK
Dogus Otomotiv oTomoTiv
Dogan Holding LDING
Destek Finans Faktoring FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
Efor Cay GIDA
Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS!
Emlak G.M.Y.. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Enerya Enerji ELEKTRIK
Enerjisa Enerji ELEKTRIK
Enka insaat INSAAT, TAAHHUT
Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL
ropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
Fenerbahce SPOR
Ford Otosan oTomoTiv
Garanti Bankast BANKACILIK
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK
Ginisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT
Gir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis TURIZM
Graturk Holding PERAKENDE
Galatasaray SPOR
Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI
Halk Bankasi BANKACILIK
Hektas TARIM KIMYASALLARI
Isiklar Eneri Ve Yapi Holding HOLDING
ipek Dogal Enerii Kaynaklan ELEKTRIK
is Bankas! (C) BANKACILIK
i Yatinm ARACI KURUM
Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Kog Holding HOLDING
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK
Koza Anadolu Metal MADENCILIK
Koza Altin Isletmeleri MADENCILIK
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT
Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO
Margun Enerji ELEKTRIK
Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE
Migros PERAKENDE
Mia Teknoloji TEKNOLOJI
Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
Oba Makarnacilik GIDA
Odas Elektrik ELEKTRIK
Otokar oTomoTiv
Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO
Pasifik Eurasia Lojistik D Ticaret LosisTiK
Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI

HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
TEKSTIL, ENTEGRE.
TEKNOLOJi

HOLDING
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING

TURIZM
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

40,54
2028

66.64

3176
2060

2005
26136
697.93

7.82
922
94.38

27.55

431

819

12.95

14.88

1134

237.53

1463

218.29

827
26.75

2.44

1023
897

1811
19.05

9.76
2152
13.01

25.48
538
11.76

39.66

184.46
1511

7.15
10.42
756
9.48
355
416

3162
2538

2192
3.49
11.79
15.84
1221

10.08

40.41
637
15.80
10.36
83.87

14.59

36.86

327
1115
297
951

10.59
737

FD/SATISLAR

0.2

147
218
5.93
233
846

176

177
027
034

172

7.83
248
0.03

136

314
1110

114

204
0.10
135
227
130
0.95

0.89

126
118
033
190

053
204

Szkaynak karl

68%

2%

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK

3.07 TSKB

697.93 BTCIM

En dilsiik FD/FAVOK Sirket En yiiksek FD/FAVOK  _Sirket
IPEKE 210.16 PASEU
iik FD/SATISLAR Sirket En yiiksek FD/SATISLAR _ _ Sirket

0.03 IPEKE 665.48 BRYAT

En yilksek 5zkaynak karliligi  Sirket
128% Tl

En dilsiik 6zkaynak karlilg  Sirket
-33% VESTL 3 KTLEV.

En dilsiik piyasa degeri _ Sirket En yilksek piyasadegeri _Sirket

80 ODAS 7752 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani _ Sirket

En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS

En dilsiik BIST100payr _Sirket En yiiksek BIST 100 pay! __Sirket
0.1% TUREX 7.0% THYAQ

Arastima B6limi
F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine ittir

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

21



15 AGUSTOS 2025 CUMA GUNLUK BULTEN

Secilmisg karsilagtirma analizleri

DenizYathnm & DENIZ YATIRIM STRATEJ] & ARASTIRMA | BIST 100 SECILMIS KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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Deniz Yatirirm model portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hisse

TAVHL

FROTO
HTTBT
KAREL
PGSUS
BIMAS
CCOLA
SAHOL
CIMSA
YKBNK
GWIND
TABGD
GARAN

Portfoye giris tarihi

07.09.2022
03.11.2022
30.11.2022
27.12.2022
16.01.2023
16.01.2023
12.05.2023
21.06.2023
21.08.2023
09.07.2024
18.07.2024
02.08.2024

Nominal getiri

BIST-100'e rolatif getiri

Hedef fiyat Potansiyel (Portfoye giristen itibaren)  (Portféye giristen itibaren)
448.00 79% 948% 1%
159.00 52% 259% 12%
73.50 52% 403% 90%
17.00 93% -18% -62%
362.50 43% 144% 23%
760.46 43% 337% 106%
72.93 47% 208% 45%
148.40 53% 142% 9%
74.00 54% 206% 49%
44.10 35% 119% 54%
44.60 67% -16% -16%
316.50 48% 6% 10%
181.60 26% 19% 16%
46.58 104% 4% -7%

Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% B 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 12% 2% 0%
YBB 4% -5% -7%
2019'dan bugiine 2229% 96% 64%
1600 110
100
1500 108
N
1400 ( “'V‘j 106
-
h". 104
1300 V
102
1200 \
100
1100
98
1000
96
900 o
800 o
700 90
3 3 S I N ] Ey Y & < & ]
8 3 £ £ % E T t H 2 5 5
g g & 8 £ s a2 : £ 3 £
< T °

== Deniz Yatinm Model Portfoy

BiST-100 Getiri Endeksi

Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatinm Model Portfoy

Deniz Yatinm Model Portfoy, Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bolumi tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénliidiir (long only). Herhangi bir rakamsal /ytizdesel getiri hedefi s6z konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri séz konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Arastirma Bolumi
anallstlen portfoyu takV|m y||| |<;er|5|nde piyasa kosullarl izin vermez ise deg|§t|rmeme hakkina sahlptlrler Portfoy ggrlsmde yer aIan §|rket|er |;|n temel

kalmaya devam edebilider. Portfoyde yer alan sirketler icin AL tavsiyesi bulunmasi zorunlulugu s6z konusu degildir. B6liim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyoronerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1%
Gida 1

7.1%

o~

= HavaYollan Ve
Hizmetleri

14.3%
= Otomotiv
7%
= Teknoloji
7.1%

Bankacilik
14.3% -\
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%

- Gmemo/

Elektrik
7.1%

\_ " Perakende
71%

7.1%
" _f = Biracilik Ve
# Holding Mesrubat
71% b

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsl/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif ) Haftalik beta  Haftalik korelasyon
THYAO 25.01.2022 25.71 H 1
TCELL 10.10.2022 21.96 94.60 331% 43% 1040 4% 1 0% 1% 1 0.91 0.67
MPARK 16.01.2023 85.43 368.50 331% 103% 942 -4% : 3% 4% : 0.73 0.52
MAVI 12.05.2023 13.23 39.98 202% 36% 826 -5% ! -4% -3% : 0.88 0.60
ASELS 17.07.2023 36.43 170.00 367% - 760 _ 5% -4% 1 o085 0.59
AKBNK 21.08.2023 26.11 66.75 156% 80% 725 5% | -3% -1%
MGROS 19.12.2023 319.51 500.00 56% 12% 605 -7% 0.92 0.67
KRDMD 05.04.2024 23.03 27.72 20% 5% 497 2% 1 -1% 0% | 1.04 0.68
DOHOL  09.07.2024 16,28 18.99 17% 17% 402 319% GG o0s . o
AGESA 02.09.2024 98.10 168.20 71% 58% 347 8% : 0% 1% ! 0.65 0.41
LKMNH 16.09.2024 14.83 16.99 15% 2% 333 -4% 1 -4% -3% 1 0.52 0.33
ISCTR 08.01.2025 13.83 14.44 -4% ] 5% 3% Y B v S
ANHYT 06.02.2025 96.38 82.65 -2% -1% : 0.72 0.44
ENKAI 02.05.2025 62.91 71.70 14% -4% -1% 0% | 0.74 0.54

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi  Dongiisel Portfoy rolatif (XU100)

Déngiisel Portfoy rélatif (XU30)

14.08.2025

07.08.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) -1%
Yil baslangicindan performans (Portfoy) 12%
Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1267%
Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.91
Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.60
Ortalama gtin (Portfoy) 592
Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1393
XU100 haftalik performans -1%
XU100 yil baglangicindan performans 10%
XU100 Dongiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 644%
Dongtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%
Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rolatif 1%
Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 84%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii h

Déngtisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma B6limu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatirim Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Bunagére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilir eksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet disiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dénik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludir.

Dongiisel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Donglsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde cift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi Gizerine odaklanmaktadir.

Dongisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimdi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisitt olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diisiis
(mn T (mnUSD) __ Endeksi'ndeki Payi_ Endeksi'ndeki Payr_Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 347,100 8,526 7.9% 5.7% % 4% 100.60 AL 66.75 50.7%
Albaraka Tiirk 20,500 504 - 31% 19% 12.20 AL 820 48.8%
Garanti Bank 607,320 14,918 27% 21% % 181.60 AL 144.60 25.6%
Halkbank 197,007 4,839 05% 69% 54% 33.50 Ut 2.2 2.2%
I Bankas! 361,000 8,868 3.6% 8% 2% 2.90 AL 14.44 58.6%
TSKB 37,492 921 05% 10% 0% 2030 AL 13.39 SL6%
Vakif Bank 272,291 6,689 0.5% 18% 7% 39.30 AL 27.46 43.1%
Yapi Kredi Bank 276,725 6,798 3.4% 7% -3% 4410 AL 32.76 34.6%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 61,590 1513 0.5% 5% -14% 58.93 AL 41.06 43.5%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 30,276 744 = 8% 2% 206.74 AL 168.20 2.9%
Aksigorta 10,623 261 - -14% 2% 10.60 AL 659 60.8%
Anadolu Hayat Emeklilik 35,540 873 -16% -24% 152.49 AL 82.65 84.5%
Anadolu Sigorta 45,720 1,123 05% 8% -17% 46.58 AL 2286 103.7%
Tirkiye Sigorta 95,800 2,353 = 0.6% 5% -5% 14.00 AL 9.58 46.1%
Holdingler
Alarko Holding 39,520 971 05% % 8% 124.00 AL 90.85 36.5%
Dogan Holding 49,697 1,221 05% 31% 19% 25.70 AL 18.99 35.3%
Enkaingaat 430,200 10,568 2.2% 16% 53% 39% 82.68 AL 7170 153%
Kog Holding 450,375 11,063 43% 3.1% % -5% 279.00 AL 177.60 57.1%
Sabanci Holding 203,421 4,997 45% 33% 5% -5% 148.40 AL 96.85 53.2%
Sisecam 121,303 2,980 2.5% 1.8% -3% -12% 375 Tt 39.60 10.5%
Tekfen Holding 36,815 904 0.4% 38% 25% 7310 GG. 99.50 -26.5%
Petrol ve Gaz
Avgaz 34,948 858 3% -12% 228.00 AL 159.00 23.4%
Petkim 45,42 1,116 0.9% 0% 1% -10% 22,00 Tt 17.93 2.7%
Tiipras 308,287 7,573 6.6% 48% 19% 8% 232.00 AL 160.00 45.0%
Enerji
Aksa Enerji 51,335 1,261 % 3% 57.00 TUT 4186 36.2%
Alfa Solar Enerji 17,863 439 -29% -35% 82.00 Ut 48.54 68.9%
Biotrend Enerji 10,090 28 18% 8% 24.20 Tt 2018 19.9%
Galata Wind Enerji 14,461 355 -21% -28% 44.60 AL 26.78 66.5%
Enerjisa Enerji 80,136 1,968 - 1% 10% 91.00 AL 67.85 34.1%
Demir Celik
Erdemir 193,340 4,749 2.0% 2.9% 14% % 36.75 AL 27.62 33.1%
Kardemir (D) 34,021 836 0.8% 06% 2% 7% 39.50 AL 2.2 22.5%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 38423 944 0.4% 20% 27% 13.02 Ut 9.89 3L6%
Alkim Kimya 5,355 132 - -6% -15% 22,50 Ut 17.85 26.1%
Hektag 38,947 957 05% 19% 8% 430 SAT 462 -6.9%
Kimteks Polidiretan 8,032 197 -13% -21% 25.00 T 16.52 51.3%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 42,614 1,047 05% 13% 3% 23933 TuT 193.70 B.6%
Ford Otosan 367,754 9,034 2.1% 14% % 159.00 AL 104.80 517%
Kordsa 11,944 293 -14% 2% 80.50 Tt 61.40 311%
Tofas 118,000 2,899 09% 2% 12% 304.50 AL 236.00 29.0%
Turk Traktor 61,541 1,512 05% -13% -21% 850.00 Tt 615.00 38.2%
Otokar 67,680 1,663 0.6% 16% % 748.40 AL 564.00 2.7%
Brisa 23372 574 - -13% -21% 124.60 Ut 76.60 62.7%
Sagik
Lokman Hekim 3,670 90 B -4% -13% 26.79 AL 16.99 57.7%
Meditera Tibbi Malzeme 3,946 97 -37% -43% 60.00 Tt 33.16 80.9%
MLP Salik 70,388 1729 % -12% 583.00 AL 368.50 58.2%
Genilag ve Saglik Uriinleri 50,850 1,470 67% 51% 120.00 Tt 199.50 -20.8%
Selguk Ecza Deposu 50,585 1,464 21% 10% 84.60 Tt 95.95 -11.8%
Perakende ve Toptan
BiM 318,600 7,826 9.1% 6.7% 0% 9% 760.46 AL 531.00 B3.2%
Bizim Toptan 2,215 54 -5% -14% 36.00 Tt 2.5 30.8%
Mavi Giyim 31,765 780 07% -5% -14% 67.83 AL 39.98 69.7%
Migros 90,527 2,224 2.0% 15% 7% -16% 883.10 AL 500.00 76.6%
Sok Marketler 22,130 544 = 0.4% -9% -18% 58.50 Tut 37.30 56.8%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 139,176 3,419 11% -15% -23% 72.93 AL 2974 16.6%
TABGida 55,734 1,369 03% 5% 3% 316.50 AL 213.30 48.4%
Ulker 42,79 1,051 05% % -3% 171.93 AL 115.90 48.3%
Armada Gida 8,975 220 -15% -23% 55.90 AL 34.00 64.4%
Ofis Yem Gida 8,227 202 - 35% 2% 70.80 AL 56.25 25.9%
Biyiik Sefler Gida 4,759 17 % 33% 72.00 AL 44.48 61.9%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 93,926 2,307 - 0.7% -2% -11% 205.00 AL 139.00 47.5%
Vestel Beyaz Esya 16,400 403 -39% -05% 17.00 Tt 1025 65.9%
Vestel Elektronik 12,734 313 02% -47% -52% 65.00 Tt 37.96 71.2%
Yatas 4,572 112 1% 1% 36.50 AL 3052 19.6%
Telekom & Teknoloji & Yazim
Aztek Teknoloji 4,388 108 - 3% 12% 74.00 AL 4388 68.6%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 14,520 357 -6% -15% 73.50 AL 48.40 51.9%
Indeks Bilgisayar 6,203 152 8% 2% 10.80 AL 827 30.6%
Karel Elektronik 7,100 174 -14% 2% 17.00 AL 881 93.0%
Kontrolmatik Teknoloji 15,366 377 -39% -44% 39.00 SAT 23.64 65.0%
Logo Yazilim 16,245 399 64% 9% 238.50 AL 171.00 39.5%
Turkeell 208,120 5,112 2.9% % 5% 201.00 AL 94.60 112.5%
Tirk Telekom 197,225 4,845 11% 30% 18% 102,50 AL 56.35 81.9%
Savunma
Aselsan 775,200 19,042 8.8% 6.4% 134% 113% 166.20 ot 170.00 2.2%
Yap
‘Akgansa 26,133 642 21% 2% 207.00 ToT 136,50 SL6%
Gimsa 45,388 1,115 0.9% 06% % -5% 74.00 AL 48.00 54.2%
Kalekim 14,794 363 B 5% -5% 59.47 AL 3216 84.9%
Havacilik
Pegasus 126,375 3,104 2.4% 17% 19% 8% 362.50 AL 252.75 23.4%
TAV Havalimanlan 90,911 2,233 19% 14% -9% 17% 448.00 AL 250.25 79.0%
Tirk Hava Yollan 449,880 11,051 9.5% 7.0% 18% % 456.90 AL 326.00 40.2%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,920 195 2% % 2290 AL 15.84 44.6%
GYO'lar
Emlak GYO 72,010 1,769 16% 12% 43% 30% 18.90 AL 18.95 -0.3%
022k GYO 20,166 495 1% -10% 21.70 AL 1385 56.7%
Torunlar GYO 72,500 1,781 20% % 83.00 AL 72.50 145%
Rénesans Yatinm Ortaklig 46,340 1,138 % 4% 246.00 AL 140.00 75.7%
Kaynak: Deniz Yatim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 94.0% 81.6%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT 2 G.G

TUT; 22
AL; 57

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektérel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollari ve Bankacnllk 8
Hizmetleri;3
p Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4 /—
Gimento; z Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ‘
<— Holding; 7

Teknoloji; 8

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Dayanikh Tiiketim; AT

¥~ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi
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15 AGUSTOS 2025 CUMA

GUNLUK BULTEN

Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 11- 17 Agustos 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
11 Agustos Pazartesi 10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) - 3.10%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) — 4.90%

12 Agustos Sali 10:00 TR Carilislemler Dengesi -1.31b -0.68b
10:00 TR  Perakende Ticaret (Yillik) - 17.70%

12:00 EUR  ZEW Ekonomik Hissiyati - 36.1

15:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.20% 0.30%

15:30  ABD  Cekirdek TUFE (Aylik) 0.30% 0.20%

15:30  ABD  TUFE (Yillik) 2.80% 2.70%

15:30 ABD  Cekirdek TUFE (Yillik) 3.00% 2.90%

13 Agustos Carsamba 10:00 TR Konut Satiglari - 107.7k
10:00 TR Konut Satiglari (Yillk) - 35.80%

14 Agustos Persembe 12:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.10% 0.10%
12:00  EUR  GSYiH (Yillik)(M.A.) 1.40% 1.40%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Mevsimsellikten Arindirilmis) (Aylik) -1.00% 1.70%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Yillik) 2.50% 3.70%

12:00 EUR Istihdam (Geyreklik) - 0.20%

12:00 EUR istihdam (Yillik) - 0.70%

14:30 TR  Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $136m

15:30  ABD  UFE (Aylik) 0.20% 0.00%

15:30  ABD  Cekirdek UFE (Aylik) 0.20% 0.00%

15:30 ABD  UFE (Yillik) 2.50% 2.30%

15:30  ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 3.00% 2.60%

15:30 ABD issizlik Bagvurusu Bagvurulari - 226k

15 Agustos Cuma 10:00 TR  Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 23.39%
11:00 TR Merkezi Hikimet Blitce Dengesi - -330.2b

15:30 ABD  Perakende Satislar (Aylik) 0.50% 0.60%

15:30 ABD  Empire State imalat Endeksi -1 5.5

15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0.30% 0.50%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.00% 0.10%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - -0.20%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.00% 0.50%

15:30  ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 2.80%

16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.00% 0.30%

16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77.60% 77.60%

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 62.1 61.7

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 57.7

23:00 ABD  TIC Net Uzun Vadeli islemler - $259.4b

16 - 17 Adustos Haftasonu -

*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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GUNLUK BULTEN 15 AGUSTOS 2025 CUMA
Tarih Sirket
11 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin
11 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
19 Agustos Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin
Beklenen Finansal Agiklamalar
Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
11 Agustos ENJSA 158 -
KONTR - -
CCOLA 4,940 5,221
ARMGD = 102
12 Agustos MGROS 938 858
DOHOL - -164
OFSYM - 97
PGSUS 5,886 5,202
LOGO 255 265
TABGD 742 742
13 Agustos TTKOM 4,813 5,382
SAHOL -1,021 -1,962
TCELL 3,488 3,103
MEDTR 47 49
KLKIM 238 302
GENIL - 15
RGYAS - -
14 Agustos BIMAS 3,873 3,585
BIZIM - -
AZTEK - 17
KMPUR - -
SOKM 11 14
15 Agustos ALARK 204 154
SISE 413 -
ENKAI 6,961 6,948
Agustos ikinci hafta LKMNH 30 30
Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT Onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.

30 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



