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Kapanis Onceki 1Giin 1Ay Yil Bas.
BIST100 10,950 10,955 0.0% 5.7% 11.4%
islem Hacmi, TLmlIn 166,145 170,189 -2.4% 2.6% 36.8%
Tirkiye 2034 (27.09.2034) 29.35% 29.31% 4bps -6bps 216 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 43.00% 43.00% Obps  -300bps -513 bps
USD/TRY 40.77 40.73 0.1% 1.5% 15.3%
EUR/TRY 47.76 47.58 0.4% 1.6% 30.3%
Sepet (50/50) 44.27 44.16 0.3% 1.5% 23.0%
DOW 44,922 44,459 1.0% 1.2% 5.6%
S&P500 6,467 6,446 0.3% 3.3% 9.9%
FTSE 9,165 9,148 0.2% 2.5% 12.1%
MSCI EM 1,277 1,257 1.6% 3.9% 18.7%
MSCI EE 65.19 64.94 0.4% 5.7% 55.1%
Shanghai SE Comp 3,683 3,666 0.5% 4.9% 9.9%
Nikkei 43,275 42,718 1.3% 9.4% 8.5%
Petrol (Brent) 65.90 65.63 0.4% -8.9% -8.9%
Altin 3,356 3,348 0.2% 0.0% 27.9%
En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100)
Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Kuyas Yatinm KUYAS 59.95 10.0% 579,960
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 14.21 6.0% 705,277
Sasa SASA 3.50 5.7% 3,911,819
Gulermak Agir Sanayi GLRMK 166.90 4.5% 945,251
Astor Enerji ASTOR 112.70 4.3% 2,246,251
Balsu Gida BALSU 25.00 4.2% 361,309
En gok duigenler
Destek Finans Faktoring DSTKF 594.00 -10.0% 1,208,728
Efor Cay EFORC 113.40 -10.0% 11,800
Migros MGROS 507.50 -6.5% 2,235,313
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 257.00 -4.1% 6,785,492
Gan2 Termik CANTE 2.16 -4.0% 1,847,819
Ral Yatirim Holding RALYH 123.90 -4.0% 349,971
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Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne gikan ilk 5 hisse
senedi: ARCLK, ENJSA, ENKAI, SAHOL ve SASA. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiz glinlik bazda %-0.18, BIST 100 endeksi ise %-0.04
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 14.08.2025

Strateji Glincelleme ve 2C25 beklentilerimizi banka, sigorta ve YP raporlama
yapan sirketler icin yayimladik:

Strateji Glincelleme & 2C25 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik:

2C25 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

B GYO Sektorii: Temmuz ayi TUIK konut satislari / sinirli olumlu
®  Bankacilik Sektérii: Finansal istikrar Komitesi
Hisse senetleri

®  ARMGD: 2C25 Telekonferans Notlari

®  GENIL: Yeni distribUto6rliik anlagsmasi hk. / olumlu

®  RGYAS: 2C25 Bilango Degerlendirme / sinirli olumlu
®  TCELL: Bilango degerlendirmesi / olumlu

"  TTKOM: Bilango degerlendirmesi / olumlu

®  KLKIM: Bilan¢o degerlendirmesi / olumlu

®  SAHOL: Bilango degerlendirmesi / Olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_14.08.2025_10833.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_Stateji_G_ncelleme_ve_2_25_Beklenti_Raporu_10549.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_2_25_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____10571.pdf

®  MEDTR: 2C25 Bilango Degerlendirme / olumsuz

®  GENIL: 2C25 Bilango Degerlendirme / olumsuz
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2C25 beklentileri

®  BIMAS: Bim Birlesik Magazalar buglin piyasa kapanisinin ardindan 2¢25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in
152.672 milyon TL satis geliri, 6.488 milyon TL FAVOK ve 3.585 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise
Sirket'in 153.457 milyon TL satis geliri, 6.607 milyon TL FAVOK ve 3.873 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

®  BIZIM: Bizim Toptan Satis Magazalari bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2G25 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e yonelik
beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise yer almamaktadir.

®  KMPUR: Kimteks Poliiretan bugilin piyasa kapanisinin ardindan 2C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e yonelik
beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise yer almamaktadir.

®  SOKM: Sok Marketler Ticaret bugin piyasa kapanisinin ardindan 2C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in
61.053 milyon TL satis geliri, 244 milyon TL FAVOK ve 14 milyon TL net kar agiklamasi ydniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in
61.117 milyon TL satis geliri, 324 milyon TL FAVOK ve 11 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.
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Aciklanacak bilangolar & BISTTUM payi

®  Bugln agiklanmasi beklenen, BISTTUM igerisinde yer alan bilangolara ait toplam MCAP biyukligi 451.1 milyar TL
seviyesindedir.

®  Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin MCAP biylklGgi YP cinsinden ise 11.1 milyar USD seviyesindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, bugiin agiklanacak bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %2.53 dlizeyindedir.

" BISTTUM endeksinde bugtline dek gelen agiklanan bilangolarin sayisi 299 iken, agiklanmayan bilango sayisi 264 olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

Aciklanan bilangolar & BISTTUM payi

" jcerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biyukligi

12.985 milyar TL olmustur.

"  Yine ayni finansal raporlama doneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biyUklGgl YP cinsinden ise

319.4 milyar USD diizeyindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %72.89 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlan

® Agiklanmasi beklenen = Su ana dek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Piyasalarda bugiin

ABD piyasalari Carsamba gilinii, bir sonraki Fed Basgkani tartismalarinin faiz indirim beklentilerinin gii¢lendigi bir doneme denk
gelmesiyle karigik seyir izledi. Baskan Donald Trump, adayini “biraz erken” aciklayabilecegini ve listenin Ug-dort isimle sinirli
oldugunu belirterek Jerome Powell’a yonelik elestirilerini yineledi. Hazine Bakani Scott Bessent, Eylil ayinda 50 baz puanhk bir
indirim ¢agrisinda bulunarak faizlerin mevcut seviyelerin 150-175 baz puan altinda olmasi gerektigini ifade etti. Haftanin basinda
aciklanan Temmuz TUFE verileri sonrasi piyasalar eyliil ayr indirim ihtimalini %95.8 ile fiyatlarken, yil sonuna kadar 65 baz puanlik bir
indirim 6ngoriyor.

Trump ayrica, Cuma gilinii Alaska’da yapilacak goriismede Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in savasl sonlandirmayi kabul
etmemesi halinde Rusya’nin “cok agir sonuglarla” karsilasacagini sdyledi. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ise acil ateskes
konusunun ele alinmasini beklediklerini ifade etti. ABD borsalari ise giinii pozitif tarafta tamamladi. Dow Jones %1,04, S&P 500
%0,32 ve Nasdaq %0,14 yikseldi. Kazanglara materyaller, saglik ve dayanikh tiiketim sektorleri 6ncilik ederken Nvidia, Tesla, Meta,
Alphabet ve Microsoft hisselerinde geri ¢cekilmeler takip edildi.

BIST 100 endeksi diinki islemleri %0,04 distsle 10.949,95 puandan tamamladi. Bugiiniin odaginda yilin {glinct Enflasyon Raporu
toplantisi bulunuyor. Piyasalar, 2025 yili i¢in yil sonu tahmini %24’te ve tahmin araligi %19-%29 seviyesinde olan 6ngérilerde
herhangi bir revizyon olup olmayacagina odaklanacak. Ayrica Merkez Bankasi'ndan gelecek mesajlarda eylll ayindaki PPK toplantisi
ve olasi faiz adimina iliskin ipuglari yakindan izlenecek. Bununla birlikte yogun i¢ gindem ve devam eden bilango sezonu, hisse ve
sektor bazli hareketlerde belirleyici olmaya devam edebilir. Endekste 11.000-11.100 bolgesinde takip edilen sikisik seyrin yukari
yonli asilabilmesi, yikselis egiliminin devami agisindan 6nem arz ediyor.
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Piyasa gelismesi
GYO Sektorii: Temmuz ayi TUIK konut satislari / sinirli olumlu

Tirkiye genelinde konut satislari Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %12,4 oraninda artarak 142 bin 858 oldu. Konut
satis sayisinin en fazla oldugu iller sirasiyla 23 bin 152 ile istanbul, 12 bin 491 ile Ankara ve 7 bin 815 ile izmir olurken, en az oldugu
iller sirasiyla 58 ile Ardahan, 93 ile Bayburt ve 103 ile Hakkari olarak gergeklesti.

Kapsamli rapor igin link | TUIK Konut Satislari —Temmuz 2025

Bankacilik Sektorii: Finansal istikrar Komitesi

Finansal istikrar Komitesi Hazine ve Maliye Bakani Sn. Mehmet Simsek baskanliginda 13 Agustos tarihinde toplanmistir.

Toplantida, diinya ve Tirkiye makroekonomik gériinimi ele alinmis, son donem reel sektor gelismeleri ve finansal sektore etkileri
kapsamli bir sekilde degerlendirilmistir. Kredi biyime sinirlamalarinin_etkileri_ve uygulamaya yodnelik atilabilecek adimlar_ele

alinmistir. Kur korumali mevduat ve katilma hesaplari uygulamasinin mevcut durumu analiz edilerek uygulamanin gelecegine
yonelik senaryolar istisare edilmistir.

Komite, dengeli ve siirdlrilebilir blyimenin en 6nemli unsurlarindan olan finansal istikrarin korunmasi igin bitlincil bir yaklagimla
¢alismalarina devam etmektedir.

Haber igin link | T.C. Hazine ve Maliye Bakanligl
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https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_T__K_Konut__statistikleri_Temmuz_2025_10824.pdf
https://www.hmb.gov.tr/haberler/basin-duyurusu-13-08-2025
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Sirket haberleri

ARMGD: 2¢25 Telekonferans Notlan

Armada Gida’nin gergeklestirdigi 2C25 sonuglarina iliskin telekonferanstan derledigimiz 6nemli notlara agagidaki linkten
ulasabilirsiniz.

Genel degerlendirme: Armada Gida’nin 2025 yilinin ilk alti ayinda hasilati 4,16 milyar TL ile gegen yila kiyasla yatay seyretti. Satis
tonaji %25 artarak 155.846 tona ulasti. Yurt disi satis orani ise %67 olarak gerceklesti. FAVOK 6A25’te 487 milyon TL seviyesinde bir
dnceki yila gére %36 artis gosterirken, FAVOK marji %11,7 oldu. Sirket, 6A25 déneminde yillik bazda %43 artisla 314 milyon TL net
kar agikladi.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ARMGD — 2C25 Telekonferans Notlari

GENIL: Yeni distributérlitk anlagsmasi hk. / olumlu

Gen ilag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (GEN) ile isvicre'de kurulu Santhera Pharmaceuticals arasinda bir miinhasir
distribUtorlik anlagsmasi imzalanmistir.

Anlasmaya gore GEN, dort yas ve lizerindeki hastalarda Duchenne Muscular Dystrophy (DMD) hastaliginin tedavisinde kullanilan
AGAMREE® (vamorolone) isimli Griiniin Turkiye'deki minhasir distribltérd olacaktir.

S6z konusu ilacin satiglarinin 2026 yilinin ilk yarisinda baslamasi beklenmektedir.
Sézlesmenin ylrirlige girmesi ile GEN tarafindan s6z konusu ilacin T.C. Saglk Bakanligi'nca yurt disi ilag listesine eklenebilmesi igin
gerekli siiregler takip edilecek ve siire¢ tamamlandiktan sonra {ilkemizde Hasta Adina ila¢ Temin Programi (Named Patient Program

— NPP) kapsaminda tedarigi ve satisi gerceklestirilecektir.

ilgili gelismeyi Sirket’in satislarini dogrudan etkilemesi sonucunda GENIL paylar agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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RGYAS: 2¢25 Bilango Degerlendirme / sinirli olumlu

Rénesans Gayrimenkul, 2¢25'te 2.533 milyon TL gelir (Konsensus: 2.718 milyon TL), 1.591 milyon TL FAVOK (Konsensus: 1.794
milyon TL) ve 2.777 milyon TL net kar (Konsensus: 2.069 milyon TL) acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal
kazang/kayip kalemi altinda 873 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Beklentilerin lizerinde gelen net kar, reel kira geliri biiyiimesi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  FAVOK ve briit kér marjinda gériilen gerileme.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2¢25 finansallarini, reel biiyiimenin saglanmasi bakimindan olumlu, FAVOK marjinin gerilemesi agisindan olumsuz
olarak degerlendiriyoruz. Sirket’in operasyonel verilerinin biiyiimeyi desteklemesini 6nemli buluyoruz. Diger taraftan,
finansal sonuglarin beklentilerin hem altinda hem de iizerinde gergeklesmesi nétr yaklasimini desteklese de biz
agirhigimizi net kar tarafina vererek sinirli olumlu yéniinde gériis bildiriyoruz. Sirket, bu dénemde gayrimenkul
portféyiinii yeniden degerledi. Bunun sonucu olarak biz de hedef fiyatimizi giincelledik.

Genel degerlendirme: Aciklanan ikinci ceyrek verileri ve 6A25 ekspertiz raporlarina gore, R6nesans Gayrimenkul i¢in 12-aylik hedef
fiyatimizi 210,40 TL’den 246,00 TL’ye revize ediyoruz, 6nerimizi ise AL seklinde devam ettiriyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST
100 endeksinin %5 altinda performans gostermistir. Geriye dénik 12 aylik verilere gére hisse 0,4x PD/DD carpaniyla islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: RGYAS- 2C25

TCELL: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Turkcell, sirket verilerine gore, 225 déneminde 53.022 milyon TL satis geliri (Konsensus: 52.048 milyon TL / Deniz Yatirim:
50.856 milyon TL), 23.086 milyon TL FAVOK (Konsensus: 21.913 milyon TL / Deniz Yatirim: 21.258 milyon TL), 4.201 milyon TL net
kar (Konsensus: 3.488 milyon TL / Deniz Yatirim: 3.103 milyon TL) acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 2¢25 dénemi
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 826 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Miisteri kazanimi ve ARPU biiyiimesi paralelinde artis gésteren satis geliri ve artan operasyonel karlilik.
Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar

%X Artan net borg pozisyonu.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 2025 yili beklentilerinin iizerinde finansallar aciklamaya devam eden Turkcell, bu geyrekte piyasa beklentisinin de
lizerinde sonuglar agikladi. Bu paralelde agiklanan sonuglarin hisse performansi iizerinde olumlu etki yaratacagini
diigiiniiyoruz.

Genel Degerlendirme: Net borg pozisyonunu modelimize yansitmamiz neticesinde, Turkcell igin 12-aylik hedef fiyatimizi 204,18
TL’den 201,00 TL'ye revize ediyor, 6nerimizi ise AL yoniinde devam ettiriyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %3
gerisinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylk verilere gére hisse 7,9x F/K ve 3,0x FD/FAVOK carpanlarindan islem
gormektedir. 2025 tahminlerimize gore ise TCELL hissesi 13,6x F/K ve 2,7x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir. TCELL’i 10
Ekim 2022 tarihinden bu yana, 23,12 TL ortalama maliyet ile Dongiisel Portfoyiimiizde tasidigimizi ve mevcut pozisyonu ile
begenmeye devam ettigimizi nemle hatirlatmak isteriz.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TCELL- 2C25
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https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_RGYAS_2_25_Bilan_o_De_erlendirme_10830.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_TCELL_2_25_Bilan_o_De_erlendirme_10826.pdf
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TTKOM: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Tiirk Telekom, 2G25 déneminde 50.426 milyon TL satis geliri (Konsensus: 49.881 milyon TL / Deniz Yatirnm: 51.386 milyon TL),
21.102 milyon TL FAVOK (Konsensus: 19.784 milyon TL / Deniz Yatirim: 20.818 milyon TL) ve 4.873 milyon TL net kar (Konsensus:
4.813 milyon TL / Deniz Yatirim: 5.382 milyon TL) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 2¢25 yili finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 3.763 milyon TL’lik olumlu etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Satis geliri, briit kar, FAVOK ve net kar biiyiimesine ek yukari yénlii revize edilen beklentiler.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X _—
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Neredeyse her kalemde biiyiime gésteren finansal sonuglara ek olarak 2025 beklentilerinde yapilan revizyonun hisse
performansi iizerinde olumlu etki yaratacagini diisiiniiyoruz.

Genel Degerlendirme: FAVOK marjinda hafif yukari yénli revizyonumuza ek olarak azalan net bor¢ pozisyonunu modelimize
yansitmamiz neticesinde Tiirk Telekom igin 12-aylik hedef fiyatimizi 96,10 TL'den 102,50 TL'ye yiikseltiyor, 6nerimizi ise AL
yoniinde koruyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %20 lizerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik
verilere gdre hisse 16,7x F/K ve 3,6x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. 2025 tahminlerimize gére TTKOM hissesi 10,1x
F/K ve 2,8x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TTKOM- 2C25

KLKIM: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Kalekim, 2¢25 déneminde 2.382 milyon TL satis geliri (Konsensus: 2.174 milyon TL / Deniz Yatirim: 2.331 milyon TL), 559 milyon
TL FAVOK (Konsensus: 456 milyon TL / Deniz Yatirim: 489 milyon TL), ve 325 milyon TL net kar (Konsensus: 238 milyon TL / Deniz
Yatirim: 302 milyon TL) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 225 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 121
milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Satis geliri, briit kar, FAVOK ve net karda yasanan artisa ek olarak korunan nakit pozisyonu.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X -
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Temettii demesine ragmen korunan nakit pozisyonuna ek olarak artis gésteren operasyonel veriler paralelinde
aciklanan giiglii finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde olumlu etki yaratacagini diisiiniiyoruz.

Genel Degerlendirme: Mevcut durumda, Kalekim igin 12-aylik hedef fiyatimizi 59,47 TL, 6nerimizi ise AL yoniinde siirdiiriiyoruz.
Sirket, bugiin 2C25 finansallarina yonelik telekonferans gergeklestirecek. Hisse, yil basindan itibaren endeksin %7 gerisinde
performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 12,6x F/K ve 6,9x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
2025 tahminlerimize gére KLKIM hissesi 10,4x F/K ve 5,2x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: KLKIM- 2C25
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SAHOL: Bilango degerlendirmesi / Olumlu

Sabanci Holding 2€25’te 1.751 milyon TL net kar (Konsensus: 1.021 milyon TL net zarar / Deniz Yatirim: 1.962 milyon TL net zarar)
acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 225 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 9.581 milyon TL’lik olumsuz
etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Artis gésteren operasyonel sonuglara ek olarak beklentilerin aksine aciklanan net kar pozisyonu.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Enflasyon muhasebesi dolayisiyla yiiksek seyreden parasal kayip kalemi.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Enflasyon muhasebesi etkilerine ragmen beklentilerin aksine agiklanan net kar pozisyonunun énemli bir dinamik
olusturacagini diisiiniiyoruz. Keza, sundugu biiyiime hikayesi ve stratejik yatirimlari dolayisiyla uzun vadede begenmeye
devam ediyoruz.

Genel degerlendirme Mevcut durumda, Sabanci Holding icin 12-aylik hedef fiyatimizi 135,00 TL, 6nerimizi ise AL olarak

siirdiiriiyoruz. Holding, bugiin telekonferans gergeklestirecek. Artan solo nakit pozisyonu ve grup sirketlerinde yaptigimiz
revizyonlar yukari yonlii potansiyel barindirirken, yatirrmci sunumu ile giincellenecek olan Net Aktif Tablosu paralelinde
modelimizi giincelleyecegiz.

SAHOL’ii 12 Mayis 2023 tarihinden bu yana, 40,07 TL ortalama maliyet ile Model Portféyliimiizde tasidigimizi ve mevcut
pozisyonu ile begenmeye devam ettigimizi 6nemle hatirlatmak isteriz. S6z konusu tarihten bu yana SAHOL, son kapanis rakamina
gore, nominal bazda %147, BIST 100 endeksine gore relatifte de %+10 diizeylerinde performans sergilemistir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %4 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 0,7x PD/DD carpaniyla
islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: SAHOL- 2C25
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MEDTR: 2¢25 Bilanco Degerlendirme / olumsuz

Meditera, 2¢25'te 619 milyon TL gelir (Konsensus: 796 milyon TL / Deniz Yatinm: 786 milyon TL), 83 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 172 milyon TL / Deniz Yatirim: 183 milyon TL) ve 20 milyon TL net zarar (Konsensus: 47 milyon TL / Deniz Yatirim: 49
milyon TL) acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 64 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Net nakit pozisyonunun korunmasi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Beklentilerin oldukga altinda gelen finansal sonuglar.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2¢25 finansallarini, reel biiyiime saglanmasina ragmen, FAVOK tarafinda paralel seyir izlenmesi ve FAVOK marjinin
olduk¢a geri ¢ekilmesi noktasinda olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, beklentilerin olduk¢a altinda gelen
finansallarin hisse performansini baskilamasini bekliyoruz. Diger taraftan, Sirket’i nis iiriinleri ve siirdiiriilebilir ihracat
oranlariyla orta-uzun vadede begenmeye devam ediyoruz.

Genel degerlendirme: Aciklanan ikinci ¢eyrek verileri sonucunda yil sonu beklentilerimizde ve makro beklentilerimizdeki

degisiklikler cercevesinde, Meditera igin 12-aylik hedef fiyatimizi 68,82 TL’den 60,00 TL’ye revize ediyoruz, AL seklindeki 6nerimizi
ise TUT olarak giincelliyoruz. 2025 tahminlerimize gére MEDTR hissesi 8,3x FD/FAVOK ¢arpaniyla islem gérmektedir.

Hisse igin belirledigimiz hedef fiyatimiz her ne kadar matematiksel olarak mevcut son kapanis fiyatina gére yukari yénlii yiiksek
potansiyel barindirsa da Sirket’in yilin ikinci yarisinda agiklayacagi finansallari beklemek ve yansimalarini gézetmek amach
onerimizi TUT olarak giincelliyoruz. Ote yandan hissenin, temel analiz agcisindan olusan deger fiyati ile spot fiyati arasindaki
makasin hizli sekilde agilmasi ve agllmaya devam ettigi senaryo, ileri vade ‘Gneri’ gelisimi agisindan risk
barindirmaktadir. Nitekim MEDTR, 2025 yili performansinda, son kapanis verilerine gore, gosterge endeksin ciddi anlamda
gerisinde kalmig ve yatirrmcilarin da bu yonde biraz daha ikna olmak istedikleri seklindeki diisiincemizi teyit etmistir. Bu nedenle,
TUT seklindeki giincellenmis 6nerimizin, finansallarin bir siire daha yakindan izlenmesi ve kayda deger toparlanma siirecini
beklemek amach alinmis bir karar oldugunu 6nemle belirtmek isteriz. Sirket, nis iiriinleri ve siirdiiriilebilir ihracat oranlariyla
orta-uzun vadede begendigimiz bir hikdyeye sahiptir ve fakat enflasyon muhasebesi uygulamasinin yiiriirliikte oldugu bu
donemde ve reel lira degerlenmesi siirecinde finansallar agisindan birtakim baskilara maruz kalmistir.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %37 altinda performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 11,0x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: MEDTR- 2C25
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GENIL: 2G25 Bilango Degerlendirme / nétr

Deniz Yatirm: 15 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 2¢25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda
44 milyon TL’lik olumsuz etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Net borg pozisyonundaki azalma, beklentimizim iizerinde FAVOK ve net kar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Yillik bazda daralan FAVOK.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 2€25 finansallarini, 6zellikle beklentilerimizin istiinde performans géstermesi bakimindan olumlu okurken, yillik bazda
faaliyet giderlerindeki artis sonucunda FAVOK tarafinda daralma gérmemiz sonucunda olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Nihai goriisiimiiz n6tr seklindedir.

Genel degerlendirme: Aciklanan ikinci ¢eyrek verileri sonucunda yil sonu beklentilerimizde ve makro beklentilerimizdeki

degisiklikler gercevesinde, Gen ilag icin 12-aylik hedef fiyatimizi 103,74 TL’den 120,00 TL’ye revize ediyoruz, 6nerimizi ise TUT
seklinde devam ettiriyoruz.

Hisse icin belirledigimiz hedef fiyatimiz her ne kadar matematiksel olarak mevcut son kapanis fiyatina gore asagi yonlu potansiyel
barindirsa da Sirket ve sektoriine yonelik genel beklentileri gozeterek TUT seklindeki 6nerimizi ‘su an icin’ devam ettiriyoruz.
Ancak, hissenin, temel analiz agisindan olusan deger fiyati ile spot fiyati arasindaki makasin hizli sekilde agilmasi ve agilmaya
devam ettigi senaryo, ileri vade ‘Oneri’ gelisimi agisindan risk barindirmaktadir. Bu nedenle, TUT seklindeki onerimizin,
finansallarin isaret ettiginden daha genis bir yaklasimi kapsadigini ve spot fiyatlamadaki hizli hareketlerin mutlak surette
yatinnmcilar nezdinde gézetilerek kendi risk ve getiri anlayigslari kapsaminda degerlendirilmesi gerektigini onemle hatirlatmak
isteriz.

2025 tahminlerimize gore GENIL hissesi 22,2x FD/FAVOK carpaniyla islem gormektedir Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %45 lzerinde performans gdstermistir. Geriye dénitk 12 aylk verilere gére hisse 39,3x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: GENIL- 2C25
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KAP haberleri

ASELS

ASELSAN, Ortadogu ve Afrika bolgesindeki bir misterisi ile radar ve komuta kontrol sistemlerinin dogrudan satisina iliskin toplam
tutari 54 Milyon ABD Dolari olan ihracat s6zlesmesi imzalamistir.

KONTR

Sirketimizin 01.01.2025-30.09.2025 tarihinde sona eren ara donemine iligskin finansal raporlarinin 10.11.2025 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yayinlanmasi planlanmaktadir.

TUPRS

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan Sirketimizin Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Cinsinden kredi notunu
"BB-", gbrinimi "Duragan" olarak koruyan giincel rapor yayinlanmistir.

Bedelsiz Sermaye Artisi

Ruighan Hakki Ruichan Hakki

Kapanis Fiyati Ruichan Hakki

Tarih Kullandirma Fiyati  Referans Fiyati  Teorik Fiyat (TL) Bedelsiz Orani Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) Kullanimi Orani
(TL) (TL)
KFEIN 14.08.2025 112.00 11.20 900% 19,750,000 197,500,000
MEKAG 14.08.2025 58.85 4.60 1180% 62,500,000 800,000,000

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Kar Pay1 Odemeleri

XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal
Etkisi Etkisi

XU100'e Yiizdesel ~ XU100'e Puansal
Etkisi Etkisi

Kapanis Fiyati
(W]

Teorik Fiyat Kar Pay1

Hisse Kodu e
(L) Verimi

OzetBilgi  Dagitim Tarihi Briit (TL) Net (TL) XU030 Agirlik XU100 Agirhik

DURKN Kar payi 14.08.2025 16.54 0.033 0.028 16.51 0.20% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

11.Agu.25 12.A8u.25 13.A3u.25 14.A8u.25 15.Au.25 16.Agu.25 17.Au.25
AYDEM CELHA BAHKM AGROT
KARSN BMSCH DENGE
KZBGY DERIM
SRVGY FRIGO
SNGYO KLYPV
SERNT

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu

Sirket Sektor

Al
UEID LS Fiyat arahig (TL)

Nominal deger Sermaye orani

endeks

13.08.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglk

senedi

80,000 17.40- 17.50

(TL) (%)
8,664,579 4.01%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimii, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimi arastirma kapsamidir.
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GUNLUK BULTEN

Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.04% degisimle 10949.95 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Endekste 10950 kritik destek
seviyesinden gelen tepki alimlarinin zayif kaldigini gézlemliyoruz ve bu seviye altinda satis baskisinin ivme kazanma riskinin devam
ettigi dustincesindeyiz. Bu durumda hedef / destek 10600 olur gérisindeyiz. Ara destek seviyesi 10780. Kisa vadeli satis baskisinin
ancak 11040 Ustlinde kalkabilecegi diislincesindeyiz.5 g Ort. 10974,29 22 g. Ort. 10675,19 seviyesindeler. Destek olarak 10780 ve
10950, direng olarak 11040 ve 11130 takip ediyoruz. Bu sabah karigik agilis ve sonrasinda 10850 — 11040 arasinda islem aktivitesi

bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks +0.24% degisimle giinii 12369,00 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Vadeli endeks
bir kez daha kisa vadeli yikselen kanal destek seviyesi altinda kapanis gergeklestirdi. 12500 altinda kaldik¢a satis baskisinin devam
etmesi beklenebilir. 5g. Ort. 12388,80 22 g. Ort. 12209,41 seviyesindeler. Destek olarak 12210 ve 12300, direng olarak ise 12400 ve
12500 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 12210- 12450 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJI
BIST TAS, TOPRAK cﬂ%

2.2% _x

BISTSINAI

» 10.9%

15.0

«
=)

o

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

112
10.0 89
7471 4
| | | I I I 1 1
I
. I

BIST MALI
sa% T
BIST ELEKTRIK _—¥,
29% NN N I
18419 21 21 ¢
5.0 -39
BISTTICARET ___y K_ BISTHIZMETLER
10.0% 18.7% -10.0 A1
-11.2
-15.0
-17.4
" -20.0 -
BISTKIMYA, 187
PETROL, PLASTIK
80% LN 250
BIST BANKA B -
BISTHOLDiNGVEJ 17.1% §E¥§§§§§§§§§§ggs§§§§
2
YATIRIM 22”2855 " Figeggdgsia
10.8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y
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BIST endekslerine ait performanslar

IST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST30 12166

XU050 BIST S0 9672
XBANK BIST BANKA 16127 o

XUTUM BISTTUM 13559 8IST30,02%
XUMAL BIST MAL 14561 02%

X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12459

X1008 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10952 o02%

XBANA BISTANA 47159

XBLSM BIST BILiSIM 5285 0%

XELKT BIST ELEKTRIK 632 o1 BIST50,0.0%
XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 18639

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11866 00%

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 5223 -

XHARZ BIST HALKA ARZ 152175 0% BISTI06,0.0%

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 10591

XILTM BISTILETiSiM 2549 o Ganlik deisim
XINSA BISTINSAAT 17890 )
XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 7551

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 12320 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B31Gmil hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 36123

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9626

XMADN BIST MADENCILIK 8316 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METAL ANA 18351 e

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 22506

BISTSINAI0.5%

XSADA BIST ADANA 60743 05%

XSANK BIST ANKARA 28370

XSANT BIST ANTALYA 15800 0%

XSBAL BISTBALIKESIR 10099

XSBUR BISTBURSA 16291 o0 oA o
XSDNZ BIST DENiZLi 10078 o

XSGRT BIST SIGORTA 61789

XsIsT BISTISTANBUL 14470 01%

Xsizm BIST iZMiR 16561

XSKAY BIST KAYSERI 32099 00% —

Xskoc BIST KOCAELI 26726 - T

XSKON BISTKONYA 15364 Ginltkdeisim
XSPOR BISTSPOR 2492

XSTKR BISTTEKIRDAG 42311

XTAST BISTTAS, TOPRAK 14103 Kaynak: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma B3lum hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BISTTICARET 25166

XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 4131

XTM25 BISTTEMETTU 25 14156

XTMTU BISTTEMETTU 11923

XTRZM BISTTURIZM 1860

XTUMY BIST TUM-100 50800

XUHIZ BIST HIZMETLER 11016

XULAS BIST ULASTIRMA 40376

XUSIN BIST SINAI 13991

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14953

XUTEK BISTTEKNOLOJI 23971

XYLDZ BISTYILDIZ 12238

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 3654

XYUZO BIST 100-30 18794

X108 BIST BANKA DISI LIKIT 10 13667

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 86929

XLBNK BISTLIKIT BANKA 14430

XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 25705

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
13500 19000
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e B|ST 100 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama e BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Deni:‘luhnm% DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

MACD>5 giinort. __MACD>0 _Son Kapa

ARCLK 68.70 v v v v v v v
ENJSA 68.94 v v v v v v v
ENKAI 66.56 v v v v v v v
SAHOL 68.68 v v v v v v v
SASA. 66.69 v v v v v v v
AEFES 67.74 v x v v v v v
ASTOR 78.42 v v x < v v v
BRYAT 68.68 v x v v v v v
DOHOL 76.93 v v x v v v v
HEKTS 78.85 v v x v v v v
TABGD 72.49 v v x v v v v
AKBNK 59.36 v 4 v < x v v
BALSU 61.49 v v v v x v v
GARAN 62.93 v v v v x v v
GLRMK 69.98 4 v v v x v v
IEYHO 62.46 v 4 v < < x v
KUYAS. 54.10 - v v v v v x v
OBAMS 48.22 - v v v v v x v
PASEU 53.38 v v v v x v v
TUREX 4134 - v x v v v x v
EREGL 65.07 x v v v v v v
GUBRF 68.12 x v v v v v v
TCELL 63.70 x v v v v v v
BRSAN 63.26 v x v v v v x
DOAS 60.74 v x v < N v x
KTLEV 61.95 + x v v x v v
PETKM 57.93 v x v v v v x
THYAO 75.91 x v x v v v v
TOASO 70.12 x v x v v v v
ASELS 5261 v x v M x v x
EKGYO 6129 v x v v x v =
GRSEL 60.89 x x v v x v v
KCHOL 6224 v x v v x v x
KRDMD 62.83 x x v v x v v
REEDR 56.15 v x v v x v x
TUPRS 56.29 x x v v x v v
YKBNK 55.56 v x v v x v x
TTKOM 56.08 x v v v v v x
AKSEN 7181 x x x v x v v
ALFAS 63.17 x x v v v v x
BERA 68.39 x x v v v v x
CLEBI 49.13 x x v v v v x
CWENE 6376 x x v v v v x
DSTKF 67.91 x x v v v v x
FROTO 68.69 x x v v v v x
MIATK 59.66 x x v v v v x
PGSUS 49.95 x x v v v v x
SISE 62.08 x x v v v v x
TAVHL 5034 x x v v v v x
TTRAK 53.38 x x v v v v x
ULKER 58.10 x x v v v v x
FENER 48.04 x v v v x v x
KOZAA 3580 - x v v v v x x
KozZAL 48.49 - x v v v v x x
MPARK 55.16 x v v v x v x
SKBNK 4550 - x v v v v x x
BINHO 74.09 x x x v v v x
ENERY 80.55 x x x v v v x
AGHOL 61.48 x x v v x v x
AKSA 58.93 x x v v x v x
ALARK 53.01 x x v v x v x
ANSGR 46.88 x x v M x v x
AVPGY 4678 x x v v x v x
BIMAS 55.84 x x v v x v x
BSOKE 3493 - x x v v v x x
CANTE 61.87 x x v v x v x
ccola 47.56 x x v v x v x
EFORC 3156 x x v v x v x
EGEEN 54.90 x x v v x v x
EUPWR 55.33 x x v v x v x
GENIL 63.36 x x v v x v x
GESAN 59.68 x x v v x v x
GRTHO 55.01 x x v v x v x
GSRAY 47.98 x x v v x v x
HALKB. 54.77 x x v v x v x
ISCTR 56.46 x x M v x v x
ISMEN 54.77 x x v v x v x
KCAER 60.15 x x v v x v x
KONTR 4878 x x v v x v x
LMKDC 5151 x x v v x v x
MAGEN 63.08 x x v v x v x
MAVI 2915 x x v v x v x
MGROS 44.19 x x v v x v x
ODAS 60.39 x x v v x v x
OYAKC 52.96 x x v v x v x
RALYH 52.96 x x v v x v x
SMRTG 5196 x x v v x v x
SOKM 57.14 x x v v x v x
TSKB. 4918 x x v v x v x
TURSG 59.61 x x v v x v x
VAKBN 4433 x x v v x v x
VESTL 49.36 x x v v x v x
YEOTK 45,68 x x v v x v x
ZOREN 51.08 x x v M x v x
OTKAR 73.41 x x x v x v x
ALTNY 3827 - x x v v x x x
CIMSA 4536 - x x v v x x x
IPEKE 32.10 x x v v x x x
BTCIM 2514 - x x v x x x x
TKFEN 2830 - 323 x x v x x x x
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yeralan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmoilar, kendi portfoyleri le ilgii kararlan kendi G2gilr iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatorleri iyesi, islem hacmi, RSI
ve MACD) deBisimlen trvert ey s i

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin stiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin zerinde bulunmas sartianni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 gunlik ortalama islem hacminin dzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmast sartin saglayanlara 25 tam puan, son kapanis gintindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapans fiyatinin bir onceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganlik ortalamasinin azerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatorii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiciik bir degierde olmas: sartlarmi saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatérii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
zerinde itdeg & tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puana gore bily g
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzaklik e
AEFES 17.16 16.96 1.2% 17.28 13.27 1% 23% x
AGHOL 29.60 30.22 -2.1% 30.64 24.30 4% 18% x
AKBNK 68.35 68.25 0.1% 70.35 48.50 3% 29% x
AKSA 10.00 10.07 -0.7% 10.54 8.62 5% 14% x
AKSEN 41.90 4210 -0.5% 43.00 3110 3% 26% x
ALARK 92.55 92.65 -0.1% 102.05 75.35 10% 19% x
ALFAS 49.50 49.68 -0.4% 5135 38.50 4% 2% x
ALTNY 76.05 76.55 -0.7% 100.80 68.60 33% 10% x
ANSGR 23.14 23.09 0.2% 24.85 20.25 7% 12% x
ARCLK 138.90 138.50 0.3% 138.90 105.40 - 24% v
ASELS 174.20 172.00 1.3% 188.50 116.60 8% 33% x
ASTOR 112.70 108.10 4.3% 112.70 81.85 - 27% v
AVPGY 64.25 65.30 -1.6% 68.50 49.34 7% 23% x
BALSU 25.00 24.00 4.2% 25.44 14.72 2% 41% x
BERA 17.25 17.36 -0.6% 17.59 13.50 2% 22% x
BIMAS 525.00 537.50 -2.3% 538.00 439.23 2% 16% x
BINHO 310.25 308.75 0.5% 353.75 179.40 14% 42% x
BRSAN 375.00 374.00 0.3% 401.00 298.25 7% 20% x
BRYAT 2271.00 2214.00 2.6% 2272.00 1682.00 0% 26% x
BSOKE 13.65 13.74 -0.7% 22.96 13.06 68% 4% x
BTCIM 3.99 4.03 -1.0% 5.62 3.99 41% - x
CANTE 2.16 2.25 -4.0% 2.34 1.46 8% 32% x
CCOLA 50.15 51.05 -1.8% 55.08 45.50 10% 9% x
CIMSA 48.66 48.98 -0.7% 54.30 43.22 12% 11% x
CLEBI 1719.00 1745.00 -1.5% 3053.06 1461.00 78% 15% x
CWENE 17.73 17.78 -0.3% 18.13 13.70 2% 23% x
DOAS 193.50 192.80 0.4% 209.63 165.80 8% 14% x
DOHOL 18.12 17.76 2.0% 18.12 14.28 - 21% v
DSTKF 594.00 660.00 -10.0% 660.00 135.00 11% 7% x
EFORC 113.40 126.00 -10.0% 155.40 78.00 37% 31% x
EGEEN 8052.50 8050.00 0.0% 9647.50 6852.50 20% 15% x
EKGYO 19.78 19.65 0.7% 20.36 10.94 3% 45% x
ENERY 9.45 9.60 -1.6% 9.60 3.30 2% 65% x
ENJSA 68.90 66.20 4.1% 68.90 52.05 - 24% v
ENKAI 73.25 71.45 2.5% 74.48 57.26 2% 22% x
EREGL 27.86 27.52 1.2% 27.86 20.76 - 25% v
EUPWR 31.80 3222 -1.3% 33.14 24.04 4% 24% x
FENER 13.07 13.16 -0.7% 14.60 9.09 12% 30% x
FROTO 105.10 106.30 -1.1% 107.60 80.15 2% 24% x
GARAN 148.10 146.30 1.2% 151.80 99.90 2% 33% x
GENIL 193.70 196.00 -1.2% 201.86 117.59 4% 39% x
GESAN 50.25 50.70 -0.9% 51.25 38.00 2% 24% x
GLRMK 166.90 159.70 4.5% 166.90 125.50 - 25% v
GRSEL 314.75 320.75 -1.9% 320.75 233.34 2% 26% x
GRTHO 428.50 437.00 -1.9% 472.00 244.90 10% 43% x
GSRAY 133 1.34 -0.7% 1.60 115 20% 13% x
GUBRF 272.75 269.75 1.1% 298.75 219.30 10% 20% x
HALKB 27.22 27.12 0.4% 29.02 19.43 7% 29% x
HEKTS 452 434 41% 452 285 - 37% v
IEYHO 14.21 13.40 6.0% 15.19 8.91 7% 37% x
IPEKE 51.00 51.50 -1.0% 70.85 51.00 39% - x
ISCTR 14.73 14.73 0.0% 15.31 10.13 4% 31% x
ISMEN 41.44 41.48 -0.1% 43.80 32.68 6% 21% x
KCAER 14.90 15.00 -0.7% 15.43 11.59 4% 22% x
KCHOL 180.20 179.80 0.2% 183.10 135.00 2% 25% x
KONTR 23.80 24.38 -2.4% 30.60 20.01 29% 16% x
KOZAA 71.65 71.80 -0.2% 93.10 69.90 30% 2% x
KOZAL 23.44 23.42 0.1% 29.72 22.60 27% 4% x
KRDMD 2834 27.86 1.7% 29.40 21.74 4% 23% x
KTLEV 9.49 9.55 -0.6% 9.66 5.91 2% 38% x
KUYAS 59.95 54.50 10.0% 70.75 3272 18% 45% x
LMKDC 29.42 29.94 -1.7% 30.96 24.06 5% 18% x
MAGEN 43.22 43.60 -0.9% 44.50 26.60 3% 38% x
MAVI 40.84 41.00 -0.4% 44.70 30.30 9% 26% x
MGROS 507.50 543.00 -6.5% 545.00 452.75 7% 11% x
MIATK 37.22 38.40 -3.1% 45.78 26.80 23% 28% x
MPARK 370.00 369.75 0.1% 383.25 305.00 4% 18% x
OBAMS 51.60 49.76 3.7% 85.90 46.10 66% 11% x
ODAS 5.77 5.85 -1.4% 5.89 4.56 2% 21% x
OTKAR 562.50 563.00 -0.1% 572.50 360.25 2% 36% x
OYAKC 23.94 23.86 0.3% 29.86 20.74 25% 13% x
PASEU 90.15 87.00 3.6% 96.80 38.22 7% 58% x
PETKM 17.91 17.87 0.2% 18.20 16.04 2% 10% x
PGSUS 257.00 268.00 -4.1% 274.00 214.50 7% 17% x
RALYH 123.90 129.00 -4.0% 142.10 91.95 15% 26% x
REEDR 10.13 10.03 1.0% 12.67 8.80 25% 13% x
SAHOL 98.95 98.30 0.7% 98.95 72.20 - 27% v
SASA 3.50 331 5.7% 4.23 2.78 21% 21% x

SISE 39.16 39.52 -0.9% 40.22 32.08 3% 18% x
SKBNK 5.90 6.00 -1.7% 7.39 4.38 25% 26% x
SMRTG 3170 3240 2.2% 33.08 25.68 % 19% x
SOKM 37.78 38.38 -1.6% 40.04 31.94 6% 15% x
TABGD 209.40 204.50 2.4% 209.40 156.12 - 25% v
TAVHL 256.00 259.25 -1.3% 275.50 214.50 8% 16% x
TCELL 97.75 97.55 0.2% 98.95 84.77 1% 13% x
THYAO 324.25 319.50 1.5% 324.25 252.00 - 22% v
TKFEN 99.65 100.00 -0.3% 146.10 99.65 47% - x
TOASO 237.00 234.80 0.9% 237.00 151.20 - 36% v
TSKB 13.38 13.30 0.6% 14.24 10.18 6% 24% x
TTKOM 57.90 58.20 -0.5% 62.40 47.46 8% 18% x
TTRAK 613.00 622.00 -1.4% 780.00 554.00 27% 10% x
TUPRS 163.30 161.00 1.4% 168.90 117.60 3% 28% x
TUREX 1151 11.38 11% 48.02 9.81 317% 15% x
TURSG 9.95 9.96 -0.1% 10.47 7.73 5% 22% x
ULKER 114.50 116.10 -1.4% 117.50 97.64 3% 15% x
VAKBN 27.40 27.72 -1.2% 29.42 20.30 7% 26% x
VESTL 37.72 37.84 -0.3% 48.30 3176 28% 16% x
YEOTK 39.48 40.84 -3.3% 51.90 34.16 31% 13% x
YKBNK 33.26 3312 0.4% 34.26 2216 3% 33% x
ZOREN 3.33 3.46 -3.8% 3.56 2.82 7% 15% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 5% 0% -5% -10% -15% -20% -25%
MAVI | — 17 MAVI I -12.2%
IPEKE | 17 IPEKE I -19.7%
TKFEN I 17 TKFEN I - 13.8%
KozAA I 17 KOZAA I - 15.1%
BSOKE 16 BSOKE I 7.4%
amsA I 16 CIMSA I 11.5%
FENER I 16 FENER I - 15.0%
TTRAK I 16 TTRAK I 4 3%
VESTL I 16 VESTL I 4.3%
sasA I 15 SASA  2.5% NN
BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
DSTKF - [ 17 DSTKF I 48.2%
ENERY I — 17 ENERY I 22.1%
CANTE I 15 CANTE I 26.9%
OTKAR I 14 OTKAR I 18.2%
AKSEN I 14 AKSEN I 13.2%
GENIL 14 GENIL I o.1%
BINHO I 14 BINHO ., 50.2%
EFORC —— 13 EFORC6.3% N
TURSG I 13 TURSG I 12.3%
FROTO — 13 FROTO B 43%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

40 41 a2 3 4 45 46 47 48 49 0% 5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40%  -45%  -50%

sasA I 48 sAsA I -23.3%

EGEEN I 45 EGEEN I -24.1%

IPEKE I 45 IPEKE I -36.0%

BRSAN I 4 BRSAN N -11.2%

GSRAY I 44 GSRAY I -26.8%

TKFEN I /3 TRFEN I -30.5%

kozAA I 3 kozAA I -31.2%

TTRAK I 43 TTRAK I -12.0%

YEOTK N 43 YEOTK | -21.2%

8SOKE N /3 BSOKE I -46.9%
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

ENERY I 44 ENERY I 88.9%

DSTKF [ 43 DSTKF I 126.3%

1SCTR = 41 ISCTR N 20.5%

EFORC —— 39 EFORC M 3.8%

GENIL I 39 GENIL I 35.6%

TUPRS I 39 TUPRS N 15.1%

GARAN I 38 GARAN N 22.9%

MAGEN I 37 MAGEN [ 30.0%

EKGYO — 37 EKGYO | 39.6%

VAKBN —— 36 VAKBN Il 5.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatinm £

et ism
Anadolu Efes Biracilik

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT

Destek Finans Faktoring

Pegasus Hava Tagimaciligi
Ral Yatirim Holding
Reeder Teknoloji
Sabanci Holding
sasa
sise Cam
Sekerbank
Smart Giines Enerjisi Teknoloji
S0k Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlan
Turkcell
Tiirk Hava Yollart
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.

Tirk Telekom
Tark Traktor
Tiipras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Ulker.
. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endlstri
Yapi Ve Kredi Bankasi
Zorlu Enerji

Ag Anadolu Grubu Holding LDING
Akbank BANKACILIK
Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL
Aksa Enerji ELEKTRIK
Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT
Alfa Solar Enerji ELEKTRIK
Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ
Anadolu Sigorta SIGORTA
Argelik DAYANIKLI TUKETIM
Aselsan ILETISIM CIHAZLARI
Astor Enefii ELEKTRIK
rupakent Gayi Yatinim Ortaklig! YATIRIM ORT.
Balsu Gda GIDA
Bera Holding HOLDING
Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE
1000 Yatinmlar Holding HOLDING
Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL
Borusan Yat. Paz. HOLDING
Batisike Cimento GIMENTO
Bati Gimento GIMENTO
Gan2 Termik ELEKTRIK
Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT
Gimsa GIMENTO
Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
Cw Enerji Mithendislik ELEKTRIK
Dogus Otomotiv oTomoTiv
Dogan Holding LDING

FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
IDA

Efor Cay
Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS!
Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Enerya Enerji ELEKTRIK
Enerjisa Enerji ELEKTRIK
Enka insaat INSAAT, TAAHHUT
Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL
ropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
Fenerbahce SPOR
Ford Otosan otomoTiv
Garanti Bankast BANKACILIK
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK
Ginisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT
Gir-Sel Turizm Tagimacilk Ve Servis TURIZM
Graturk Holding PERAKENDE
Galatasaray SPOR
Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI
Halk Bankas! BANKACILIK
Hektas TARIM KIMYASALLARI
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING
ipek Dogal Enerji Kaynaklan ELEKTRIK
is Bankas! (C) BANKACILIK
i Yatinm ARACI KURUM
Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Kog Holding HOLDING
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK
Koza Anadolu Metal MADENCILIK
Koza Altin isletmeleri MADENCILIK
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT
Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO
Margun Enerji ELEKTRIK
Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE
Migros PERAKENDE
Mia Teknoloji TEKNOLOJ
Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
Oba Makarnacilik GIDA
Odas Elektrik ELEKTRIK
Otokar oTomoTiv
Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LosisTiK
Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI

HAVA YOLLARI VE HIZMETLERi
TEKSTIL, ENTEGRE.
TEKNOLOJ

HOLDING
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING

TURIZM
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

4154
19.91

66.91
3248
17.69

3006
255.74
685.89

131
2.41
11.76

7.98
910
97.79

27.78
4.63
6212
829
13.22
15.10
11.41
234.80
1463
2273

841
27.44

530

2012
818

457
2.60

10.34
898

18.44
19.10

39.26

1512
1024
8035

14.71

20,06
3672
625
7.84
3.00
5.48
16.79
36.99

334
1112
5.09

9.89

FD/SATISLAR

0.26

148
218
6.03
238
848

0.62

124
226
229
063

354
139
151
332
8.07
183
173

7.69
226
0.00

0.05
141
176
204
134

0.62

2415
192
4353
071
027
9.06

134
0.95

213
2074
108
2.05
8.17
3.20
112

114

209
0.11
132
230
133
0.95

0.90

128
117
033
198

053
2.07

Ozkaynak karhl

68%

73%

Arastima B6limi

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine aitr

Rasyonet

3.07 TSKB

685.89 BTCIM

En dilsiik FD/FAVOK Sirket

0.02 IPEKE

En yilksek FD/FAVOK Sirket
21443 PASEU

En dilsiik FD/SATISLAR Sirket
0.00 1PEKE

[_En yiksek FO/SATISLAR __sirket
689.63 BRYAT

En dilsiik 6zkaynak karlilg  Sirket
-33% VESTL

En dilsiik piyasa degeri  _ Sirket
7.7 IEYHO

En yilksek 5zkaynak karliligi  Sirket
128% KTLEV.

En yilksek piyasa degeri _Sirket
794.4 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket
6% VAKBN

En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
95% KUYAS

En dilsiik BIST100payr  _ Sirket
0.1% TUREX

En yiiksek BIST 100 pay! __ Sirket
6.9% THYAQ

DENIZ YATIRIM STRATEJi &

ARASTIRMA
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMiS KARSILASTIRMA ANALIZLERi

DenizYahrim &

ek

Sirketismi
‘Anadolu EfesBiracli.

g Anadolu Grubu Holding
Acsa
Aksatnerf
Alarko Holcing

Solar Eneri
Altmay Savunma Teknolojer
Anadolu i

celeti
w Ener Mihendisii
5 Otomoti

Dogan Holding

Igidar Ener Ve Yapr Holding.
Ipek DofalEnerj Kaynklan
Is Bankas (€]
IsYatmm
Kocaer Gelk

Holding
Kontrlmatik Teknoloj:
Koza Ansdolu Metal
Koz Alun letmeler
Kardeni (0]
Katimevim Tasarrf Finansman
Kuyas vatim

umak Dogu Andolu Gimento
n Ener

Wi Giyim.
Migros

ia
Mip Sagik Hizmetieri
Oba wakarnacik
Odas Hektrk

orkar
Oyak imento Fabrikalan
Pasik urasia Lojsik D Ticaet
petkim

Pegasus Hava Tagmachis
RalYatmm Holdng.
Reeder Teknaloll
Sabana Holdng.
Sasa
SiseCam

‘Smart G nerjs Teknololer
der Tiaret
Tab Gda Sanayi
Tav Havalimanan
Tukeell
Tork Hava Yollan
Tekden Holding
Tofas Otombil Fab.

Oker
. Vakilar Bankas:

Vestl
Veo TeknoloiEneri Ve Endistr
Yapi Ve Kred) Bankas,

Zory Ene

BIRAGILK VE MESRUBAT
HOLDING
ENDUSTRIVELTEKSTIL
ELEKTRIK
InsaaT, AAHMOT
ELEKTRK
TekNOLOI
SIGORTA
DAYANIKU TURETIM
ILeTisiv cinazLaR
e

GAYRIMENKULYATIRIM ORT.

HOLDING
PERAKENDE
HOLDING
DEMIR GELK TEMEL
HOLDING
civento
civento
AuEKTRic
BIRAGILK VE MESRUBAT
IMENTO
VEHZVETLER
Rk

BANKACIUK

SAGUK
sk
INSAAT, TAAHHOT

ik
PETROLVE PETROL ORONLERI
HAYA YOLLARI VE HZMETLER!
TekSTIL ENTEGHRE
TEKNOLOI
ENDUSTRIVELTEKSTIL

BANKACILIC
ELEKTRIK
PERAKENDE

HAYA YOLLARI VE HZMETLER!
[
HAYA YOLLARI VE ZMETLER!

orowony
BANKACILI
LETiv

PETROLVE PETROL URUNLER!
TuRlzv
SIGORTA
BANKACIUK
DAYANIKUTORETIM
I

NKACIUK
ik

yon
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirim Model Portfoy

Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri

Hi Portfo iris tarihi Hedef fiyat Potansiyel
isse ortioye giris tarihi edet fya otansiye (Portfoye giristen itibaren)  (Portféye giristen itibaren)

T TaveL 0052020000 448.00 75% 972% 42%

FROTO 07.09.2022 159.00 51% 260% 11%
HTTBT 03.11.2022 73.50 52% 404% 88%
KAREL 30.11.2022 17.00 89% -16% -62%
PGSUS 27.12.2022 362.50 41% 148% 24%
BIMAS 16.01.2023 760.46 45% 332% 101%
CCOLA 16.01.2023 72.93 45% 210% 44%
SAHOL 12.05.2023 135.00 36% 147% 10%
CIMSA 21.06.2023 74.00 52% 211% 49%
YKBNK 21.08.2023 44.10 33% 123% 55%
GWIND 09.07.2024 44.60 68% -17% -17%
TABGD 18.07.2024 316.50 51% 4% 7%
GARAN 181.60 23% 22% 18%
ANSGR 46.58 5% -7%
Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gére rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gére rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% I 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 12% 2% 0%
YBB 5% -6% -7%
2019'dan bugiine 2248% 96% 63%
1600 110
99
1500 108
N
1400 f "V\j N 106
1300 V ’ b
102
1200
100
1100
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1000
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800 %
700 EY
3 3 3 3 3 Q Q Q Q & { {
2 ] € £ = ¥ B £ - 2 & 5
< T 2
= Deniz Yatinm Model Portfoy BIST-100 Getiri Endeksi Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arasti Bélumii

Deniz Yatinm Model Portféy

Deniz Yatinm Model Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidiir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi séz konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri s6z konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Aragtirma Bélimu
analistleri portfoyl takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler. Portfoy icerisinde ver alan sirketler icin temel
analiz agisindan getiri potansiveli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gegmis ve gelecek dénem giiveni ile liste igerisinde

kalmaya devam edebilider. Portféyde yer alan sirketler igin AL iyesi zor s6z konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyor 6nerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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GUNLUK BULTEN

Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% ® HavaYollan Ve
Gida 1 Hizmetleri
14.3%

7.1%

o~

= Otomotiv

Elektrik
7.1% R
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik
IR | l
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%
/ \_ " Perakende
“ Cimento 71%
7.1% )
- " _f = Biracilik Ve
Holding Mesrubat
7.1% 7.1%

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsu/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif ) Haftalik beta  Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 25.71 324.25 1 1
TCELL 10.10.2022 21.96 97.75 345% 46% 1039 8% 1 5% 5% 1 0.88 0.66

MPARK 16.01.2023 85.43 370.00 333% 102% 941 -3% : 4% 4% : 0.72 0.53
MAVI 12.05.2023 13.23 40.84 209% 37% 825 -3% ! -2% -2% : 0.82 0.62
ASELS 17.07.2023 36.43 174.20 378% - 759 _ 1

AKBNK 21.08.2023 26.11 68.35 162% 82% 724 8%

MGROS 19.12.2023 319.51 507.50 59% 12% 604 -6% . .

KRDMD 05.04.2024 23.03 28.34 23% 6% 496 5% 1 0% 0% | 112 0.67

DOHOL  09.07.2024 16.28 18.12 1% 10% 401 25% . 1.02

AGESA  02.09.2024 98.10 169.80 73% 58% 346 9% ] 2% 2% ! omn 0.47

LKMNH 16.09.2024 14.83 17.31 17% 3% 332 -3% 1 -2% -3% 1 0.49 0.33
ISCTR 08.01.2025 13.83 14.73 7% -3% 218 10% } -2% -2%

ANHYT 06.02.2025 96.38 83.65 189 -1% -1% : 0.85 0.52
ENKAI 02.05.2025 62.91 73.25 16% -3% 56% 1 5% 5% ! 0.74 0.56

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi

Déngtisel Portfoy rélatif (XU100)  Dongusel Portfoy rélatif (XU30)

13.08.2025

06.08.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 1%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) 13%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1284%

Haftalik ortalama beta (Portféy) 0.92

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.62

Ortalama gtin (Portfoy) 591

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1392

XU100 haftalik performans 0%

XU100 yil baglangicindan performans 11%

XU100 Dongtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 652%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 1%

Déngiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif 1%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 84% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii h

Dongiisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolUmu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portféy yénetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilireksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise déniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludir.

Dongusel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Donglsel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisit olmadan uygun zamanda glincellenebilir.
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GUNLUK BULTEN

Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diistis
(mn Ty (mnUSD) __ Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi _Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 355,420 8,742 7.9% 5.7% 8% 3% 100.60 AL 68.35 7.2%
Albaraka Tiirk 21,175 521 - 35% 2% 12.20 AL 847 4.0%
Garanti Bank 622,020 15,299 3.7% 27% 2% 1% 18160 AL 148.10 26%
Halkbank 195,570 4,810 - 05% 68% 51% 33.50 Ut 7.2 2.1%
I Bankas! 368,250 9,057 35% 10% 1% 2.9 AL 14.73 55.5%
TSKB 37,464 921 05% % 2% 2030 AL 13.38 SL7%
Vakif Bank 271,69 6,683 0.5% 17% 5% 39.30 AL 27.40 43.4%
Yapi Kredi Bank 280,949 6,910 3.4% % 2% 44.10 AL 33.26 326%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 62,160 1,529 0.5% 4% -14% 58.93 AL 4144 2.2%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 30,564 752 = % 2% 206.74 AL 169.80 21.8%
Aksigorta 11,002 m - -10% -20% 10.60 AL 685 54.7%
Anadolu Hayat Emeklilik 35,970 885 -15% -24% 152.49 AL 8365 82.3%
Anadolu Sigorta 46,280 1,138 0.5% 7% -17% 46.58 AL 23.14 101.3%
Tirkiye Sigorta 99,500 2,447 = 0.6% 9% -3% 14.00 AL 9.95 40.7%
Holdingler
Alarko Holding 40,259 990 0.5% 3% E 124.00 AL 9255 34.0%
Dogan Holding 47,420 1,166 05% 25% 12% 25.70 AL 1812 2.8%
Enka ingaat 439,500 10,810 2.2% 16% 56% 40% 82.68 AL 73.25 12.9%
Kog Holding 456,969 11,240 43% 3.1% 6% -5% 279.00 AL 180.20 54.8%
Sabanci Holding 207,832 5,112 45% 33% % -4% 135.00 AL 98.95 36.4%
Sisecam 119,955 2,950 2.5% 1.8% -4% -14% 4375 Tt 39.16 1L7%
Tekfen Holding 36,871 907 04% 38% 2% 7310 GG. 99.65 -26.6%
Petrol ve Gaz
Avgaz 35,476 873 1% 12% 228.00 AL 161.40 21.3%
Petkim 45,391 1,116 0.9% 0% 1% 1% 22,00 Tt 17.91 2.8%
Tiipras 314,606 7,739 6.5% 47% 2% 9% 232.00 AL 163.30 £2.1%
Enerji
Aksa Enerji 51,384 1,264 % 4% 57.00 TUT 41.90 36.0%
Alfa Solar Enerji 18216 a8 -27% -35% 82.00 Ut 49.50 65.7%
Biotrend Enerji 10,340 254 21% %% 24.20 Ut 20.68 17.0%
Galata Wind Enerji 14,310 352 2% -30% 44.60 AL 26.50 68.3%
Enerjisa Enerji 81,376 2,002 = 23% 10% 91.00 AL 68.90 32.1%
Demir gelik
Erdemir 195,020 4,797 3.9% 2.9% 15% 3% 36.75 AL 27.86 319%
Kardemir (D) 34,668 853 0.8% 06% 5% -6% 39.50 AL 2834 39.4%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 38,850 956 0.5% -19% 27% 13.02 Ut 10.00 30.2%
Alkim Kimya 5,33 131 - 7% -16% 2250 Ut 17.78 26.5%
Hektag 38,104 937 05% 7% 5% 430 SAT 452 -4.9%
Kimteks Politiretan 7,847 193 - . -15% -24% 25.00 Tut 16.14 54.9%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 42,570 1,047 05% 13% 2% 23933 TuT 193.50 B7%
Ford Otosan 368,806 9,071 2.1% 14% 2% 159.00 AL 105.10 51.3%
Kordsa 11,857 292 -15% -24% 80.50 Tt 60.95 2.1%
Tofas 118,500 2,915 09% 2% 1% 304.50 AL 237.00 285%
Turk Traktor 61,341 1,509 05% -13% 2% 850.00 Ut 613.00 387%
Otokar 67,500 1,660 06% 16% % 748.40 AL 562.50 33.0%
Brisa 23,509 578 -13% 2% 124.60 Tt 77.05 617%
Saghik
Lokman Hekim 3,739 92 B -13% 26.79 AL 17.31 54.8%
Meditera Tibbi Malzeme 4,384 108 -37% 60.00 Tt 36.84 62.9%
MLP Saglik 70,675 1738 -13% 583.00 AL 370.00 57.6%
Genilag ve Saglik Uriinleri 58,110 1,429 5% 120.00 Tt 193.70 -38.0%
Selguk Ecza Deposu 50,026 1,452 % 84.60 T 95.05 -11.0%
Perakende ve Toptan
BiM 315,000 7,748 9.4% 6.8% 1% 1% 760.46 AL 525.00 14.8%
Bizim Toptan 2,247 55 -4% -14% 36.00 Tt 27.92 28.9%
Mavi Giyim 32,448 798 0% -3% -13% 67.83 AL 4084 66.1%
Migros 91,885 2,260 2.1% 1.6% -6% -16% 883.10 AL 507.50 74.0%
Sok Marketler 2,414 551 0.4% -8% -18% 58.50 Tt 37.78 54.8%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 140,324 3,451 11% -15% -23% 72.93 AL 50.15 45.4%
TABGida 54,715 1,346 03% 3% 2% 316.50 AL 209.40 51.1%
Ulker 42,282 1,040 05% 5% 6% 171.93 AL 114.50 50.2%
Armada Gida 9,070 3 -14% -23% 55.90 AL 34.36 62.7%
Ofis Yem Gida 8,658 213 - 2% 7% 70.80 AL 59.20 19.6%
Bilyiik Sefler Gida 4,629 114 3% 2% 72.00 AL 4326 66.4%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 93,859 2,309 - 0.7% -2% -12% 205.00 AL 138.90 47.6%
Vestel Beyaz Esya 16,576 408 -39% -05% 17.00 Tt 10.36 64.1%
Vestel Elektronik 12,653 3m 02% -47% -53% 65.00 Tt 37.72 72.3%
Yatas 4,554 12 10% 1% 36.50 AL 30.40 20.1%
Telekom & Teknoloji & Yazim
‘Aztek Teknoloji 4,450 109 - 2% 12% 80.64 AL 44,50 81.2%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 14,504 358 -6% -16% 7350 AL 48.48 S16%
Indeks Bilgisayar 6,09 150 % -5% 10.80 AL 812 33.0%
Karel Elektronik 7,253 178 -12% -21% 17.00 AL 9.00 88.9%
Kontrolmatik Teknoloji 15,470 380 -38% -45% 39.00 SAT 23.80 63.9%
Logo Yaziim 16,150 397 63% 6% 238.50 AL 170.00 403%
Turkeell 215,050 5,289 2.9% 8% 3% 201.00 AL 97.75 105.6%
Tirk Telekom 202,650 4,984 11% 33% 20% 102.50 AL 57.90 77.0%
Savunma
Aselsan 794,352 19,538 8.7% 6.3% 140% 116% 166.20 TUT 174.20 -4.6%
Yapi
‘Akgansa 26,49 652 20% 8% 207.00 ToT 138.40 49.6%
Cimsa 46,012 1,132 0.9% 0.6% 6% -5% 74.00 AL 48.66 52.1%
Kalekim 14,674 361 B 4% 7% 59.47 AL 31.90 86.4%
Havacilik
Pegasus 128,500 3,161 2.5% 18% 21% 8% 362.50 AL 257.00 2.1%
TAV Havalimanlan 93,000 2,287 19% 14% 7% -16% 448.00 AL 256.00 75.0%
Tirk Hava Yollan 447,465 11,006 9.4% 6.9% 7% 5% 456.90 AL 32.25 40.9%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,955 19 3% 8% 22.90 AL 1591 23.9%
GYO'lar
Emlak GYO 75,164 1,849 16% 12% 49% 34% 18.90 AL 19.78 -4.4%
022k GYO 19,047 491 2% -12% 21.70 AL 13.70 58.4%
Torunlar GYO 72,300 1778 20% 8% 83.00 AL 72.30 14.8%
Rénesans Yatinm Ortaklig 46,108 1134 % 5% 246.00 AL 139.30 76.6%
Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 94.1% 81.5%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT 2 G.G

TUT; 22
AL;57

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit. Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollari ve, Bankacnllk 8
Hizmetleri; 3
. Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4 /—
Gimento; z Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ‘
«— Holding; 7

Teknolojl 8

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Dayanikh Tiiketim; AT

¥ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 11- 17 Agustos 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
11 Agustos Pazartesi 10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) - 3.10%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) — 4.90%

12 Agustos Sali 10:00 TR Carilislemler Dengesi -1.31b -0.68b
10:00 TR  Perakende Ticaret (Yillik) - 17.70%

12:00 EUR  ZEW Ekonomik Hissiyati - 36.1

15:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.20% 0.30%

15:30  ABD  Cekirdek TUFE (Aylik) 0.30% 0.20%

15:30  ABD  TUFE (Yillik) 2.80% 2.70%

15:30 ABD  Cekirdek TUFE (Yillik) 3.00% 2.90%

13 Agustos Carsamba 10:00 TR Konut Satiglari - 107.7k
10:00 TR Konut Satiglari (Yillk) - 35.80%

14 Agustos Persembe 12:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.10% 0.10%
12:00  EUR  GSYiH (Yillik)(M.A.) 1.40% 1.40%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Mevsimsellikten Arindirilmis) (Aylik) -1.00% 1.70%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Yillik) 2.50% 3.70%

12:00 EUR Istihdam (Geyreklik) - 0.20%

12:00 EUR istihdam (Yillik) - 0.70%

14:30 TR  Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $136m

15:30  ABD  UFE (Aylik) 0.20% 0.00%

15:30  ABD  Cekirdek UFE (Aylik) 0.20% 0.00%

15:30 ABD  UFE (Yillik) 2.50% 2.30%

15:30  ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 3.00% 2.60%

15:30 ABD issizlik Bagvurusu Bagvurulari - 226k

15 Agustos Cuma 10:00 TR  Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 23.39%
11:00 TR Merkezi Hikimet Blitce Dengesi - -330.2b

15:30 ABD  Perakende Satislar (Aylik) 0.50% 0.60%

15:30 ABD  Empire State imalat Endeksi -1 5.5

15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0.30% 0.50%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.00% 0.10%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - -0.20%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.00% 0.50%

15:30  ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 2.80%

16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.00% 0.30%

16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77.60% 77.60%

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 62.1 61.7

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 57.7

23:00 ABD  TIC Net Uzun Vadeli islemler - $259.4b

16 - 17 Adustos Haftasonu -

*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
11 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin
11 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
19 Agustos Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
11 Agustos ENJSA 158 -
KONTR - -
CCOLA 4,940 5,221
ARMGD - 102
12 Agustos MGROS 938 858
DOHOL - -164
OFSYM - 97
PGSUS 5,886 5,202
LOGO 255 265
TABGD 742 742
13 Agustos TTKOM 4,813 5,382
SAHOL -1,021 -1,962
TCELL 3,488 3,103
MEDTR 47 49
KLKIM 238 302
GENIL - 15
RGYAS - -
14 Agustos BIMAS 3,873 3,585
BIZIM - -
SOKM 11 14
15 Agustos ALARK 204 154
ENKAI 6,961 6,948
Agustos ikinci hafta LKMNH 30 30
AZTEK - 17

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri dnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1518inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/oneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda énerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.
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