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Piyasalarda bugiin

ABD hisse senetleri, teknoloji grubundan gelecek olan bilangolarin bekleyis golgesinde yatay-sinirli olumlu seans kapanisi
gerceklestirdiler. Bu esnada Nasdaqg %-0.39 ile sinirli gerilerken, S&P 500 6300’(in Gzerinde kalmayi basardi. Amerikan dolari ve
Brent petrol 3 giindiir gerilerken, ons altin ayni siire igerisinde yiikseldi. Degerli metal bu sabah $3430 civarinda trade ediyor. Tahvil
faizleri glini 3bp gerileme ile sonlandirirken, bilangolarin odakta oldugunu hatirlatahm. Muhtesem 7’li grubunda piyasa beklentisi
2C karlilik rakaminda %14 artis gerceklesmesi yoniinde sekilleniyor. Grup hisseleri, Nisan’daki dip fiyatlarindan halihazirda %40
yukselmis durumda. Bireysellerin Amerikan hisselerine nakit yonlendirme durumlarinda degisiklik olmazken, bu da genel pozitif
ortami muhafaza ediyor.

Bu sabah Asya islemleri Nikkei onderliginde olumlu seyrediyor. ABD ile Japonya’nin ticaret anlasmasina varmasi hisse senetlerini
desteklerken, Basbakan Ishiba’nin Agustos ayinda istifasini sunmaya hazirlandigina yonelik haber akisi Japon yenini zayiflatiyor.
Nikkei, %3’ln Uzerinde yiikselirken, Bolge hisseleri %2’de. Boylece Bolge’yi temsil eden grup hisseleri YBB performansini %11’e
tasimis durumda. ABD, Filipinler ile de anlagmaya vardigini agikladi. Vergi orani, %19 olacak. Japonya ile yapilan anlagmaya kiiglik bir
parantez acalim, ilging detaylar var: ABD, %15 vergi uygulayacak. ilk agiklanan %25’e kiyasla biraz daha diisiik. Japonya, ABD’ye, 550
milyar dolarhk yatinim gerceklestirecek, 100 Boeing alimi yapacak (yakin zamanda gordiiglimiz diger 6rneklerle paralel bir madde),
pirin¢ alimi ve ABD firmalarindan savunma gereclerinin temini artirilacak. Baskan Trump, bu anlasmadan da ‘ticari’ anlamda avantaj
yaratmayi basarmis gibi gorlinliyor. Asya (lkeleri, ABD ihracat pazarini kaybetmemek adina kisa vadede maliyetlere katlanmak
zorunda kaliyorlar.

Yurt igi tarafta, lira, TCMB 6ncesinde hafif deger kaybi ile glinii tamamlarken, CDS’in geri ¢ekilisi dérdiinci glinde de devam etti. 5y
vadeli risk primini 285bp seviyesinde karsiliyoruz. Hisse senetleri tarafi, siirpriz olmayacak sekilde seans icerisinde 10600/700
araliginda zorlandi. Dalgalanma olan seansta, kapanis ise yatay gerceklesti. PPK’ya uzanan son 2 giinde normal karsiliyoruz. Kisa
vadede disiincemiz, yatirimci kesiminin Persembe ve Cuma gilinlerine ait yogun takvimin riskini almaktan imtina edebilecegi
seklinde olusuyor. Faiz indiriminde adim, ‘konsensls’ olarak adlandirilan 250bp diizeyinde gergeklesebilir. Bu ihtimalin kar
realizasyonu tetikleyicisi olacagi kanaatindeyiz. Zira fiyatlamalarin igerisinde yer aliyor. Belki bir miktar fazlasiyla. Ote yandan
kamuoyu ile paylasilacak olan metnin dili de son derece 6nemli olacak. 250bp veya daha (izeri bir indirim hamlesinde yine PPK metni
ile farkh bir dengelenme istegi belirebilir. Cuma gilinii Moody’s kararina yonelik pozisyon almak ise bize su agsamada bir miktar riskli
geliyor. Clinkii kestirmesi giic ve cikis noktasi sadece yabanci bir yatirim bankasinin diisiincesi olacak. Ustelik 19 Haziran’dan bu yana
TL bazli %17, USD bazli %14 yikselmis bir piyasada. Nette kisa vadeli realizasyon riski, orta vadede ise -buradan kastettigimiz yilin
ikinci yarisi- cok daha iyi bir hisse senedi piyasasi beklentimiz mevcut.
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Piyasa gelismesi

Demir Celik Sektorii (EREGL & KRDMD): 2€25 Beklenti Raporu

ihracat toparlanmaya devam ediyor
2025 yilinin ikinci ¢ceyregi ihracatin arttigi ancak fiyatlarda 6nemli bir degisimin olmadigi bir donem olarak gegti.

Eregli Demir Celik (EREGL TI) i¢cin 12-aylik hedef fiyatimiz 36,75 TL ve Kardemir (KRDMD TI) i¢in 39,50 TL olup, 6nerilerimiz her iki
hisse i¢in de AL yoniinde bulunuyor. Hedef fiyatlarimiz sirasiyla %35 ve %49 getiri potansiyellerine isaret ediyor.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: Demir Celik Sektérii — 2C25 Beklenti Raporu

Savunma Sanayi Sektorii: Alman hiikiimeti, Tlrkiye'ye Eurofighter savas ugaklarinin teslimati igin yolu agti

Almanya federal hiikiimeti, Tiirkiye'ye Eurofighter Typhoon savas jetlerinin teslimati igin yesil 11k yakti.

Alman Der Spiegel dergisinin bildirdigine gore, Federal Glivenlik Konseyi, Ankara'dan gelen 40 adet Eurofighter savas ugagi talebini
olumlu karsiladi. Ucaklarin Almanya'dan gelen parcalarla ingiltere'de iretilecegi belirtildi.

Cumhurbaskani Erdogan da oOnceki gilin, satin alma goérismelerinde ilerleme kaydedildigini belirtmisti. Erdogan, Almanya ve
ingiltere'nin konuyu olumlu karsiladigini dile getirdi. ingiliz basinina gore, jetlerin kesin sayisi ve &zellikleri heniiz kesin olarak
kararlastirilmadi. Tirkiye 40 jetin tamamini siparis ederse, siparis bedelinin yaklasik 4,75 milyar euro'ya ulasacag belirtiliyor.

Spiegel'in bilgilerine gére, hem Erdogan hem de ingiliz hiikiimeti ve Yunanistan Basbakani Kiryakos Migotakis Alman hiikiimetinin
karari hakkinda bilgilendirildi. Habere gore Tirkiye inceleme siirecinde ugaklari sadece NATO ittifaki dayanismasi cergevesinde, yani
ittifakin bagka bir Uyesine karsi kullanmayacagini taahhit etti. Planlanan izin, federal hikimet tarafindan verilmeden &nce
Migotakis ile de gorusildi. Yunanistan ise Fransa'dan 24 adet Rafale savas ugagi satin aldi ve sonuncusu ocak ayinda teslim edildi.

Bir 6nceki hikiimet déneminde Almanya, 2024 yilinda yillar sonra ilk kez Turkiye'ye biliylk c¢apl silah ihracati izni vermisti.
Gectigimiz Ekim ayinda, donemin Basbakani Olaf Scholz, Tirkiye ziyaretinde Eurofighter anlasmasina acik oldugunu belirtmisti.
Ancak koalisyonun dagilmasi, olumlu bir kararin alinmasini engelledi. Merz, mayis ayinda yaptig1 agiklamada, Turkiye'nin son derece
degerli ve 6nemli bir NATO ortagi oldugunu séylemisti.

Haber igin link | NTV
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Sirket haberleri

MPARK & MEDTR: 2¢25 tahminlerimiz

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST'e kote sirketlerin blyik ¢ogunlugunda vyirirlige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler igin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, 6nceki ¢eyreklerde oldugu lzere,

bu donem 6zelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

MLP Saglk ve Meditera’ya iliskin 2C25 tahmin ve diislincelerimizi agsagida goérebilirsiniz.

MEDTR 2c24 1625 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim | RO TN )
Net satis Geliri 86,826 83,148 9% 2% ihracat gelirlerinin katkisiyla gicli biyame saglandigini ve FAVOK marjinin normallestigini

FAVOK 4,576 3,908 29% 10% degerlendiriyoruz.

Net Kar 816 1,040 -18% 5%

Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim [N (R A T e e o)
Hasta trafiginin ve hastane-yatak kapasitesinin artmasina ek olarak fiyatlama tarafinin

MPARK 2¢24 1625

Net Satis Geliri 10,400 12,460 -8% 10%
FAVOK 2562 3121 11% o% destegiyle reel bitylmenin gorilecegini ngorirken, FAVOK marjinin da 2G24' yakin
seviyelerde gergeklesecegini diistiniiyoruz. Diger taraftan, net kar tarafinda 2G24'te gorilen
Net Kar 1419 1,240 ~24% 34% tek seferlik etkinin bu dénemde nor bekliyoruz.

KCHOL: 2¢25 tahminlerimiz

Enflasyon artis hizindaki yavaslama ile parasal kayip kaleminin net kardaki olumsuz etkisinin bu ceyrek ile azalmaya baslayacagini
tahmin etmemize ek olarak Tiipras’tan daha yiksek katki beraberinde Ko¢ Holding’in gecen ceyregin aksine net kar kaydedecegini

ongoriyoruz.

Beklentimiz, Ko¢ Holding’in 1.598 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Ko¢ Holding’in 2¢25 finansallarini 31 Temmuz

tarihinde agiklamasi planlaniyor.

KCHOL 2024 1C25 2025 Ceyreksel Dedisim Yillik Dedisim

Met Kar 221 -1,500 1598 ad. 622%

BRISA: 2C25 tahminlerimiz

Ana hatlariyla 1¢25 donemi paralelinde bekledigimiz bu geyrekte, geyreklik bazda ticari segment kaynakh satis hacimlerinde hafif
artis 6ngdrmekteyiz. Bu dogrultuda satis geliri beklentimiz 9.191 milyon TL yoniinde. Sirket’in bu g¢eyrekte yaklasik %10,7’lik
FAVOK marjiyla 980 milyon TL FAVOK elde etmesini bekliyoruz. Finansman giderinin net kar kalemi iizerinde baski yaratmaya
devam etmesini beklerken, 2¢25 déneminde Sirket’in 589 milyon TL net zarar agiklamasini 6ngériiyoruz.

BRISA 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Net Satis Geliri 9,371 8,650 -2% 6%

FAVOK 1,322 920 -26% 7%

Net Kar 147 -537 n.m. 10%
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PETKM: Socar, Tiirkiye'deki liman birimi Socar Terminal'i satmayi planliyor

Azerbaycan’in devlet enerji sirketi Socar, Ege bolgesinin en biiyiik entegre limani olan Socar Terminal’i elden ¢ikarmayi planliyor.
Kaynaklar, Socar'in Tiirkiye'deki liman birimi Socar Terminal'in satisi icin erken agama gériismeler yiirittiigiinii séylerken olasi
satisin Socar’in Tiirkiye’deki 7 milyar dolarlik petrokimya biiyiime planina kaynak yaratmasi bekleniyor.

Azerbaycan'in devlet enerji sirketi Socar'in Tirkiye'deki liman birimi Socar Terminal'i satmayi degerlendirdigi belirtildi. Konu
hakkinda bilgi sahibi kaynaklarin Bloomberg News'e verdikleri bilgilere gore, Socar Tiirkiye; Petkim Petrokimya Holding AS'ye hizmet
veren bir konteyner limani ve yakindaki ayri bir tesisi isleten Socar Terminal'in satisi igin erken asama gorlsmeler ylritiyor.
Gorugsmelerin detaylari henliz netlesmedi. Socar’in hangi potansiyel alicilarla temas kurdugu bilinmezken, kaynaklar bu sirecin bir
anlagmayla sonuglanip sonuglanmayacaginin kesin olmadigini vurguladi.

Petrokimya odakli biiyiimeye odaklanmisti

Azeri sirket, yilda 1,5 milyon adet yirmi fitlik esdeger (initeyi ellecleyebilen ve Ege bdlgesinin en blylk entegre limani olan Socar
Terminal'e bugiline kadar 420 milyon dolar yatirim yapti. Socar, bu yilin baslarinda liman istiraklerini yeniden yapilandirdi ve Socar
Terminal, Petkim liman isletmecisi Petlim Limancilik Ticaret AS'nin kalan ylzde 93 hissesini 172 milyon dolara satin aldi. Socar
Terminal'in olasi bir satisi, Turkiye'de yaklasik 7 milyar dolarlik petrokimya genislemesi planlayan sirketin nakit elde etmesini
saglayacak.

Azeri sirket, Ocak ayinda grup sirketlerinden Bursagaz ve Kayserigaz'i da AKSA Dogalgaz'a satmisti.

Haber icin link | Diinya

MGROS: 2¢25 tahminlerimiz

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST'e kote sirketlerin blylk c¢ogunlugunda vyirirlige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler icin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, 6nceki ¢eyreklerde oldugu lzere,
bu dénem 6zelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

Migros’a iligkin 2€25 tahmin ve diigiincelerimizi agagida gérebilirsiniz.

MGROS 2624 125 Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 12 Agustos

Net 5atis Geliri 86,826 83,148 5% 4% Fiyat tarafindaki rekabetinin devam etmesine ragmen yeni magaza acilislanimin ve miisteri trafigindeki yatay
FAVOK 4,576 3,808 29% 10% pozitif seyir sayesinde reel biylimenin saglandigini degerlendirmekteyiz. FAVOK marjinda ise bir nceki ceyrege
Met Kar 816 1,040 -18% 55 gore yaklagik 1 puanlik iyilesmenin gorilecegini dislnlyoruz.
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OTKAR: Basinda ¢ikan haberler hk
BloombergHT de ¢ikan son dakika haber basliklarini asagida paylasiyoruz;

OTOKAR, TURKIYE PROGRAMA DAHIL OLMASA BIiLE, ROMANYA'DAKI URETIM MERKEZi iLE AB'NIN SAVUNMA TEDARIK
PROGRAMINA KATILMAY| HEDEFLIYOR -BN

OTOKAR, SAVUNMA ARACLARINDA AVRUPA'DA DAHA BUYUK PAZAR PAY| HEDEFLIYOR -BN”
Anadolu Ajansi’nda gikan haberin detaylarini asagida paylasiyoruz;
“Otokar bu yil Uluslararasi Savunma Sanayii Fuari'na 10 araciyla katildi.

Otokar’in Romanya s6zlesmesi kapsaminda Urettigi COBRA Il 4x4 zirhli araci ilk kez tanitilirken, 120 mm kuleli TULPAR Paletli Zirhli
Muharebe Araci da Tirkiye'de ilk defa sergileniyor. Standindaki araglarinin yani sira Otokar’in ARMA ailesinden 3 farkh zirhli araci da
ASELSAN standinda gorilebilecek.

Agiklamada goriislerine yer verilen Otokar Genel Miidiirii Aykut Oziiner, Otokar'in Tiirkiye'nin en deneyimli kara araglari iireticisi
oldugunu, 33 binden fazla askeri araglarinin 40'tan fazla iilkede, 70'ten fazla son kullanicida aktif olarak gorev yaptigini ve bu
verilerin Otokar'in beka kabiliyetini ve global 6lgekte duyulan giivenini kanitladigini ifade etti.

Oziiner, sahip olduklari birikim, know-how, tasarim, test ve iretim kabiliyetleri sayesinde miisterilerin mevcut ve gelecekteki
taleplerini hizla karsiladiklarini vurgulayarak, "Artik sadece triin degil, teknoloji de ihrag ediyoruz. Yurt disinda teknoloji transferi ve
yerel Uretim kabiliyetlerimizle 6ne g¢ikiyoruz. Kara araglarinda lilkemizi temsil ederken, ihracatimizla Tirkiye ekonomisine gii¢
katiyoruz." agiklamasini yapti.

Otokar Askeri Aracglar Genel Miidiir Yardimcisi Sedef Vehbi de sirketin son yillarda elde ettigi kazanimlari kara araglari {iriin grubu
ihracat liderligi ile taglandirdigini belirtti.

Vehbi, 6nce Estonya, ardindan Romanya'dan aldiklari siparislerle, kara araglarindaki basarili performanslarini basta Avrupa olmak
lizere kiresel olgekte sirdirdiklerini kaydederek, "Bu anlagsmalar, Otokar’in drinlerinin, kabiliyetlerinin ve teknolojiye
hakimiyetinin diinya ¢apinda kabul gordiigiiniin en somut kaniti. IDEF 2025'te sergiledigimiz platformlar, yenilikci yaklasimimizin ve
yetkinligimizin birer gostergesi. Uluslararasi arenadaki basarilarimiz her zaman bir kivang kaynagi olurken, tlkemizin ihtiyag ve
gereksinimleri dogrultusunda da her daim goreve haziriz." degerlendirmesinde bulundu.”

Haber icin Link | Anadolu Ajansi
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KAP haberleri

ZOREN

Sirketimizin Dorad Energy Ltd. ("Dorad")'de sahip oldugu ve Dorad sermayesinin %25'ine karsilik gelen paylarinin timiinin satisina
iliskin 06.03.2025, 17.04.2025 ve 14.07.2025 tarihli 6zel durum agiklamalarimiz kapsaminda;

Dorad'in mevcut ortaklarinin 6n alim hakkina tabi olan ve her biri 1 Yeni israil Sekeli (NIS) nominal degere sahip toplam 1.596 adet
hisseye karsilik gelen son %15 oranindaki payimizin tamaminin satisi, Edelcom Ltd.'nin gerekli yasal izinleri siresi iginde
tamamlayamamasi nedeniyle, imzalanan hisse alim s6zlesmesi kapsaminda Dorad'daki paylarimizin %10'u i¢in Phoenix Grubu'na
yapilan satis ile ayni pay degeri tzerinden, Ellomay Luzon Energy Infrastructures Ltd.'ye 424.412.664 NIS bedelle tamamlanmigtir.
isleme iliskin nihai satis bedeli, vergiye dair yapilacak uyarlamalarin ardindan kesinlesecektir.

Dorad'daki tiim paylarimizin satisiyla birlikte, israil'de elektrik liretim ve satisina iliskin biitiin faaliyetlerimiz sonlanmistir.

EFORC

Sirketimiz Efor Cay Sanayi Ticaret A.S., %100 bagli ortakhgl Efor Glibre Madencilik Sanayi Ticaret A.S. ve Efor Glibre'nin %100 bagh
ortakhg Efor Global Madencilik Sanayi Ticaret A.S. ile birlikte; gida, glibre ve madencilik sektérlerinde faaliyetlerini sirdirmektedir.

Uzun vadeli biylme hedeflerimiz dogrultusunda, faaliyet gosterdigimiz sektorlerde dikey ve yatay entegrasyonu gliglendirmek,
Grlin gesitliligini artirmak ve rekabet glicimiizl pekistirmek amaciyla yatirimlarimizi stirdiirliyoruz. Bu kapsamda, yurt igi ve yurt disi
pazarlarda daha gigli bir varlik olusturmak, artan talebe yanit verebilmek ve tiiketici egilimlerine daha etkin yanit verebilmek
amaciyla, %100 sermayesi Sirketimize ait olan "Offor icecek ve Gida Pazarlama A.S." unvani ile yeni bir bagl ortaklik kurulmasina
karar verilmis ve kamuoyu ile paylasiimistir.

Artan tiketici talebine yanit verebilmek amaciyla kahve, soguk cay ve fonksiyonel icecekler gibi yeni nesil Griin gruplarina yonelik
yatirimlar dogrudan Sirketimiz catisi altinda stirdlrllecektir. Bu yatirimlar sayesinde Urln cesitliligini artirarak farkli musteri
segmentlerine ulasmak ve marka degerinin daha da giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

Bu dogrultuda, sadece cay sektorliyle sinirli olmayan faaliyetlerimizi ve yatinm stratejilerimizi daha kapsayici bir sekilde
yansitabilmek amaciyla, Sirketimiz unvaninin "Efor Yatirim Sanayi Ticaret A.S." olarak degistirilmesine karar verilmistir. Unvan
degisikligi ile birlikte, Sirketimiz gida, icecek, glibre, tarim, enerji ve madencilik sektorlerinde gergeklestirecegi yatirrmlar ve is
birlikleri ile katma deger yaratarak, tim paydaslarina stirdiirilebilir bliylime stratejisi olusturacaktir.

Unvan degisikligi ile ilgili gerekli yasal slire¢ baslatilmis olup, stirece iliskin gelismeler kamuoyu ile ayrica paylasilacaktir.

OFSYM

Sirketimiz tarafindan Malatya ili, Arguvan ilgesi, Doydum Mahallesi, 113 Ada, 26 ve 31 Nolu Parsellerde yapilmasi planlanan "Giines
Enerji Santrali (8,500 MWe/9,91224 projesi ile ilgili olarak Cevrimigi CED Stireci Yonetim Sisteminden sunulan Proje Tanitim Dosyasi
incelenmis ve degerlendirilmistir. 29/07/2022 tarih ve 31907 sayili Resmi Gazete' de yayimlanarak yurirlige giren Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) Yénetmeliginin 17. Maddesi geregince, yapilmasi planlanan "Giines Enerji projesine Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi il Santrali (8,500 MWe/9,91224 MWm) " Mudurligiimiizce Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir Karari
verilmistir. Kamuoyuna ve yatirimcilarimiza saygiyla duyurulur.

GSRAY

T.C. Ziraat Bankasi A.S ve Denizbank A.S.'den olusan konsorsiyum ile Sirketimiz arasinda 03/2021 déneminde imzalanmis, 05/2021
déneminde ve 02/2023 déneminde yeniden yapilandirilarak vadesi 05/2030 dénemine kadar uzatilan, kamuoyunda Bankalar Birligi
yapilandirmasi olarak bilinen kredi anlasmasi kapsaminda, Sirketimizin kullanmis oldugu tim krediler ve bu kredilere iligkin faizler
tamamen kapatilmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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GSRAY

Sirketimizin ana ortag Galatasaray Spor Kullbl tarafindan, Sirketimize 1.488.803.257,74 TL tutarinda bor¢ Odemesi
gergeklestirilmistir.

Bedelli Sermaye Artisi

Ruichan Hakki Ruichan Hakki
Kullandirma Fiyati  Referans Fiyati  Teorik Fiyat (TL) Bedelsiz Orani Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

Kapanis Fiyati Ruighan Hakki

Hisse Tarih
! ' (TL) Kullanimi Orani

KRGYO 23.07.2025 8.60 200% 1.00 5.07 3.53 330,000,000 990,000,000

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Kar Pay1 Odemeleri

Kapanis Fiyati
(1)

Teorik Fiyat Kar Pay1 XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal XU100'e Yiizdesel ~ XU100'e Puansal

Hi: Kod Ozet Bilgi Dagitim Tarihi XU030 Agirhk XU100 Agirhk
isse Kodu zetBilgt  Dagitim farini (1) Verimi B Etkisi Etkisi = Etkisi Etkisi

Brilt (TL) Net (TL)

PAGYO Kar payi 23.07.2025 78.00 0.662 0.662 77.34 0.85% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

21.Tem.25 22.Tem.25 23.Tem.25 24.Tem.25 25.Tem.25 26.Tem.25 27.Tem.25
AKYHO A1CAP CEOEM MTRKS ARTMS
OFSYM KMPUR PATEK ARASE
TMSN MRGYO
YGYO SANKO
YYAPI
YESIL

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

sirket Bulundugu Sektor Alinan pay Fiyat araliz (TL) Nominal deger Sermaye orani
endeks senedi (TL) (%)
22.07.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglik 70,000 16.10- 16.28 7,607,004 3.52%
22.07.2025 OFSYM Ofis Yem Gida XUSIN:IS Gida 10,129 54.70 511,772 0.35%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélimu, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arasti Bélimi
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks 0% degisimle 10616,09 seviyesinde kapatti. islem hacmi orta seviyede gerceklesti. Giine pozitif baslangic yapan endeks
glnin ikinci yarisinda kritik seviye 10600 Ustiinde kapatti. 10600 Ustlinde kaldikga pozitif islem aktivitesinin devami beklenebilir. Bu
durumda hedef / diren¢ 10780 olur gérisiindeyiz. Ara direng seviyesi 10700. Kisa vadeli pozisyonlarda ilk destek 10500 olarak takip
ediyoruz.5 g Ort. 10418,1 22 g Ort. 9940.44 seviyesindeler. Destek olarak 10400 ve 10500, direng olarak 10700 ve 10780 takip
ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10400 — 10800 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

M E&iXU100 GUN | TL LTH_|KHN | 5VD [SYMTHP v 3| FlC MATR:KS [-|ola]5
|

1000,

0500

oooo.

Stochastic Slow

P o
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fos.2s o 25 o7 25 F?
B - 2L
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -0.26% degisimle giinii 12243.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi orta seviyede gerceklesti Giine pozitif
baslangic yapan endeks giiniin ikinci yarisinda kritik seviye 12150 Ustlinde kapatti. 12150 lstlinde pozitif islem aktivitesinin devami
beklenebilir. 5g. Ort. 12062,80 22 g. Ort. 11675,68 seviyesindeler. Destek olarak 12000 ve 12150, direng olarak ise 12300 ve 12400
takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 12000—- 12400 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

M E&IF_XU0300825 | 240 | TL LTH_|KHN | SVD [SYMTHP v i/ Flc MATR:KS [~|ola]5
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11000,
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10500,
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

BIST TEKNOLOJI 10.0
BISTTAS, TOPRAK 7.4% ! 8.0
As, v BIST SINAI 50 7.7
2.3% l 4.8% 6.8
R 6.0
BIST MALI
8.0%
4.0
2.8
20 22 19 19 18 15 16
BIST ELEKTRIK ___—¥ ’
y 11
R_ BIST HiZMETLER 2.0 1.2 .1, I I
BIST TICARET | 18.1% 1416 -16
i 25
9.8% 40 3.1
6.0
80 7.2
BISTKIMYA, 100 -85 02
PETROL, PLASTIK : -
8.2%
_f X sisTBANKA 20 " v w o = " o o om oz ox
BIST HOLDING VE 17.8% §§E82§E§§gdgggégg§b§
YATIRIM EE°g§E§5<EQEE§"E§.55’§
10.6%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y
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BIST endekslerine ait performanslar
ST Endeksleri Endeks Agiklamasi Yil baslangicindan degisim

XU100 BIST 100 10616

XU030 BIST 30 11808

XU050 BISTS0 9380 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BISTBANKA 15956 oo

XUTUM BISTTUM 12979 BIST100,0.0%

XUMAL BIST MAL 13838 00%

X030 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12092 00%

X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10618 0%

XBANA BISTANA 42431 1% BIST 50;-0.0%
XBLSM BIST BiLlSiM 5139 o

XELKT BIST ELEKTRIK 571

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 14777 0%

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11472 0%

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 4851 02%

XHARZ BIST HALKA ARZ 139194 oo

XHOLD BISTHOLDING VE YATIRIM 9910 o BIST30:-0.2%
XILTM BISTILETISIM 2491 otk degisim
XINSA BISTINSAAT 16808

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 7050

XKMYA BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 11930 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BISTKOBI SANAYi 33310

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9396
XMADN BIST MADENCILiK 9682 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METALANA 17778 Lo

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 20443

XSADA BIST ADANA 60407 s BISTSINAL04%
XSANK BIST ANKARA 27

XSANT BIST ANTALYA 14043 o

XSBAL BIST BALIKESIR 9489 BIST 100,0.0%

XSBUR BIST BURSA 14783 oo

XSDNZ BIST DENiZL 8186

XSGRT BIST SIGORTA 61649 .

XSIST BISTISTANBUL 13669

Xsizm BISTIZMIR 16240 o

XSKAY BIST KAYSER 30868 ST oA 15
XSKOC BIST KOCAELI 25990 o

XSKON BISTKONYA 13537 stk degisim
XSPOR BISTSPOR 2497

XSTKR BISTTEKIRDAG 36782

XTAST BIST TA, TOPRAK 14309 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 24534

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 3653

XTM25 BIST TEMETTU 25 13760

XTMTU BIST TEMETTU 1159

XTRZM BISTTURIZM 1672

XTUMY BIST TUM-100 46987

XUHIZ BIST HIZMETLER 10464

XULAS BIST ULASTIRMA 38074

XUSIN BIST SINAI 13486

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14559

XUTEK BISTTEKNOLOJI 24090

XYLDZ BISTYILDIZ 11838

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 3436

XYUzO BIST 100-30 18163

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 13251
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 84082

XLBNK BIST LIKIT BANKA 14185

XTKIS BIST TEKNOLOJ AGIRLIK SINIRLAMALI 25533

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Endeks Performanslan

13500 19000
17000
11500
15000
9500 13000
11000
7500
9000
5500 7000
5000 /IW
3500 /
e ﬁ_/./«./ 4
1500 1000
& &8 8§ 8 8§ /8 " ¥ ¥ %8 zx 2 8 ¥ ¥ ¥ ¥ 3 N o8 o8B & 8 ¥ /8 ¥ 8 R ¥ 8 % &8 ” R & ¥ ¥ ¥ ¥ X B o&” R
= § § § 8 E =2 B §5 § 8 E %2 & § 5§ 8 E =2 B § & = § § § 8 E =2 §E §5 § 8 E %2 & § § 8 E =2 E § &
£ 22z 5 5 ¢ £ 3 2z 5 B € %2 32 2z 35 5 8 % 32 2z % £ 2 2z 5 5 ¢ £ 32 2z 5 B & % 32 2z 35 5 &8 % 2 2z 3§
£ 02 E £ 2 £ E E £ 2 £
e B|ST 100 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama e BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Deni:‘luhnm% DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

MACD>5 giinort. __MACD>0 _Son Kapa

AKSEN 68.43 v v v v v v v 100.0
ALARK 64.71 v v v v v v v 100.0
ASTOR 60.29 v v v v v v v 1000
BERA 63.11 v v v v v v v 100.0
BIMAS 55.44 v v v v v v v 1000
BRSAN 57.16 v v v v v v v 100.0
BRYAT 62.50 v v v v v v v 1000
ENKAI 6132 v 4 v v v 4 4 100.0
GESAN 67.70 v v v v v v v 1000
GRTHO 60.98 v v v v v v v 1000
ISMEN 69.08 v v v v v v v 100.0
KCAER 6272 v v v v v v v 1000
KCHOL 67.56 v v v v v v v 1000
KOZAA 64.39 v v v v v v v 1000
KOZAL 56.82 4 v v v v v v 100.0
KROMD 65.51 v v v v v v v 1000
MGROS 63.99 v v v v v 4 v 100.0
MIATK 60.34 v v v v v v v 100.0
OYAKC 6232 v v v v v v v 1000
PASEU 65.48 v v v v v v v 100.0
THYAO 60.58 v v v v v v v 1000
TIRAK 56.58 v v v v v v v 1000
VESTL 63.96 v v v v v v v 1000
YEOTK 58.71 v v v v v v v 100.0
ZOREN 68.65 v v v v v v v 1000
BALSU 70.90 v v x v v v v 510
KTLEV 7231 v v x v v v v 510
ALFAS. 61.27 + v v v v v v 87.5
BINHO 67.77 - s v v % v x v 875
EGEEN 52.26 v 4 v v 4 x 4 81.5
ENJSA 69.57 + 4 v v v 4 v 875
IEYHO 53.08 v v v v x v v 8.5
IPEKE 56.47 - 4 v v v v x v 875
LMKDC 63.87 + v v v v v v 8.5
PGSUS 59.13 + 4 v v v 4 4 875
REEDR 4543 - v v v v v x v 8.5
SISE 65.18 + v v v v v v 87.5
SOKM 65.00 + v v v v v v 875
TCELL 53.53 + v v v v 4 4 875
VAKBN 66.20 + 4 v v v 4 v 875
EKGYO 77.08 + v x v v v v 785
FROTO 56.30 v x v v x v v 785
IEKTS 64.65 + x 2 v v s 4 785
AEFES 55.94 x v v v v v v 75.0
AGHOL 59.52 x v v v v v v 75.0
ALTNY 64.96 x v v v v v v 75.0
ANSGR 66.00 x v v v v v v 75.0
CANTE 69.01 x v v v v v v 75.0
ccota 5354 x v v v v v v 75.0
DOHOL 61.74 x v v v v v v 7.0
GLRMK 60.84. x v v v v v v 75.0
GRSEL 6122 x v v v v v v 75.0
GUBRF 59.66 x v v v v v v 75.0
HALKB 64.81 + v v v x v v 75.0
MAGEN 69.37 x v v v v v v 75.0
0DAS 64.36 x v v v v v v 75.0
SAHOL 6158 + v v v x v v 75.0
SASA 5259 - + v v v v x v 75.0
TTKOM 5050 - + v v v v x v 75.0
ULKER 59.62 x v v v v v v 75.0
YKBNK 63.07 + v v v x v v 75.0
ASELS 77.14 x 4 x v 4 4 4 66.0
AVPGY 77.46 x v x v v v v 66.0
DSTKF 80.84 x v x v v v v 66.0
OTKAR 73.45 x v x v v v v 66.0
TUPRS 74.11 x 4 x v v v v 66.0
TURSG 74.49 x 4 x v v 4 4 66.0
BTCIM 50.99 - x v v v v x v 625
KONTR 5335 - x v v v v x v 625
KUYAS. 52.77 x v v v x v v 625
RALYH 5337 x v v v x 4 4 62.5
TKFEN 48.00 - x v v v v x v 625
EFORC 86.54 x x x v v v v 580
0BAMS 52.60 x x v v x v v 535
AKSA 54.42 x v v v v v x 50.0
GSRAY 55.04 x v v v v v x 50.0
PETKM 5478 x v v v v v x 50.0
TSKB 66.50 x v v v v v x 50.0
ARCLK 60.52 x x v v v v x 410
CWENE 64.15 x x v < < v x 410
DOAS 56.41 x x v v v v x a10
EUPWR 65.92 x x v v v v x a0
MPARK 59.77 x x v v v v x 410
SMRTG 63.42 x x v v v v x 410
TABGD 69.69 x x v < < v x 410
TUREX 3548 - x v v v v x x 375
ENERY 7089 x x x v v v x 330
AKBNK 58.66 x x v v x v x 285
BSOKE 3480 - x x v v v x x 25
CIMSA 50.61 x x v v x v x 25
cLesl .94 - x x v v v x x 25
EREGL 59.00 x x v v x v x 285
FENER 63.41 x x v v x v x 285
GARAN 59.95 x x v M x v x 25
GENIL 58.30 x x v v x v x 25
ISCTR 64.32 x x v v x v x 285
MAVI 65.40 x x v v x v x 285
SKBNK 61.84 x x v v x v x 285
TAVHL 5471 x x v v x v x 25
TOASO 59.45 x x v v x v x 285
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yeralan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmoilar, kendi portfoyleri le ilgii kararlan kendi G2gilr iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatorleri iyesi, islem hacmi, RSI
ve MACD) deBisimlen trvert ey s i

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin stiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin zerinde bulunmas sartianni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 gunlik ortalama islem hacminin dzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmast sartin saglayanlara 25 tam puan, son kapanis gintindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapans fiyatinin bir onceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganlik ortalamasinin azerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatorii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiciik bir degierde olmas: sartlarmi saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatérii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
zerinde itdeg & tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puana gore bily g
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzaklik e
AEFES 15.59 15.66 -0.4% 18.84 13.27 21% 15% x
AGHOL 278.25 279.75 -0.5% 334.92 243.00 20% 13% x
AKBNK 67.60 68.60 -1.5% 73.46 48.50 9% 28% x
AKSA 9.44 9.54 -1.0% 12.72 8.62 35% 9% x
AKSEN 36.82 36.72 0.3% 37.44 3110 2% 16% x
ALARK 92.10 89.15 3.3% 102.05 75.35 11% 18% x
ALFAS 46.52 46.62 -0.2% 55.30 38.50 19% 17% x
ALTNY 95.00 93.75 1.3% 97.95 68.60 3% 28% x
ANSGR 95.25 95.45 -0.2% 108.82 81.00 14% 15% x
ARCLK 128.60 130.30 -1.3% 150.20 105.40 17% 18% x
ASELS 176.50 176.80 -0.2% 176.80 108.20 0% 39% x
ASTOR 97.90 97.25 0.7% 121.90 81.85 25% 16% x
AVPGY 68.50 68.00 0.7% 68.50 49.34 - 28% v
BALSU 24.92 24.26 2.7% 24.92 13.80 - 45% v
BERA 15.53 15.33 13% 18.09 13.50 16% 13% x
BIMAS 504.00 498.25 1.2% 556.69 411.12 10% 18% x
BINHO 230.40 209.50 10.0% 353.75 179.40 54% 22% x
BRSAN 339.00 338.50 0.1% 416.00 298.25 23% 12% x
BRYAT 1955.00 1912.00 2.2% 2204.00 1682.00 13% 14% x
BSOKE 13.85 14.03 -1.3% 22.96 11.95 66% 14% x
BTCIM 4.67 4.70 -0.6% 5.62 373 20% 20% x
CANTE 173 1.70 1.8% 1.78 137 3% 21% x
CCOLA 50.75 50.75 0.0% 56.50 45.50 11% 10% x
CIMSA 49.72 50.15 -0.9% 54.30 43.22 9% 13% x
CLEBI 1655.00 1672.00 -1.0% 3053.06 1461.00 84% 12% x
CWENE 17.05 17.23 -1.0% 18.86 13.70 11% 20% x
DOAS 186.70 189.60 -1.5% 214.74 165.80 15% 11% x
DOHOL 16.30 16.28 0.1% 16.93 13.55 4% 17% x
DSTKF 451.00 427.25 5.6% 451.00 116.60 - 74% v
EFORC 133.00 131.80 0.9% 133.00 69.00 - 48% v
EGEEN 7692.50 7630.00 0.8% 10405.20 6852.50 35% 11% x
EKGYO 20.30 20.36 -0.3% 20.36 10.94 0% 46% x
ENERY 7.74 7.97 -2.9% 7.97 3.14 3% 59% x
ENJSA 65.70 65.90 -0.3% 65.90 52.05 0% 21% x
ENKAI 68.05 67.30 11% 74.48 51.91 9% 24% x
EREGL 27.04 27.26 -0.8% 27.48 20.76 2% 23% x
EUPWR 3234 32.62 -0.9% 38.82 24.04 20% 26% x
FENER 14.11 14.33 -1.5% 14.60 9.09 3% 36% x
FROTO 93.75 92.45 1.4% 107.60 80.15 15% 15% x
GARAN 139.40 143.00 -2.5% 143.00 99.90 3% 28% x
GENIL 169.20 168.00 0.7% 177.50 117.67 5% 30% x
GESAN 49.72 49.42 0.6% 56.70 38.00 14% 24% x
GLRMK 140.70 142.10 -1.0% 166.40 125.50 18% 11% x
GRSEL 292.00 287.00 1.7% 309.30 176.24 6% 40% x
GRTHO 386.00 372.00 3.8% 396.50 244.90 3% 37% x
GSRAY 131 129 1.6% 1.60 115 22% 12% x
GUBRF 253.50 251.75 0.7% 315.25 219.30 24% 13% x
HALKB 26.72 26.74 -0.1% 27.44 18.33 3% 31% x
HEKTS 3.59 362 0.8% 375 285 % 2% x
IEYHO 13.97 13.30 5.0% 15.19 8.03 9% 43% x
IPEKE 63.05 62.30 1.2% 70.85 54.30 12% 14% x
ISCTR 14.56 14.88 -2.2% 16.07 10.13 10% 30% x
ISMEN 41.80 41.38 1.0% 46.80 32.68 12% 2% x
KCAER 14.15 14.09 0.4% 14.50 10.74 2% 24% x
KCHOL 173.00 172.80 0.1% 175.89 135.00 2% 22% x
KONTR 22.64 22.64 0.0% 35.47 20.01 57% 12% x
KOZAA 90.50 87.90 3.0% 93.10 71.90 3% 21% x
KOZAL 24.96 24.84 0.5% 29.72 22.60 19% 9% x
KRDMD 27.24 26.44 3.0% 33.86 21.74 24% 20% x
KTLEV 9.14 9.10 0.4% 9.14 5.04 - 45% v
KUYAS 63.40 62.90 0.8% 70.75 25.00 12% 61% x
LMKDC 29.26 29.28 -0.1% 3313 24.06 13% 18% x
MAGEN 40.38 40.58 -0.5% 40.58 25.60 0% 37% x
MAVI 42.70 43.10 -0.9% 44.70 30.30 5% 29% x
MGROS 520.00 513.00 1.4% 549.80 442.80 6% 15% x
MIATK 32.68 31.80 2.8% 46.44 26.80 42% 18% x
MPARK 362.50 364.50 -0.5% 368.75 302.00 2% 17% x
OBAMS 56.90 56.75 0.3% 85.90 42.04 51% 26% x
ODAS 5.40 5.43 -0.6% 5.97 4.56 11% 16% x
OTKAR 489.50 493.50 -0.8% 512.50 360.25 5% 26% x
OYAKC 24.54 24.44 0.4% 3218 20.74 31% 15% x
PASEU 93.00 91.75 1.4% 93.00 34.96 - 62% v
PETKM 17.48 17.75 -1.5% 18.41 15.81 5% 10% x
PGSUS 264.75 265.50 -0.3% 282.75 214.50 7% 19% x
RALYH 113.90 112.80 1.0% 142.10 86.70 25% 24% x
REEDR 9.31 9.26 0.5% 13.82 8.80 48% 5% x
SAHOL 92.45 93.30 -0.9% 104.72 72.20 13% 22% x
SASA 3.21 3.22 -0.3% 4.23 2.78 32% 13% x

SISE 37.40 37.46 -0.2% 39.94 32.08 7% 14% x
SKBNK 6.94 7.00 -0.9% 7.39 3.91 6% 44% x
SMRTG 3204 32.48 -1.4% 38.30 25.68 20% 20% x
SOKM 37.38 37.56 -0.5% 42.72 31.94 14% 15% x
TABGD 201.10 205.20 -2.0% 205.20 152.59 2% 24% x
TAVHL 263.00 264.75 -0.7% 275.50 214.50 5% 18% x
TCELL 95.10 95.55 -0.5% 107.15 84.77 13% 11% x
THYAO 297.25 294.00 1.1% 33334 252.00 12% 15% x
TKFEN 112.40 114.30 -17% 150.00 74.80 33% 33% x
TOASO 210.40 213.80 -1.6% 217.60 151.20 3% 28% x
TSKB 13.88 14.11 -1.6% 14.11 10.09 2% 27% x
TTKOM 57.70 57.85 -0.3% 62.40 45.64 8% 21% x
TIRAK 607.00 601.00 1.0% 805.19 554.00 33% % x
TUPRS 167.60 167.00 0.4% 167.60 117.60 - 30% v
TUREX 1119 11.38 -1.7% 48.02 9.81 329% 12% x
TURSG 9.56 9.40 1.7% 9.80 7.73 2% 19% x
ULKER 112.20 112.50 -0.3% 13114 97.64 17% 13% x
VAKBN 28.24 28.40 -0.6% 28.68 20.30 2% 28% x
VESTL 39.06 37.98 2.8% 61.40 3176 57% 19% x
YEOTK 40.26 39.46 2.0% 60.00 34.16 49% 15% x
YKBNK 33.18 3332 -0.4% 34.26 2216 3% 33% x
ZOREN 3.34 3.30 1.2% 4.05 2.82 21% 16% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
0 2 4 6 8

10 12 14 16 18 5% 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30%
BIMAs I 17 BIMAS I 0.1%
TTRAK . 16 TTRAK I -7.2%
BSOKE I 16 BSOKE I 24.2%
sTCIM I 16 BTCIM I 22.7%
IPEKE 15 IPEKE I -10.3%
IEYHO I 15 IEYHO I -7.6%
YEOTK I 15 YEOTK I 2%
EGEEN I 14 EGEEN I 10.8%
THYAO I 14 THYAO 11% W
RALYH I 14 RALYH I 6.1%
BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
12 13 13 14 14 15 15 16 -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
TuPRs I 15 TUPRS -0.1% |
AsELs  I— 14 ASELS I 5.0%
EKGYO I 14 EKGYO IR 21.4%
ISCTR — 14 ISCTR I 10.8%
Tske I 14 TSKB. I 12.2%
GARAN 14 GARAN I 6.4%
kTLEV  — 14 KTLEV . 14.2%
SKBNK I 13 SKBNK L 22.6%
TABGD | 13 TABGD I 5.3%
EFORC I 13 EFORC I 6%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

43 43 44 44 45 45 46 46 47 47 48 0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%

EGEEN | 47 EGEEN I -23.5%

MIATK I 46 MIATK I -32.1%

SASA I 46 SASA I -28.9%

YEOTK . /5 YEOTK I -27.6%

ALFAS I 45 ALFAS I -17.8%

BRSAN N 44 BRSAN N -20.5%

TTRAK I 4 TTRAK [ -21.6%

CLeBl I 44 CLEB! I -49.0%
THYAO I 24 THYAO I -14.1%

KONTR I 2/ KONTR | -30.3%

35 36 37 38 39 40 4 42 43 44 0%  20%  40%  60%  80%  100% 120% 140% 160%  180%  200%
DSTKF I —— 43 DSTKF I 186.9%
KTLEV I 42 KTLEV I 35.8%

EFORC I 40 EFORC NN 40.5%

ENERY I 39 ENERY I 78.1%
PASEU  I— 39 PASEU I 74.3%
ASELs I 39 ASELS NN 30.8%

VAKBN  —— 39 VAKBN [ 15.4%

EKGYO I 39 EKGYO N 43.9%

AKBNK I 33 AKBNK N 15.8%

TUPRS I 33 TuPRs I 15.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatnm £+ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Hisse kodu i Sektor FD/FAVOK _ FD/SATISLAR _Ozkaynak karliligi _Piyasa degeri (milyar TL) _Halka agiklik orani _ BIST 100 payi
EFES Anadolu Efes Biraclik BIRACILIK VE MESRUBAT 7.81 414 12% 92.3 32% 10%
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding HOLDING 19.76 253 025 3% 67.8 3% 0.7%
AKBNK Akbank 819 19% 3515 52% 60%
AKSA Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 67.86 9.81 140 2% 367 37% 0.4%
AKSEN Aksa Enerji ELEKTRIK 2813 856 209 3% 452 21% 03%
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 29.10 6.00 2% 0.1 37% 0.5%
ALFAS Alfa Solar Enerji ELEKTRIK 2295 17.39 224 18% 171 20% 01%
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ 4008 279 10.56 17% 24 36% 0.3%
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA 464 39% 476 35% 0.5%
ARCLK Argelik DAYANIKLI TUKETIM 9.01 042 -3% 8.9 25% 0.7%
ASELS Aselsan ILETISIM CIHAZLARI 46.86 24.46 615 12% 2048 26% 67%
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK 17.30 10.98 3.30 26% 97.7 28% 0.9%
AVPGY rupakent Gayri Yatinm Ortakiigi YATIRIM ORT. 7.40 208 635 10% 27.4 25% 02%
BALSU Balsu Gda GIDA 66,69 2550 192 2.7 25% 0.2%
BERA Bera Holding HOLDING 2924 490 057 1% 106 6% 0.2%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 16.98 1339 056 15% 3024 68% 6.5%
BINHO 1000 Yatimlar Holding HOLDING 203.58 -16% 108 38% 01%
BRSAN Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL 37.25 114 -3% 481 20% 0.3%
BRYAT Borusan Yat. Paz. HOLDING 2588 500,53 % 55.0 13% 02%
BSOKE Batiske Cimento GIMENTO 35.04 96.76 557 7% 22 25% 0.2%
BTCIM Bati Gimento GIMENTO 202.79 1698 225 % 261 49% 0.4%
CANTE Gan2 Termik ELEKTRIK 5.35 211 -4% 121 51% 0.2%
ccolA Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT 1027 711 118 2% 1420 2% 11%
CIMSA Gimsa GIMENTO 17.3 1106 2.00 10% 7.0 5% 07%
cLesl Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 1132 739 201 56% 402 2% 0.2%
CWENE Cw Enerji Mishendislik ELEKTRIK 32.98 10.95 211 5% 17.1 29% 0.2%
DOAS Dogus Otomotiv oTomoTiv 852 345 026 2% a1 39% 05%
DOHOL Dogan Holding HOLDING 14.61 419 035 % 2.7 36% 0.5%
DSTKF Destek Finans Faktoring FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING  67.15 1503 25% 11%
EFORC Efor Cay GIDA 10693 46.04 5.97 12% 483 25% 0.4%
EGEEN Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS! 3625 259 488 10% 22 3% 03%
EKGYO Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 466 10.40 158 17% 77.1 51% 13%
ENERY Enerya Ener ELEKTRIK 26.20 17.15 245 % 6.7 2% 0.5%
ENJSA Enerjisa Enerji ELEKTRIK 38 062 -3% 776 20% 0.5%
ENKAI Enka Insaat INSAAT, TAAHHUT 7.1 10.96 258 % 4083 2% 16%
EREGL Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL 279 1386 118 % 1893 8% 2.9%
EUPWR  Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 64.50 1287 230 % 213 2% 0.2%
FENER Fenerbahce SPOR 273 176 34% 0.2%
FROTO Ford Otosan otomoTiv 892 10.46 065 30% 3290 18% 19%
GARAN Garanti Bankast BANKACILIK 615 32% 5855 14% 27%
GENII Gen ilag Ve Saglik Urinleri SAGLIK 195.12 35.65 331 3% 50.8 23% 0.4%
GESAN  Ginsim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK 12.39 647 138 17% 29 28% 0.2%
GLRMK Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT 1375 1269 127 454 12% 0.2%
GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis TURIZM 16,50 9.47 3.07 28% 298 29% 03%
GRTHO Graturk Holding PERAKENDE 4894 75.90 990 20% 483 7% 0.4%
GSRAY Galatasaray SPOR 18601 10710 188 6% 17.7 39% 0.2%
GUBRF Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI 2483 1372 161 18% 87 2% 0.6%
HALKB Halk Bankas! BANKACILIK 11.07 12% 1920 % 0.6%
HEKTS Hektas TARIM KIMYASALLARI 6.30 -26% 303 2% 0.4%
IEYHO Isiklar Eneri Ve Yapi Holding HOLDING 27.18 222 -24% 76 90% 0.2%
IPEKE ipek Dogal Enerii Kaynaklan ELEKTRIK 170 030 -10% 164 36% 0.2%
ISCTR is Bankas1 (C) BANKACILIK 829 15% 364.0 31% 37%
ISMEN i Yatinm ARACI KURUM 9.18 256 005 26% 62.7 28% 0.6%
KCAER Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL 17.07 13.29 144 2% 271 2% 02%
KCHOL Kog Holding HOLDING 19.36 158 % 4387 2% 31%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK 155.79 1897 213 2% 147 65% 0.3%
KOZAA Koza Anadolu Metal MADENCILIK 1194 208 7% 351 2% 0.5%
KOZAL Koza Altin Isletmeleri MADENCILIK 56.16 4058 6.74 % 799 2% 0.7%
KRDMD Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL 9.65 060 7% 213 29% 0.6%
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM 7.38 102% 189 55% 03%
KUYAS Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT 65.70 63.37 2551 18% 254 95% 0.8%
LMKDC Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO 8.86 4.65 2.00 37% 15.1 30% 01%
MAGEN Margun Enerji ELEKTRIK 13070 4087 -11% 476 2% 0.4%
MAVI Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE 13.83 435 074 2% 339 73% 0.8%
MGROS Migros PERAKENDE 15.08 495 030 10% 1 51% 15%
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJ 10.02 16.88 7.96 37% 16.1 57% 0.3%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 162 670 17 25% 692 27% 0.6%
OBAMS Oba Makarnacilik GIDA 258.92 15.05 149 1% 273 26% 0.2%
ODAS Odas Elektrik ELEKTRIK 219 088 -25% 76 73% 0.2%
OTKAR Otokar oTomoTiv 189 -33% 58.7 27% 0.5%
OVAKC Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO 15.35 7.93 232 7% 193 2% 0.9%
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LoJisTiK 2977 2119 30.68 14% 625 32% 0.6%
PETKM Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI 114 -15% 03 a7% 07%
PGSUS Pegasus Hava Tasmacilizy HAVA YOLLARI VE HIZMETLER 9.35 809 219 20% 1324 3% 1.8%
RALYH Ral Yatinm Holding TEKSTIL, ENTEGRE 2522 4873 7.58 8% 37.9 37% 0.4%
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJI 15.15 2.94 -14% 88 5% 0.1%
SAHOL sabanci Holding HOLDING 3542 1093 -4% 1942 51% 32%
SASA sasa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 2091 35.06 511 5% 1406 2% 10%
SISE Sise Cam 31.92 2043 111 2% 146 9% 18%
SKBNK Sekerbank BANKACILIK 851 21% 17.4 8% 0.3%
SMRTG Smart Giines Enerjisi Teknoloj ELEKTRIK 202 210 5% 194 5% 0.2%
SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 36.39 011 1% 22 51% 0.4%
TABGD Tab Gida Sanayi GIDA 23.56 641 137 13% 525 20% 03%
TAVHL Tav Havalimanlan HAVA YOLLARI VE HIZVETLERI 2113 847 248 8% 9.5 8% 15%
TCELL Turkeell iLETiSiM 826 307 137 13% 2092 54% 37%
THYAO Tirk Hava Yollan HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 3.9 5.64 095 17% 4102 50% 6.5%
TKFEN Tekfen Holding HOLDING 9363 1863 086 1% 416 31% 0.4%
TOASO Tofas Otomobil Fab. oTomoTiv 60.77 2298 098 3% 1052 2% 0.8%
TSKB BANKACILIK 344 39% 389 39% 0.5%
TIKOM Tiirk Telekom ILETSIM 18.52 37 140 % 202.0 13% 0.8%
TIRAK Tirk Traktr oTomoTiv 1467 7.94 101 2% 60.7 2% 05%
TUPRS Tipras PETROL VE PETROLURUNLERI  16.30 566 036 % 3229 9% 5.1%
TUREX Tureks Turizm TURIZM 58.85 1150 218 % 21 2% 0.1%
TURSG Turkiye Sigorta SIGORTA 6.17 54% 9.6 18% 0.5%
ULKER Ulker GIDA 5.48 427 079 2% a4 30% 0.5%
VAKBN . Vakiflar Bankasi BANKACILIK 5.79 2% 2800 6% 0.5%
VESTL Vestel DAYANIKLI TUKETIM 10,64 053 -33% 181 5% 0.2%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri 2051 7.61 2.10 27% 143 36% 0.2%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas! BANKACILIK 9.30 16% 2803 39% 35%
ZOREN Zorlu Enerji ELEKTRIK 9.99 210 -16% 167 36% 0.2%
Arastirma B6limi Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satilar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir

3.44 TSKB 802.79 BTCIM

En dilsiik FD/FAVOK sirket Enyiiksek FD/FAVOK  _Sirket
IPEKE 2119 PASEY

FD/SATISLAR __ Sirket En yiiksek FD/SATISLAR ket
005 ISMEN 50053 BRYAT

En dilsiik 8zkaynak karlilg _Sirket En yilksek 5zkaynak karlilig _Sirket
-33% OTKAR 102% KTLEV.

En dilsiik piyasa degeri  Sirket En yilksek piyasa degeri _Sirket
7.6 ODAS 804.8 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS

En dilsiik BIST 100payr  _ Sirket En yiiksek BIST 100 payi  _ Sirket
0.1% ALFAS 6.7% ASELS
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Secilmisg karsilagtirma analizleri
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirim Model Portfoy

Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri
(Portfoye giristen itibaren)  (Portfdye giristen itibaren)

T TaveL 0052020000 460.00 75% 1001% 51%

Hisse Portféye giris tarihi Hedef fiyat Potansiyel

FROTO 07.09.2022 139.10 48% 221% 2%
HTTBT 03.11.2022 73.50 64% 366% 80%
KAREL 30.11.2022 17.00 96% -19% -62%
PGSUS 27.12.2022 362.50 37% 156% 32%
BIMAS 16.01.2023 760.46 51% 315% 99%
CCOLA 16.01.2023 72.93 44% 214% 51%
SAHOL 12.05.2023 135.00 46% 131% 6%
CIMSA 21.06.2023 67.77 36% 217% 57%
YKBNK 21.08.2023 34.40 4% 122% 59%
GWIND 09.07.2024 44.60 73% -19% -17%
TABGD 18.07.2024 316.50 57% 0% 6%
GARAN 148.20 6% 15% 14%
ANSGR 213.50 8% -1%
Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gére rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gére rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% I 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A -1% 4% 2%
YBB 2% -5% -7%
2019'dan bugiine 2186% 97% 64%
1600 115
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1200
1100
100
1000
900 95
800
700 EY
3 2 2 2 3 3 Q { Q Q & <
3 8 3 £ E = 3 & £ < 2 E
£ 3 z @ 8 £ S a E 2 : 5
= < x
= Deniz Yatinm Model Portfoy BIST-100 Getiri Endeksi Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arasti Bélumii

Deniz Yatinm Model Portféy

Deniz Yatinm Model Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidiir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi séz konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri s6z konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Aragtirma Bélimu
analistleri portfoyl takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler. Portfoy icerisinde ver alan sirketler icin temel
analiz agisindan getiri potansiveli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gegmis ve gelecek dénem giiveni ile liste igerisinde
kalmaya devam edebilider. Portféyde yer alan sirketler igin AL iyesi bull zorunlulugu séz konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyor 6nerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% ® HavaYollan Ve
Gida 1 Hizmetleri
14.3%

7.1%

o~

= Otomotiv

Elektrik
7.1% R
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik
IR | l
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%
/ \_ " Perakende
“ Cimento 71%
7.1% )
- " _f = Biracilik Ve
Holding Mesrubat
7.1% 7.1%

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsu/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif Haftalik beta  Haftalik korelasyon
25.01.2022 1

TCELL 10.10.2022 21.96 95.10 333% 46% 1017 1 5% 3% -1% 1 0.85 0.64
MPARK 16.01.2023 85.43 362.50 324% 104% 919 : -5% 2% -2% : 0.73 0.52
MAVI 12.05.2023 13.23 42.70 !

ASELS 17.07.2023 36.43 176.50
AKBNK 21.08.2023 26.11 67.60
MGROS 19.12.2023 319.51 520.00
KRDMD 05.04.2024 23.03 27.24

DOHOL 09.07.2024 16.28 16.30

AGESA 02.09.2024 98.10 168.00
LKMNH 16.09.2024 14.83 16.15

ISCTR 08.01.2025 13.83 14.56

ANHYT 06.02.2025 96.38 86.20

ENKAI 02.05.2025 62.91 68.05

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

tisel Portfoy endeks seviyesi

Déngtisel Portfoy rélatif (XU100)  Dongusel Portfoy rélatif (XU30)

22.07.2025

14.07.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 5%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) 10%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1248%

Haftalik ortalama beta (Portféy) 0.91

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.59

Ortalama gtin (Portfoy) 569

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1370

XU100 haftalik performans 4%

XU100 yil baglangicindan performans 8%

XU100 Dongtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 629%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 1%

Déngiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif 2%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 85% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii F

Dongiisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolUmu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portféy yénetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilireksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise déniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludir.

Dongusel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Donglsel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisit olmadan uygun zamanda glincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diistis
(mn Ty (mnUSD) __ Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi _Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 351,520 8,715 8.1% 6.0% % 1% 85.00 AL 67.60 25.7%
Albaraka Tiirk 22,975 570 - 7% 36% 12.20 AL 919 32.8%
Garanti Bank 585,480 14,515 3.7% 27% 16% 8% 148.20 AL 139.40 6.3%
Halkbank 191,977 4,759 - 06% 65% 53% 23.00 Ut 2%6.72 -13.9%
I Bankas! 364,000 9,024 37% % 1% 16.00 AL 14.56 9.9%
TSKB 38,864 %64 05% 14% 5% 17.20 AL 13.88 8.9%
Vakif Bank 280,026 6,942 0.5% 21% 12% 3230 AL 2824 14.4%
Yapi Kredi Bank 280,273 6,949 35% 8% 0% 34.40 AL 33.18 3.7%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 62,700 1,554 0.6% 3% -10% 58.93 AL 41.80 21.0%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 30,240 750 = 8% 0% 206.74 AL 168.00 B1%
Aksigorta 11,510 25 - 7% -13% 10.60 AL 7.14 48.5%
Anadolu Hayat Emeklilik 37,066 919 -12% -19% 152.49 AL 86.20 76.9%
Anadolu Sigorta 47,625 1,181 0.5% -4% -11% 213.50 AL 95.25 124.1%
Tirkiye Sigorta 95,600 2,370 = 0.5% 4% -3% 14.00 AL 9.56 46.4%
Holdingler
Alarko Holding 40,064 993 0.5% 3% 5% 124.00 AL 92.10 34.6%
Dogan Holding 42,657 1,058 05% 12% % 25.70 AL 16.30 57.7%
Enka ingaat 408,300 10,123 2.1% 16% 5% 35% 82.68 AL 68.05 215%
Kog Holding 438,710 10,877 2% 3.1% 1% 6% 244.60 AL 173.00 41.4%
Sabanci Holding 194,180 4,814 2.4% 3.2% 0% 8% 135.00 AL 92.45 46.0%
Sisecam 114,564 2,840 2.5% 1.8% 8% -15% 4375 Tt 37.40 17.0%
Tekfen Holding 41,588 1,031 04% 56% % 7310 GG. 112.40 -35.0%
Petrol ve Gaz
Avgaz 33,300 826 E -14% 215.00 AL 15150 2.9%
Petkim 44,301 1,008 0.9% 0% 3% 1% 22,00 Tt 17.48 25.9%
Tiipras 322,931 8,006 6.9% 5.1% 25% 16% 232.00 AL 167.60 38.4%
Enerji
Aksa Enerji 45,154 1,119 6% 13% 52.20 TUT 36.82 11.8%
Alfa Solar Enerji 17,119 424 -32% -37% 82.00 Ut 46.52 76.3%
Biotrend Enerji 10,280 255 21% 12% 24.20 Ut 20.56 17.7%
Galata Wind Enerji 13,889 344 -24% -30% 44.60 AL 572 73.4%
Enerjisa Enerji 77,59 1,924 = 17% 8% 91.00 AL 65.70 38.5%
Demir gelik
Erdemir 189,280 4,693 2.0% 2.9% 12% % 36.75 AL 27.04 35.9%
Kardemir (D) 34,000 3 0.8% 06% 1% 7% 39.50 AL 27.24 45.0%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 36,674 909 0.4% 3% 29% 13.02 Ut 9.44 37.9%
Alkim Kimya 5,463 135 - -4% -11% 2250 Ut 1821 2.6%
Hektag 30,264 750 0.4% % -14% 430 SAT 3.59 19.8%
Kimteks Politiretan 7,458 185 - . -19% -25% 25.00 Tut 15.34 63.0%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 41,074 1,018 05% 9% 1% 23933 TuT 186.70 28.2%
Ford Otosan 328,978 8,156 2.6% 1.9% 2% 6% 139.10 AL 93.75 48.4%
Kordsa 11,215 278 -19% -25% 77.30 Tt 57.65 34.1%
Tofas 105,200 2,608 11% 08% 10% 2% 22000 Tt 210.40 26%
Turk Traktor 60,741 1,506 05% -14% -20% 943.00 AL 607.00 55.4%
Otokar 58,740 1,456 05% 1% 6% 590.60 Ut 489.50 20.7%
Brisa 24,303 603 -10% -17% 118,60 Tt 79.65 18.9%
Saghik
Lokman Hekim 3,488 86 B -9% 26.79 AL 16.15 65.9%
Meditera Tibbi Malzeme 4,101 102 -35% 68.90 AL 34.46 99.9%
MLP Saglik 69,242 1717 5% 583.00 AL 362.50 60.8%
Genilag ve Saglik Uriinleri 50,760 1,258 2% 31% 103.87 Tt 169.20 -38.6%
Selguk Ecza Deposu 63,280 1,569 2% 19% 84.60 T 101.90 -17.0%
Perakende ve Toptan
BiM 302,400 7,497 8.9% 6.5% 5% 12% 760.46 AL 504.00 50.9%
Bizim Toptan 2,277 56 2% -10% 36.00 Tt 28.30 27.2%
Mavi Giyim 33,926 81 08% 2% 6% 67.83 AL 42.70 58.8%
Migros 94,148 2,334 2.1% 15% -4% -11% 883.10 AL 520.00 69.8%
Sok Marketler 2177 550 0.4% 9% -16% 58.50 Tt 37.38 56.5%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 142,002 3,521 11% -14% -20% 72.93 AL 50.75 B7%
TABGida 52,546 1,303 03% 37% 2% 316.50 AL 201.10 57.4%
Gidave igecek 41,433 1,027 05% 3% -5% 171.93 AL 112.20 53.2%
Armada Gida 9,081 25 -14% -20% 55.90 AL 34.40 62.5%
Ofis Yem Gida 7,912 19 - 30% 20% 70.80 AL 54.10 30.9%
Bilyiik Sefler Gida 4,971 123 51% 40% 52.46 AL 46.46 12.9%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 86,899 2,154 - 07% 9% -16% 205.00 AL 128,60 50.4%
Vestel Beyaz Esya 16,992 21 7% -42% 20,00 Tt 1062 88.3%
Vestel Elektronik 13,103 325 02% -45% -49% 65.00 Tt 39.06 66.4%
Yatas 4,200 104 2% 6% 36.50 AL 28.04 302%
Telekom & Teknoloji & Yazim
‘Aztek Teknoloji 4,068 101 - -10% 7% 80.64 AL 4068 98.2%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,458 334 -13% -19% 7350 AL 4486 63.8%
Indeks Bilgisayar 5,580 138 -3% -10% 10.80 AL 7.44 45.2%
Karel Elektronik 6,995 173 -15% -21% 17.00 AL 868 95.9%
Kontrolmatik Teknoloji 14,716 365 -41% -46% 47.97 Tut 22.64 111.9%
Logo Yaziim 15,001 372 51% 0% 198.24 AL 157.90 25.5%
Turkeell 209,220 5,187 5.0% 37% % 3% 204.18 AL 95.10 114.7%
Tirk Telekom 201,950 5,007 12% 08% 33% 2% 96.10 AL 57.70 66.6%
Savunma
Aselsan 804,840 19,954 9.2% 6.7% 143% 125% 138.80 TUT 176.50 21.4%
Yapi
‘Akgansa 27,109 672 -18% 25% 207.00 ToT 14160 46.2%
Cimsa 47,015 1,166 0.9% 0.7% 8% 0% 67.77 AL 49.72 36.3%
Kalekim 13,414 333 B -5% -12% 59.47 AL 29.16 103.9%
Havacilik
Pegasus 132,375 3,282 2.5% 18% 2% 15% 362.50 AL 264.75 36.9%
TAV Havalimanlan 95,543 2,369 2.0% 15% -4% -11% 460.00 AL 263.00 74.9%
Tirk Hava Yollan 410,205 10,170 8.9% 6.5% % 1% 450.56 AL 207.25 516%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,800 193 1% % 22.90 AL 15.60 16.8%
GYO'lar
Emlak GYO 77,140 1,912 17% 13% 53% 42% 18.90 AL 20.30 -6.9%
022k GYO 19,304 481 5% -12% 21.70 AL 1332 62.9%
Torunlar GYO 72,650 1,801 2% 2% 83.00 AL 72.65 14.2%
Rénesans Yatinm Ortaklig 46,274 1,147 % 2% 21040 AL 139.80 50.5%
Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 94.3% 82.0%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT; 1
GG,; 1

v
TUT; 23
\

AL;57

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit. Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollan ve

Hizmetleri; 3

Bankaclllk 8

/_Slgurta 5
Aracl Kurum; 1
l«—_ Holding; 7

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Kimyasal Uriin; 4

Cimento; Z

Savunma Sanayi; 1 ‘

Teknolojl 8

Dayanikh Tiiketim; AT

¥ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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2C25 Donemine Yonelik Paylasilan Kar Tahminleri

DenizYatirim Strateji & Arastirma, net kar tahminleri (mio TRY)

Sirket 2G24 1G25 2G25 Ceyrek A Yilhk A

DenizYatirim Strateji & Arastirma, net kar tahminleri (mio TRY)

Sirket 2¢24 1¢25 2¢25 Ceyrek A

Yilhik A

114% 124%
43% 25%
25% 12%
11% 108%

DenizYatinnm Strateji & Arastirma

THYAO (mio USD) Yilhk A
Net satis geliri
FAVOK

Net kar

Ceyrek A

PGSUS (mio EUR) Ceyrek A Yilhik A

Net satis geliri 40% 14%
FAVOK 475% 5%
Net kar a.d. 9%

TAVHL (mio EUR) Ceyrek A Yilhk A
Net satis geliri 25% 15%
FAVOK 50% 5%
Net kar a.d. -75%

HTTBT (mio USD) Ceyrek A Yilhik A
Net satis geliri 6% 24%
FAVOK 41% 26%
Net kar 52% 37%
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DenizYatinnm Strateji & Arastirma

EREGL (mio USD) Ceyrek A Yilhk A

Net satis geliri -13% -18%
FAVOK 12% -45%
Net kar 36% -88%

KORDS (mio USD) Ceyrek A Yilhk A

Net satis geliri -6% -13%
FAVOK -5% -17%
Net kar -36% a.d.

DenizYatinnm Strateji & Arastirma

ENKAI Ceyrek A Yilik A

Net satis geliri 4% 31%
FAVOK 8% 18%
Net kar 80% 9%

TUPRS Ceyrek A Yilhk A
Net satis geliri 10% -28%

FAVOK 33% -21%

Net kar 6572% 2%

AYGAZ Ceyrek A Yilhk A

Net satis geliri -5% -18%
FAVOK -13% 769%
Net kar 4686% 73%

ARCLK Ceyrek A Yilhk A
Net satis geliri 4% -12%

FAVOK 15% 11%

Net kar -5% 184%

TABGD Ceyrek A Yilhk A

Net satis geliri 15% 4%
FAVOK 59% 2%
Net kar 126% -29%

AKCNS Ceyrek A Yilhk A
Net satis geliri 15% -17%

FAVOK 257% -49%

Net kar a.d. -82%

CIMSA Ceyrek A Yilhk A
Net satis geliri 10% 33%

FAVOK 76% 6%

Net kar 169% -55%
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FROTO Ceyrek A Yilik A
Net satis geliri 13% 34%

FAVOK 9% 22%

Net kar -10% -23%

LKMNH Ceyrek A Yilhk A

Net satis geliri -9% 5%
FAVOK -16% 4%
Net kar 18% -36%

CCOLA Ceyrek A Yilik A
Net satis geliri 27% -1%

FAVOK 99% -16%

Net kar 286% -29%

KARDM Ceyrek A Yilhk A

Net satis geliri -2% 0%
FAVOK 0% 81%
Net kar a.d. a.d.

ALARK
Net kar

Ceyrek A Yilik A
a.d. -44%

KCHOL
Net kar

Ceyrek A Yilik A
a.d. 622%

MPARK Ceyrek A Yilik A

Net satis geliri -8% 10%
FAVOK -11% 9%
Net kar -24% -34%

MEDTR Ceyrek A Yilhk A
Net satis geliri 24% 57%

FAVOK 182% 103%

Net kar a.d. 32%

BRISA Ceyrek A Yillik A
Net satis geliri 6% -2%
FAVOK 7% -26%
Net kar 10% a.d.

MGROS Ceyrek A Yilhk A
Net satis geliri 9% 6%

FAVOK 29% 10%

Net kar -18% 5%
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki

21 Temmuz Pazartesi 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 24.56%
23 Temmuz Carsamba 10:00 TR Tuketici Guveni (M.A.) - 85.1
17:00 EUR  Tuketici Guveni -15 -15.3

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari 4.00m 4.03m

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari (Aylik) -0.70% 0.80%

24 Temmuz Persembe 11:00 EUR HCOB Euro Bélgesi imalat PMI 49.8 49.5
11:00 EUR  Euro Bolgesi Hizmetler PMI 50.7 50.5

11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 50.8 50.6

14:00 TR  Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 43.50% 46.00%

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -

15:15 EUR  ECB Mevduat Orani 2.00% 2.00%

15:15 EUR  ECB Faiz Orani Karari 2.15% 2.15%

15:15 EUR  ECB Marjinal Borglanma Orani 2.40% 2.40%

15:30 ABD ssizlik Bagvurusu Bagvurulari - 221k

16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 52.9

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Hizmet PMI - 529

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 52.9

17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari 650k 623k

17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari (Ayhk) 4.30% -13.70%

25 Temmuz Cuma 10:00 TR Reel Sektor Gliven Endeksi (M.A.) - 98.4
10:00 TR Reel Sektor Guven Endeksi (M. Arindirilmamis) - 100.3

10:00 TR Kapasite Kullanim Orani - 74.60%

15:30 ABD  Dayanikli Mal Siparisleri -10.00% 16.40%

26 - 27 Temmuz Haftasonu - -
*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
11 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son glin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
11 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
19 Agustos Sirketlerin konsolide sonuglari igin son giin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirnm Net Kar Beklentisi
21 Temmuz TURSG 4,302 4,194
25 Temmuz ARCLK - -1,659

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



