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Endeksler, para piyasalari ve emtia

Kapanig Onceki 1Giin 1Ay Yil Bas.
BIST100 10,358 10,331 0.3% 11.2% 5.4%
islem Hacmi, TLmIn 161,964 166,851 -2.9% 6.7% 33.3%
Tiirkiye 2034 (27.09.2034) 29.72% 29.55% 17 bps -101 bps 253 bps
TCMB karisik fonlama mlyt 46.00% 46.00% 0 bps Obps -213 bps
USD/TRY 40.20 40.17 0.1% 2.0% 13.7%
EUR/TRY 47.03 47.00 0.1% 3.2% 28.3%
Sepet (50/50) 43.61 43.59 0.1% 2.7% 21.2%
DOW 44,372 44,651 -0.6% 5.2% 4.3%
S&P500 6,260 6,280 -0.3% 4.7% 6.4%
FTSE 8,941 8,976 -0.4% 1.0% 9.4%
MSCI EM 1,229 1,231 -0.2% 3.3% 14.3%
MSCI EE 61.67 61.54 0.2% 7.3% 46.8%
Shanghai SE Comp 3,510 3,510 0.0% 3.9% 4.7%
Nikkei 39,570 39,646 -0.2% 4.6% -0.8%
Petrol (Brent) 70.57 70.36 0.3% -2.8% -2.8%
Altin 3,356 3,324 0.9% -2.2% 27.9%
En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)
Hisse Kodu  Son Kapanis  Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Margun Enerji MAGEN 37.88 5.7% 265,864
Balsu Gida BALSU 20.78 5.2% 412,141
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri GENIL 168.00 5.0% 539,158
Celebi CLEBI 1,700.00 4.1% 451,563
Tiipras TUPRS 156.20 4.0% 5,604,022
Kuyas Yatinm KUYAS 67.70 3.8% 704,993
En cok diisenler
Reeder Teknoloji REEDR 8.98 -5.6% 1,099,078
Tureks Turizm TUREX 10.76 -4.4% 1,455,323
Sekerbank SKBNK 6.98 -2.8% 449,769
Tiirk Telekom TTKOM 57.00 -2.6% 1,472,502
Grainturk Holding GRTHO 366.50 -2.4% 238,965
Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret GESAN 46.48 -2.1% 515,919
5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 10170 — 10500 arasinda islem
aktivitesi bekliyoruz.

Cuma giinii endeks +0.26% degisimle 10358 seviyesinde kapatti. islem
hacmi yiksek seviyede gerceklesti.

GUnlik Bultenimizin ilerleyen sayfalarinda detayli sekilde Gunlik
Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayli sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatorler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne cikan ilk
5 hisse senedi: ALARK, BALSU, GENIL, ISMEN ve KCHOL. ilgili sayfada
sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle
belirtmek isteriz.

Son is glinli kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Yatirirm Model Portféyliimuz glinlik bazda %-0.06, BIST 100 endeksi ise
%0.26 seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladidi teknik takip biiltenine
ulasmak igin liitfen asadidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 14.07.2025

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

®  Telekom Sektorii: Bakan Uraloglu agiklamalari

= Bankacilik Sektérii: BDDK Kredi Karti ve ihtiyag Kredisi Adimlari
Hisse senetleri

®  TUPRS: 2G25 tahminlerimiz

®  PGSUS: 2C25 Beklentimiz

®  AGESA: Haziran ayi prim Gretimi / olumlu

DOAS: Volkswagen A.G. ile Irak Cumhuriyeti DistribGtorlGgi igin
Niyet Mektubu (Letter of Intent) imzalanmasi / olumlu

ANHYT: Haziran ayi prim dretimi / olumlu
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Piyasalarda bugiin

Temmuz ayi igerisinde zirve degerlerini test eden S&P 500 ve kiresel hisse senetleri, ABD Baskani Trump’in devreye aldigi-alacagl
vergi uygulamalarinin gélgesinde, teknik yorulma emareleri ile miicadele etmeye calisiyor. Cuma glinii Kanada’ya getirilen %35’lik
yeni vergi paketi yatinmcilari ABD seansi igerisinde huzursuz ederken, kapanislar, Amerika kitasinin genelinde negatif tarafta
gergeklesti. Ote yandan Amerikan dolari ise uzun geri cekilme siirecini takiben son 4-5 haftadir dip arayisi calismasi icerisinde ve
kismen de sinyaller verir durumda. Geride kalan hafta ile birlikte Subat'tan bu yana en kuvvetli performansin takip edildigi dolar
endeksi, hafif de olsa 22 giinlik hareketli ortalamasinin tzerinde islem goriiyor. ABD tahvillerinin volatilitesini 6lgimlememize sans
tanlyan MOVE endeksi ise, Ocak 2022’den bu yana en disik seviyeleri ile karsimiza gikiyor. Yil icerisindeki sert dalgalanmasinin
ardindan tahvillerdeki sakinleme, kismen Fed kaynakli beklentilerin daha bulanik bir hal almasindan kismen de gelecek donem
pozisyonlanma riski yaratmasi agisindan yakindan izlenmeli. Unutmadan: piyasa islemcilerinin 2025 icin en ciddi ‘siyah kugu’ riski,
Fed Baskani Powell’in gérevinden ayrilmasi olabilir. Henliz bu yonde ne emare ne de kesin bir sey sdyleme imkanimiz var. Ancak,
konuya dair glrlltiniin haddinden fazla arttig1 gergegini de gbz ardi etmiyoruz. Olursa, fiyatlama tepkisine dair fikir ylritmek ne
denli kolay? Son derece zor. Ciddi bir giivenli liman arayisinin tetiklenecegi asikar. islemciler, bu tarz bir tepkide Amerikan dolari ve
tahvilleri mi tercih eder yoksa ABD varliklarindan hizli ¢ikis mi gergeklestirir? NSA’da bu soru igin yanitimiz, birinci se¢enek olur-du.
Ancak, 2025, tarife uygulamalarina gosterilen tepki ile bizleri bircok kez ters ayakta birakti. Dislinmesi ve bir o kadar da fiyatlamasi
anormal bir gelisme olacagi kesin.

Buglin ABD Bagkani Trump’in Rusya konusunda yapacagi agiklamalari 6nemsiyoruz. Devam eden savasa yonelik Tirk sirketlerine
yonelik beklentilerle sekillenen pozisyonlar da gozetildiginde, konu 6nem arz ediyor. Axios, Ukrayna’ya yeni silah planindan soz
ediyor. Makro tarafta ise yarin aciklanacak olan ABD enflasyon verisi, ¢ekirdek kalemdeki yikselis beklentisi ile Fed’'da dair
disiinceleri revize etme riski dogurabilir. Gorlindiigu lizere, giindem son derece yogun ve karisik. Sadece hisse senetlerindeki
yukselis ile fikir sekillendirmek saglksiz.

iceriyi de konusalim. Tek baslik: PPK beklentileri. 24 Temmuz’a gidilen siirecte yerel varliklarda bir miktar bekle-gér kosullarinin
olusmasi_bizi sasirtmaz. Bagkan Karahan’in son Londra mesajlari, genel gerceve olarak disiincelerimizle paralel. Faiz indirim
surecinde temkinli davranilacagi konusu, olmasi gereken. Biz, normal kosullarda, ek sikilasma adimi ne ise onun geri alinmasini
beklerken, bunun da ekstra risk basligi olmayacagini degerlendiriyoruz. Ancak, mesajlari da dikkate aldigimizda, 250bp ile indirim
sirecine baslanmasi ihtimalinin son derece agir bastigl kanaatindeyiz. Bu da ‘yvakin zamana dek kontrolden ¢ikma noktasina yaklasan
kimi piyasa beklentileri’ icin diizeltme-dengelenme ve fiyatlama riski doguruyor. Ancak, yine de yilin ikinci yarisi icin daha iyimser
olma pozisyonumuzda degisiklik yok.
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Piyasa gelismesi

Telekom Sektorii: Bakan Uraloglu agiklamalan

Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Tiirk Telekom’un sabit hat imtiyaz lisansinin 6niimiizdeki haftalarda 25 yil
siireyle uzatilacagini agikladi. Uraloglu, imtiyaz licretinin yaklasik yiizde 85’inin altyapi yatirrmlarina ayrilacagini, kalan kisminin
ise Hazine’ye pesin odenecegini belirtti. Bakan Uraloglu, ayrica, 5G ihalesinin agustosta yapilacagini ve hizmetin 2026’da
baslamasinin hedeflendigini duyurdu. Tiirkiye’nin Suriye ile sinir 6tesi internet erisimi, limanlar ve $Sam Havalimani'nin
modernizasyonu konusunda temaslarini da siirdiirdiigii bildirildi.

Tirk Telekom’un sabit hatlara iliskin imtiyaz lisansi, 6nlimiizdeki haftalarda 25 yil slireyle uzatilacak. Ulastirma ve Altyapi Bakani
Abdulkadir Uraloglu, Bloomberg’den Firat Kozok'un haberine gore, yeni doneme iliskin 6nemli agiklamalarda bulundu. Bakan
Uraloglu, uzatilacak lisans karsiliginda alinacak imtiyaz lcretinin yaklasik ylizde 85’inin altyapi yatirimlarina yonlendirilecegini, kalan
kisminin ise Hazine’ye pesin olarak édenecegini ifade etti. Toplam licret miktarina dair herhangi bir rakam verilmedi. Bu agiklama,
yatirimcilarin uzun silredir bekledigi lisans uzatma slrecinde en ¢ok merak ettigi maddi dagilima aciklik getirmis oldu. Mevcut
imtiyaz sozlesmesi, Subat 2026’da sona erecekti.

5G igin geri sayim bagladi

Bakan Uraloglu, Tirkiye’'nin 5G hizmetine gegis slrecine iliskin de bilgi verdi. 5G ihalesinin Agustos 2025’te yapilmasinin
planlandigini aktaran Uraloglu, hizmetin 2026 yilinda baslatiimasinin hedeflendigini soyledi.

Haber icin link | Diinya

Bankacilik Sektérii: BDDK Kredi Karti ve ihtiyag Kredisi Adimlari

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), kredi karti ve ihtiyag kredisi yapilandirmalarinin kapsamini genisletti.

Kurumdan yapilan agiklamada, BDDK'nin, bireysel kredi kartlari ve ihtiyag kredilerinin borg bakiyelerinin 48 ay ile yapilandiriimasini
uygun buldugu belirtilerek, vade ve basvuru sireleri kisaltildigi ve daha az maliyetli hizli bir sirecin 6ngéruldigi aktarildi

Bu yapilandirma igin bireysel misterilerin 3 ay igerisinde yapilandirma basvurusunda bulunmasi gerektigi belirtilen agiklamada,
"Yapilandirmadan dénem borcunu kismen ya da tamamen &deyemeyen bireysel kredi karti misterileri, anapara ve/veya faiz
odemeleri geciken ihtiyag kredisi musterileri, daha 6nce yeniden yapilandirilmis bireysel kredi karti ve ihtiya¢ kredisi musterileri
yararlanabilecektir." denildi.

Aciklamada, kredi kartlarinin yapilandiriimasinda borcun yarisi 6deninceye kadar ilgili banka tarafindan kartlarin limitinin
artirilmayacagi, ihtiyag kredilerinin yapilandiriimasinda ise mevcut borg bakiyesini asacak bir kredi kullandiriimayacagi vurgulandi.

Alinan karar kapsaminda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) da kredi karti yapilandirma islemlerine uygulanacak azami
faiz oranini ylizde 3,11 olarak belirledigi aktarildi.

Yeni kararin icerdigi degisiklikler

Agiklamada, BDDK'nin yeni kararinin daha dncekine gore igerdigi degisikliklere iliskin su bilgiler verildi:

"Kredi karti yapilandirmasinda artik sadece asgari tutari 6denmeyen degil, donem borcu kismen ya da tamami 6denmeyen bireysel
kartlar da yapilandirmaya konu olabilecek. ihtiya¢ kredisi yapilandirmasinda gecikme siiresi artik '30 giinii asan' degil, 'her tiirli
gecikmis 6deme' olarak giincellendi. Hem kredi kartlari hem ihtiyag¢ kredileri agisindan; yapilandirma kapsami, daha 6nce karar

tarihindeki borg bakiyesiyken; artik yapilandirma tarihindeki borg bakiyesi esas alinacak ve gecikmesi olmasa bile karar tarihinden
once yeniden yapilandirilan krediler tekrar yapilandirilabilecektir."

Haber igin link: BDDK, kredi karti ve ihtiyac kredisi yapilandirmalarinin kapsamini genisletti
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Sirket haberleri

TUPRS: 2C25 tahminlerimiz

2C25 déneminden bahsetmek gerekirse; yuksek sezonun baslamasi ve uriin karhliklarindaki iyilesme ile birlikte ceyreksel bazda
giiclii sonuglar bekliyoruz. Beklentimiz, Tiipras’in 184.199 milyon TL satis geliri, 13.756 milyon TL FAVOK ve 6.866 milyon TL net
kar kaydedebilecegi yoniinde. Tiipras 2C25 finansallarini 29 Temmuz tarihinde agiklayacak.

Tiipras icin 12-aylk hedef fiyatimiz 210,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde. TUPRS, yilbasindan itibaren BIST 100
endeksinin %7 lizerinde performans sergilemistir.

PGSUS: 2C25 Beklentimiz

Sirket, Nisan ve Mayis aylarinda agiklanan beklentinin tizerinde ASK bliylimesi gerceklestirmeyi basarmistir. Haziran ayinda yasanan
jeopolitik gerginlikler Orta Dogu yolcu sayisinda baski olusturmus olsa da Sirket’in, Nisan ve Mayis ayinda elde ettigi blylmelerin
satis gelirini desteklemesini bekliyoruz. Bu paralelde Sirket’in 2¢25 doneminde satis gelirinin 870 milyon EUR olmasini bekliyoruz.
Heniiz Haziran ayi verileri aciklanmadan gerceklestirdigimiz bu tahmin setinin, mevcut durumda muhafazakar dizeyde kaldiginin
altini cizmek isteriz.

Hatirlayacak olursaniz artan jeopolitik gerginlik sonrasinda paylastigimiz bilgi notumuzda da petrol fiyatlarinin varil bagina 78
USD’nin lizerine hareket ettigini ve kisa siire iginde fiyatlarin geri gekildigini yazmig, 2€25 doéneminde, bu, kisa siiren fiyat
hareketliliginin operasyonlara 2-3 hafta ge¢ yansimasindan kaynakh onemli bir etki beklemedigimizi belirtmistik. 2C25
déneminde ortalama petrol fiyatini 66,75 USD hesaplarken, gecen yilin ayni dénemine gore %21,5 diisis gerceklesmistir. Bu
paralelde gerceklestirdigimiz tahmin dogrultusunda, akaryakit giderleri dusik seyrini devam ettirirken personel giderlerinin
maliyetler (izerindeki etkisini devam ettirmesini bekliyoruz. Pegasus’un 2¢25 déneminde %28’e yakinsayan FAVOK marji elde
ederek, 242 milyon EUR FAVOK agiklamasini bekliyoruz.

Net kar tarafina geldigimiz ise EUR hareketinin olumlu etkisini beklerken, bu paralelde, Sirket’in 122 milyon EUR net kar elde
etmesini ongoriyoruz.

AGESA: Haziran ayi prim iiretimi / olumlu

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA) tarafindan aylk prim (retim verileri agiklandi. Buna gore, Sirket’in, Ocak-Haziran dénemindeki

toplam briit prim Uretim rakami 10.623.313.234 TL seviyesinde gerceklesti. Haziran ayindaki rakam ise 1.956.147.540 TL oldu. Bir

onceki aya gore degisim %-3, yillik degisim ise %75 seviyelerini isaret ederken, Ocak- Haziran 2025 dénemindeki toplam rakamin bir

onceki yila kiyasla degisimi ise %64 diizeyinde olmustur.

Sirket’in agikladigi veride, Ocak- Haziran dénemine ait kirilimlari degerlendirdigimizde, hayat dali 10.480.658.254 TL olurken, hayat
disi taraf ise 142.654.980 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Haziran ayinda Sirket’in toplam prim iiretimi yillik bazda %75 artig gosterirken, Ocak—Haziran donemine ait prim lretimi ise %64
oraninda biiyiime kaydetmistir. Haziran ayi verisinin agiklanmasiyla birlikte, Sirket’in 2¢25 donemindeki toplam prim {retimi
¢eyreklik bazda %21, yillik bazda ise %78 oraninda artis géstermistir. Enflasyonun oldukga lizerinde gergeklesen bu prim iiretimi
biiylimesini AGESA agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Hatirlayacak olursak; Agesa Hayat ve Emeklilik’i 2 Eyliil 2024 tarihinden
itibaren Dongiisel Portféyliimiizde tagiyoruz.
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DOAS: Volkswagen A.G. ile Irak Cumhuriyeti Distribiitorliigii icin Niyet Mektubu (Letter of Intent) imzalanmasi /
olumlu

Sirket, 30 yili askin stredir Turkiye distribUtorliglinit basariyla ylrattiigl Volkswagen A.G. ile, karsilikh glivene dayanan koklu is
birligini yeni bir boyuta tasinmasi amaciyla 6nemli bir adim atmis ve bu gergevede, "Volkswagen" markali "binek otomobillerin" Irak
Cumhuriyeti'ndeki satis ve satis sonrasi servis hizmetlerinin, Dogus Otomotiv tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyecek
yeni bir anlasma akdedilmesi amaciyla niyet mektubu (Letter of Intent) imzalamistir.

ilgili agiklamayi, yeni bir pazara giris agisindan DOAS paylari igin olumlu degerlendirirken, yapilan KAP bildirimi sonrasinda Irak
pazarini daha iyi anlayabilmek adina kisa bir arastirma gerceklestirdik. Irak otomotiv sektérii, 2014-2016 yillari arasinda ig
¢atismalarin yol agtigi ekonomik ve sosyal etkiler nedeniyle ciddi daralma yagamistir. Bu donemde arag satislari, 2015 yilinda
%41,3 ve 2016 yilinda %46,8 oraninda gerilemistir. Ancak 2017 itibariyla, COVID-19 salginina kadar yeniden toparlanma egilimi
gozlenmistir. Satiglar 2021 yilinda %26,7, 2022 yilinda %23,9, 2023 yilinda ise %22,1 oraninda artis géstermistir. Bu ivme 2024
yilinda da devam etmis ve satiglar %27,7 artarak 158.076 adede ulagmistir.

1¢25 doéneminde biiyiime egilimi siirmis, ara¢ satislari yillk bazda %24,1 oraninda artis géstermistir. Marka bazinda
incelendiginde, 2025’in ilk ¢eyreginde %26,1 oraninda biiyiime kaydeden Kia liderlige yiikselirken, Toyota ikinci siraya gerilemis;
MG ise %57,1’lik artigla liclincii sirada yer almistir. Elektrikli araglar 2024 yilinda ilk kez kayda deger bir hacme ulasarak toplam
satiglarin %2,5’ini olusturmugtur. Ancak bu alandaki penetrasyon halen sinirhi diizeydedir. Bunun baslica nedenleri arasinda
Irak’in petrol gelirlerine olan yiiksek bagimliligi ve alternatif teknolojilere yonelik altyapinin yetersizligi yer almaktadir. Pazarda
en ¢ok tercih edilen segment ise SUV araglardan olugmaktadir.

ANHYT: Haziran ayi prim iiretimi / olumlu

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT) tarafindan aylik prim (iretim verileri agiklandi. Buna gore, Sirket’in, Ocak-Haziran dénemindeki
toplam brit prim Gretim rakami 8.983.213.719 TL seviyesinde gerceklesti. Haziran ayindaki rakam ise 1.471.039.455 TL oldu. Bir
onceki aya gore degisim %-1, yillik degisim ise %45 seviyelerini isaret ederken, Ocak- Haziran 2025 dénemindeki toplam rakamin bir

onceki yila kiyasla degisimi ise %71 diizeyinde olmustur.

Sirket’in agikladigi veride, Ocak-Mayis dénemine ait kiriimlari degerlendirdigimizde, hayat dali 8.981.853.724 TL olurken, hayat disi
taraf ise 1.359.995 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Haziran ayinda Sirket’in toplam prim iretimi yillik bazda %45 artis gésterirken, Ocak—Haziran donemine ait prim iiretimi ise %71
oraninda biiyiime kaydetmistir. Haziran ayi verisinin agiklanmasiyla birlikte, Sirket’in 2¢25 donemindeki toplam prim iiretimi
¢eyreklik bazda %4, yillik bazda ise %61 oraninda artig géstermistir. 2¢25 doneminde, ilk ceyrege gore prim liretimi biiylimesi bir
miktar ivme kaybetmis olsa da hala enflasyonun lizerinde seyreden bu prim lretimi biyiimesini ANHYT agisindan olumlu
degerlendiriyoruz. Hatirlayacak olursak; Anadolu Hayat Emeklilik’i 6 Subat 2025 tarihinden itibaren D6ngiisel Portféyiimiizde
tasiyoruz.
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KAP haberleri

FROTO

Sirketimizin 01.01.2025 — 30.06.2025 ara hesap doénemine iliskin finansal raporlarinin 30 Temmuz 2025 tarihinde kamuya
aciklanmasi planlanmaktadir.

GRSEL

Sirketimizin daha 6nce Kamuya acgiklamis oldugu Adastec Corp.ile hisse alimi islemleri sonuglanmis olup, ABD'nin Michigan
Eyaleti'nde East Lansing merkezli Adastec Corp'un %2 lik hissesine sahip olunmustur.

VESTL

Dinyanin ikinci ve Cin'in en bliylik TV Ureticisi Hisense Co., Ltd.'nin bir yan kurulusu olan ve TV isletim sistemi ve yayin platformu
VIDAA'yi biinyesinde bulunduran Vidaa (Netherlands) International Holdings B.V.'nin ("Vidaa B.V.") bir kisim paylarinin satin
alinmasi amaciyla imzalanan iyi niyet anlasmasina iliskin 18 Eyliil 2024 tarihli 6zel durum agiklamamiza iligskin olarak;

Vidaa (Netherlands) International Holdings B.V.'de ("VidaaB.V.") sermaye artisi kapsaminda yeni ihrag¢ edilen 842,602 adet payin
satin alinmasi igin 11 Temmuz 2025 tarihinde (bugiin) %100 dolayli bagh ortakli§imiz Vestel Holland B.V. ("Vestel Holland") ve Vidaa
B.V. arasinda bir "Hisse Katilim Soézlesmesi" ile taraflar arasinda "Pay Sahipleri S6zlesmesi" imzalanmis olup, pay alim bedeli Vestel
Holland garantisi altinda vadeli olarak 6denecektir.Ayrica, Sirketimiz ile Vidaa B.V.'nin %100 bagl ortakligi Vidaa USA, Inc. arasinda
ise, Vidaa platformunu haiz TV satislarindan elde edilecek platform gelirlerinin, Vidaa tarafindan Sirketimiz ile paylasilmasina yonelik
bir platform gelirlerinin paylasilmasi s6zlesmesi imzalanmistir.

MAGEN

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S yenilenebilir enerji alanindaki yatirimlarini artirma hedefi dogrultusunda, Elektrik
Piyasasi Lisans Yénetmeligi kapsaminda gelistirilmis ve biinyesinde 12 MWm kurulu giice sahip RSC-1 Seferihisar JES Elektrik Uretim
Santrali bulunan RSC Elektrik Uretim insaat Turizm A.S.'nin %100 oranindaki paylari, 2025 yili icerisinde Sirketimiz tarafindan satin
alinmisti.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 08.07.2025 tarihli karari uyarinca, 12 MWm kurulu glice sahip RSC-1 Seferihisar JES'e entegre sekilde
5,4 MWm kurulu glctinde hibrit giines enerji santrali (GES) kurulmasi amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na (EPDK) ayni
gin itibariyla basvuruda bulunulmustu.

Yonetim Kurulumuzun 11.07.2025 tarihli karari gercevesinde, asagida yer alan gelir getirici ek yatirim alanlarinin arastiriimasi
amaciyla Sirketimiz Genel Miidiirii Sn. Sami Ozgiir BOSTAN'a yetki verilmesine karar verilmistir:

- Jeotermal akiskandan elde edilebilecek karbondioksit gazinin ayristirilarak ticari faaliyete konu edilmesi ve karbondioksit satisina
yonelik yatirim ¢alismalarinin baslatiimasi,

- Jeotermal akiskandan elde edilebilecek kiymetli metallerin arastiriimasina yonelik kaynak analizlerinin gergeklestirilmesi ve
fizibilite calismalarinin yapilmasi, buna iliskin satis calismalarinin gelistirilmesi,

- 12 MWm kurulu giliciin kapasite kullanim oraninin kuyularda yapilacak zenginlestirme galismalari neticesinde artirilarak gelir artisi
saglanmasi,

- 3.125 hektar (31.250 donim) biyilklugindeki ruhsat sahamizda ek yatirim yaparak 12 MWm kurulu glcin artirilmasina yoénelik
olarak gerekli arazi kesiflerinin, jeofizik incelemelerinin, jeokimyasal analizlerin ve jeoteknik etiit ¢alismalarinin yapilmasi,

- Jeotermal kaynagin isisindan faydalanarak verimlilik artisi da saglayacak seracilik faaliyetlerine iliskin ¢alismalarin yapilmasi ve bu
kapsamda fizibilite analizlerinin gergeklestirilmesi ile sera yatirimi yapilmasi ve tarim sektériinden de gelir elde edilmesi,

- Batarya teknolojilerinde kullanilan lityum elementinin gikarilabilirligine yonelik gerekli arastirma ve analiz galismalarinin yapilmasi
ve yeterli deger bulunur ise ayristirma tesisi kurularak lityum elementi satisina baslanmasi, Kamuoyuna ve yatirimcilarimiza saygi ile
duyurulur.
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SMRTG

Sirketimizin %100 bagh ortagl Smart Glines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S ile yurtiginde yerlesik bir musterisi arasinda 13.580.000
ABD Dolari (yaklasik 543.200.000 TL) + KDV Tutarli "Depolamali Glines Enerjisi Santrali ve Enerji Nakil Hatti proje Gelistirme ve
Anahtar Teslim Kurulum Soézlesmesi" imzalanmistir. Sézlesme bedelinin yarisi tutarinda avans 6demesi de buglin tarafimiza
yapilmistir.

Séz konusu proje Proje Gelistirme faaliyetlerimiz kapsaminda Sirketimiz tarafindan gelistirilmis olup projede Aliaga Entegre Uretim
Tesisimizde Uretimi yapilan yerli giines hiicreleri kullanilarak tretilecek olan yerli glines panelleri kullanilacaktir.

KCHOL/MAALT

Bagli ortakligimiz Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. ("Sirket") yonetim kurulu tarafindan, Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6.
maddesinin verdigi yetkiye dayanarak, 2.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde 6.967.091 TL olan gikarilmis sermayenin,
mevcut ortaklarin riichan haklari tamamen kisitlanarak, "tahsisli satis" yontemi ile toplam istirak bedeli yaklasik 1.600.000.000 TL
olacak sekilde nakit sermaye artirimi yoluyla artirilmasina ve nominal artirim tutarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konuya iliskin
karari ve Borsa istanbul A.S.'nin Toptan Alis Satis islemlerine iliskin Prosediir'iinin 7.1 numarali maddesi dogrultusunda
hesaplanacak satis fiyati esas alinarak belirlenmesine karar verilmistir.

Sirketimiz yonetim kurulu tarafindan, anilan sermaye artirimina, her haliikarda nominal degerden asagi olmayacak sekilde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konuya iliskin kararina ve Borsa istanbul A.S.'nin Toptan Alis Satis islemlerine iliskin Prosediir'iine uygun olarak

belirlenecek pay satis fiyati esas alinmak suretiyle 1.600.000.000 TL'ye kadar satis bedeli karsiligl nominal tutarla katiinmasina karar
verilmistir.

ALFAS

Sirketimiz Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin bagh ortakligi olan Alfa Solar Romania S.R.L. tarafindan, giines enerjisinden
elektrik Gretimi ve satisi amaciyla faaliyet géstermesi planlanan Salcia Solar Energy S.R.L. unvanli sirketin sermayesinin tamami
14.02.2024 tarihinde satin alinmis olup, bu durum kamuoyu ile paylasiimisti.

Salcia Solar Energy S.R.L., 30.06.2025 tarihinde ilgili yerel otoritelerden elektrik liretim ve satisi igin gerekli kabulleri almis ve
11.07.2025 (bugin) itibariyla tam kapasiteyle elektrik tiretimine baslamistir.

S6z konusu sirket biinyesinde kurulan santral, 4,86 MWe/5,50 MWp gtice sahiptir.

OTKAR

Sirketimizin 01.01.2025 — 30.06.2025 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 29 Temmuz 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

TTRAK

Sirketimizin 01.01.2025 — 30.06.2025 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 28 Temmuz 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.
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Kar Pay1 Odemeleri

Teorik Fiyat Kar Payi XU030 Agiriik 'a Yii XU030'a Puansal XU100 Agiriik XU100'e Yiizdesel XU100'e Puansal

" = . " .. Kapanig Fiyati
Hisse Kodu Ozet Bilgi Dagitim Tarihi - ) o s v e

o Brilt (TL) Net (TL)

KLSYN Kar payi 14.07.2025 5.86 0.12 0.10 5.74 2.05% Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

14.Tem.25 15.Tem.25 16.Tem.25 17.Tem.25 18.Tem.25 19.Tem.25 20.Tem.25
ERCB ANELE AVOD MOGAN
COSMO ONRYT

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

" Bulundugu " Alinan pay . . Nominal deger  Sermaye orani
rket Sektor Fiyat arahig: (TL)
i ELES senedi e 12 (TL) (TL) (%)
11.07.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglk 71,000 15.01-15.23 7,137,437 3.30%
11.07.2025 OFSYM Ofis Yem Gida XUSIN:IS Gida 10,000 53.39 407,229 0.28%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimii, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma B6limii arastirma kapsamidir.
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Cuma giinii endeks +0.26% degisimle 10358,46 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Yiikselen kanal
icerisinde hareketine devam eden endeks volatil bir gliniin sonunda bir kez daha 10330 kritik destek / diren¢ seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Geri cekilmeleri alim yoniinde izliyoruz ve / ancak 10350 Ustiinde alim aktivitesinin ivme kazanma riskini de g6z ardi
etmiyoruz. Bu durumda endekste yeni hedef / direng 10650 olur gérusiindeyiz. Kisa vadeli pozisyonlarda ana destek ve stop loss
seviyesi 10.170 olarak devam ettiriyoruz. 5 g Ort. 10192,58 22 g Ort. 9701,04 seviyesindeler. Destek olarak 10000 ve 10170, direng
olarak 10350 ve 10500 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10170 — 10500 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

ME&ixuLon Gun [ 1L | i [kAn]svo [syrirrel~]y I ¢ | C TNl MATR:KS [l=[a]n]
o

— 1zo00.
— 11500,
1000,
0500,

0000,

= lr
_rLLer

Stochastic,Slow

hk_/—; -\_’/—_—/—; B

1 L LR R R R R R O R DO D RO B D RO B B B L LI I O RO I D R D R RN DR R BN B B B LR I I I B )
Jos.zs 106‘25 Tm.zs ¥y
. . ZAC13
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Cuma giinii vadeli endeks-0.01% degisimle giinii 12137,00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiksek seviyede gerceklesti. Vadeli
endeks kisa vadeli yikselen kanal icerisinde hareketine devam ediyor. Kisa vadeli ilk / kritik destek 12070 olarak takip ediyoruz.
Kritik direng 12220 olarak takip ediyoruz ve bu seviye Ustiinde yeni hedef / direng 12900 olur gérisindeyiz. 5g. Ort. 12009,80 22 g.
Ort. 11471,82 seviyesindeler. Destek olarak 12000 ve 12070, direng olarak ise 12220 ve 12500 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilig
ve sonrasinda 12000— 12220 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklari BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilari

BIST TEKNOLOJI 25.0
BISTTAS, TOPRAK 6.6% .
2.4% ] BISTSINAI
» 151% oo 194
BIST MALI
78% Ty
15.0
BISTELEKTRIK 3
2.6%
10.0
6.1
BISTTICARET _—p| \BISTH'ZMETLER 50 4.7 4.2
10.0% 18.3% 32 8
- I I 20 19 18 17
finns
|
-1.0 -1.1 <12 .14
-2.3 2.4
BISTKIMYA, -5.0 40 45
PETROL, PLASTIK B
7.9%
j R BISTBANKA 100
nw v o = L z 2 =2 £ o & a s s 2 92 o x
BIST HOLDING VE 18.5% gggggégﬁsgaggggggggg
YATIRIM P 2R EEg:285 8 EE5 g EE § fF 5 F %
10.5%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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BIST endekslerine ait performanslar

Endeks Agklamast 11.07. 025 Yil baslangicindan dej
XU030 BIST 30 11566 11550 10756 8%
XU050 BIST 50 9180 9164 8657 %
XBANK BIST BANKA 16355 16376 14555 12% s
XUTUM BISTTUM 12529 12490 11454 9% B15T 1005 03%
XUMAL BIST MALI 13524 13468 11758 15% .
X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11844 11828 11004 8% o
X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10361 10333 9833 5% .
XBANA BIST ANA 39070 38792 30646 27% BISTS0; 0.2%
XBLSM BIST BILISIM 4886 4897 4875 0% . -
XELKT BIST ELEKTRIK 544 541 512 6%
XFINK BIST FN. KIR. FAKTORING 12648 12359 3875 8% .
XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11155 11156 1149 3%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.0. 4485 4471 3588 25% .
XHARZ BIST HALKA ARZ 129110 127976 93305 38%
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 9642 9581 8914 8% o
XILTM BIST ILETiSIM 2428 2468 o ae% 2326 2% Gonlik desisim
XINSA BIST INSAAT 16337 16152 11% 11506 2%
XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 6650 6588 0.9% 5624 18%
XKMYA BIST KIMYA,PETROLPLASTIK 11353 11162 11536 2% Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélumi hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYI 31346 31396 26006 21%
XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9075 9024 8254 10%
XMADN BIST MADENCILIK 9199 9106 7052 30% Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METAL ANA 17417 17580 1639 6%
0% BISTSINAL; 0.3%
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 19688 19707 21119 7%
XSADA BIST ADANA 59645 59929 59941 0% 0% BIST 100; 0:3%
XSANK BIST ANKARA 25659 25538 18440 39% 0%
XSANT BIST ANTALYA 12848 12565 9914 30% 0%
XSBAL BIST BALIKESIR 8767 8891 10126 13% 02%
XSBUR BIST BURSA 14513 14539 15042 4% 01%
XSDNZ BIST DENIZLI 7637 7653 7453 2% 01%
XSGRT BIST SIGORTA 56187 55905 66509 -16% 0o%
XsisT BIST ISTANBUL 13293 1326 12784 4% 1%
XsizM BIST iZMIR 15714 15627 14591 8% o1
XSKAY BIST KAYSERI 29679 30105 33099 -10% oo e
XsKOC BIST KOCAELI 24762 24293 23606 5% o '
XSKON BIST KONYA 12133 12370 8768 38% Gonli deiism
XSPOR BIST SPOR 2455 2413 3162
XSTKR BIST TEKIRDAG 34281 34328 43602 _
XTAST BIST TAS, TOPRAK 14068 14123 14103 0% Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Belumil hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 23982 24041 25386 6%
XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 3506 3497 3757 7%
XTM25 BIST TEMETTO 25 13589 13570 13926 2%
XTMTU BIST TEMETTU 11249 11219 10754 5%
XTRZM BIST TURIZM 1565 1535 1301 20%
XTUMY BIST TOM-100 44025 43822 36091 2%
XUHIZ BIST HIZMETLER 10153 10140 9589 6%
XULAS BIST ULASTIRMA 37260 37055 33949 10%
XUSIN BIST SINA 13011 12970 13054 0%
XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14243 14203 13486 6%
XUTEK BIST TEKNOLOJI 21570 21456 13943 55%
XYLDZ BIST YILDIZ 11510 11480 10726 7%
XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 3255 3248 3567 9%
XYUZO BIST 100-30 17538 17430 17660 1%
X10%8 BIST BANKA DISI LIKIT 10 12675 12613 11395 1%
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 77637 75372 49719 56%
XLBNK BIST LIKIT BANKA 14572 14571 12876 13%
XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 23711 23730 20007 19%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Endeks Performansiar
13500 19000
17000
11500
15000
9500 13000
11000
7500
9000
5500 7000
5000 // W
3500
3000 Mw/ A
1500 1000
& &8 ¥ & R A& &8 ¥ ®* &8 ¥ & ¥ 8 ¥ ¥ ¥ 3 ¥y & &g R% & 8 ¥ & ¥ /& & ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 2T ¥ ¥ ¥ Y X ¥ & g B
i §E 5§ E ¢ E 5 E § E &8 E F E B OE OEOE : E O G §E § 8§ &£ £ F E § E & E 3 E F E &8 E T E 5 B
2 3 2 5 32 8 % 3 2 3 5 8 % 3 £ 5 3 8 % 2 2 3 2 2 3 5 ©% % 2 2 § 3 € & 3 2 3§ 3 8 & 3 2 3§
I I E £ £ @ £ F E £
— BIST 100 - 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama —BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ESI

Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DenizYahrim ﬁ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI GUNLUK BAZDA SEGILMIi$ INDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

Son kapanis inceki giin kapanis >3 giin ort. RSl >5 gin o RS < 70. MACD>5 ginort.  MACD>0 __Son Kapanis >3 giin o
ALARK 5 50 0.50% 354.85 65.07 v v v v v v v 75.0 1000
BALSU 2078 19.76 5.16% 1214 55.96 0.06 v v v v v v v 50.0 1000
GENIL 168.00 160.00 5.00% 539.16 65.42 5.06 v v v v v v v a0 1000
ISMEN 39.84 39.36 1.22% 42019 65.43 102 v v v v v v v 75.0 1000
KCHOL 165.60 163.40 135% 5641.38 65.75 3.93 v v v v v v v 100.0 100.0
MAGEN 37.88 35.84 5.69% 265.86 68.50 071 v v v v v v v 1000 1000
OTKAR 450,00 43475 351% 35162 68.02 9.29 v v v v v v v 1000 1000
PETKM 17.74 1757 0.97% 934.41 6251 021 v v v v v v v 1000 1000
SMRTG 3136 30.40 3.16% 30195 63.17 052 v v v v v v v 875 1000
SOKM 35.60 3552 0.23% 232.66 55.97 019 v v v v v v v 75.0 1000
THYAO 293.00 291.00 0.69% 10,055.62 58.84 351 v v v v v v v 1000 100.0
TTRAK 606.00 596.50 1.59% 260.93 57.26 1.83 4 v v v v 4 4 100.0 100.0
TUPRS 156.20 15020 3.99% 5,604.02 68.99 4.49 v v v v v v v 75.0 1000
Z0REN 314 313 0.32% 12511 57.55 0.01 v v v v v v v 1000 1000
EFORC 12820 127.10 087% 45045 89.81 572 v v x v v v v 66.0 91.0
ENJSA 64.25 62.40 2.96% 217.71 7128 2.01 v v x v v v v 75.0 91.0
HALKB. 27.44 26.74 2.62% 1,796.16 75.65 152 v v x v v 4 v 91.0 91.0
TABGD 196.90 191.20 2.98% 323.50 73.66 6.06 v v x v v v 4 100.0 91.0
AKSA 9.35 9.37 -0.21% 117.00 53.07 0.01 + v v v v 4 v 62.5 875
BRYAT 1,880.00 1,887.00 -0.37% 191.70 55.65 8.32 + 4 v v v 4 4 100.0 875
ccota 50.65 5105 0.78% 388.82 5236 027 + v v v v v v 66.0 87.5
cLesl 1,700.00 1,633.00 4.10% 451.56 4772 - 57129 v v v v v x v 535 87.5
oS 183.10 18320 -0.05% 42612 55.26 105 + v v v v v v 1000 875
ENKAI 65.05 64.90 0.23% 753.41 52.50 0.69 v 4 v v x v v 53.5 87.5
EUPWR 3166 3174 -0.25% 1,299.61 69.76 0.89 + v v v v v v 66.0 875
GLRMK 134.90 13130 2.74% 664.08 5236 - 153 v v v v M x v 87.5 81.5
HEKTS. 3.39 3.46 -2.02% 502.89 60.58 0.07 + v v v v v v 100.0 875
KUYAS 67.70 65.20 3.83% 704.99 60.41 328 v v v v x v v 535 8.5
oDas 516 523 130% 183.76 57.65 007 + v v v v v v 1000 87.5
PASEU 87.00 85.30 1.99% 396.53 59.31 248 v v v v x v v 87.5 87.5
PGSUS 262.25 262.75 0.19% 295336 60.02 4.50 + v v v v v v 100.0 87.5

SISE 36.10 36.02 0.22% 920.19 58.82 0.52 v v v v x v v 785 8.5
TKFEN 109.30 108.90 037% 354.42 4138 - 325 v v v v v x v 50.0 8.5
ULKER 11090 11110 0.18% 641.82 59.65 2.08 + v v v v v v 75.0 87.5
VESTL 37.30 36.26 287% 558.53 5881 - 002 v v v v v x v 625 8.5
AGHOL 273.50 273.00 0.18% 106.23 59.16 319 x v v v v v v 75.0 75.0
AKSEN 35.00 34.66 0.98% 165.71 6119 035 x v v v v v v 100.0 75.0
ALFAS 45.82 45.04 1.73% 131.17 60.14 0.32 x v v v v 4 4 87.5 75.0
ASELS 154.00 152.50 0.98% 410286 60.96 3.60 x v v v v v v 1000 75.0
BINHO 195.40 196.50 -0.56% 372.58 40.96 - 7.14 + 4 v v v x v 875 75.0
CANTE 161 161 0.00% 26557 57.02 001 x v v v v v v 1000 75.0
DOHOL 16.08 15.94 0.88% 12275 63.81 025 x v v v v v v 75.0 75.0
GESAN 4648 4750  -215% 515.92 6188 093 x v v v v v v 1000 75.0
KCAER 1354 1355 -0.07% 143.93 53.57 0.08 + v v v x v 4 87.5 75.0
Kozaa 8275 8120 191% 2142 4847 - 099 v v v v x x v 75.0 75.0
KTLEV 8.14 8.05 1.12% 444.52 59.04 0.17 x 4 v v v 4 4 41.0 75.0
LMKDC 2922 29.00 0.76% 19167 67.74 054 x v v v v v v 1000 75.0
TOASO 213.50 212.90 0.28% 1,135.48 68.43 6.45 x v v v v v v 75.0 75.0
TURSG 838 8.35 0.36% 101.93 5371 002 x v v v v v v 75.0 75.0

MAVI 44.00 44.70 -1.57% 984.01 76.72 2.53 + x x v v v v 91.0 70.5
AVPGY 65.15 65.60 -0.69% 59.40 7117 2.63 x v x v v v v 66.0 66.0
cIvsA 52.00 52.60 1.14% 387.07 60.65 0.98 x x v v v v v 75.0 66.0
EKGYO 19.15 19.00 0.79% 3,062.94 78.05 1.07 x v x v v v v 66.0 66.0
FENER 1454 1811 3.05% 1275.14 7357 0.85 x v x v v v v 91.0 66.0
GARAN 14220 141.90 021% 4,040.09 7521 6.90 x v x v v v v 910 66.0
ISCTR 14.99 14.95 0.27% 6,979.73 81.85 0.85 x v x v v v v 91.0 66.0
OYAKC 24.50 2474 -0.97% 717.58 63.41 0.55 x x v v v v v 75.0 66.0
TAVHL 275.50 27250 1.10% 356.66 7162 9.65 x v x v v v v 66.0 66.0

TSKB 13.55 13.56 -0.07% 209.24 72.66 0.58 x v x v v 4 v 91.0 66.0
VAKBN 28.08 27.82 0.93% 59259 7338 108 x v x v v v v 91.0 66.0
YKBNK 3422 3426 0.12% 6182.99 7938 179 x v x v v v v 66.0 66.0
ANSGR 89.00 88.20 0.91% 139.48 51.06 043 x v v v x v v 535 625
BRSAN 334.00 335.00 -0.30% 120.16 5436 - 0.08 x v v v v x v 875 62.5
BTCIM 4.46 4.47 0.22% 351.88 39.06 - 0.16 x v v v v x v 81.5 625
DSTKF 379.25 369.50 2.64% 357.73 68.03 2378 x v v v x v v 625 625
EGEEN 7,490.00 7,500.00 0.13% 102.63 4626 - 159.22 x v v v M x v 8.5 625
EREGL 27.16 27.26 0.37% 439167 63.07 074 x v v v x v v 8.5 62.5
GSRAY 125 126 -0.79% 572.17 48.16 - 0.02 x v v v v x v 87.5 625
GUBRF 239.60 242.90 -1.36% 669.29 50.19 - 267 x v v v v x v 87.5 625
KONTR 21.76 2172 0.18% 32043 45.30 - 0.67 x v v v v x v 62.5 62.5
KOZAL 2452 2422 1.24% 1,252.82 5359 - 0.02 x v v " v x v 875 625
MGROS 489.50 489.75 0.05% 910.82 5159 147 x v v v x v v 53.5 625

SASA 3.23 32 0.31% 148181 5384 - 0.04 x v v v v x v 8.5 62.5
YEOTK 38.74 3874 0.00% 209.87 5201 - 0.42 x v v v v x v 87.5 62.5
ENERY 7.33 7.20 181% 25.57 7181 041 x v x v x v v 535 535
AEFES 15.69 15.82 -0.82% 555.97 58.91 029 x v v v v v x 100.0 50.0
ARCLK 126.10 127.60 -1.18% 330.12 60.97 324 x v v v v v x 100.0 50.0
ASTOR 93.55 94.40 -0.90% 799.27 52.05 0.03 x 4 v v v v x 62.5 50.0

BERA 14.91 14.95 0.27% 79.10 55.42 0.08 x v v v v v x 75.0 50.0
FROTO 95.30 96.35 -109% 1,079.58 63.34 205 x v v v v v x 75.0 50.0
IPEKE 60.10 5875 230% 199.56 47.08 - 093 x v v v x x v 66.0 50.0
MPARK 36175 365.50 -1.03% 99.45 63.90 7.94 x v v v v v x 75.0 50.0
CWENE 16.62 16.86 -1.42% 141.90 62.65 0.42 x x v v v v x 91.0 aLo
GRTHO 366.50 375.50 -2.40% 238.96 55.93 10.54 x x v v v v x 75.0 410
IEYHO 1.2 1424 0.14% 27433 56.65 024 x x v v v v x 66.0 410
KROMD 25.62 26.14 1.99% 1,149.67 58.82 0.63 x x v v M v - 1000 410
0BAMS 59.95 6000 -0.08% 89055 6154 129 x x v v v v x a0 410
RALYH 117.00 116.00 0.86% 736.61 56.12 2,07 x x v 4 v v x 410 410
ALTNY 82.80 83.65 -1.02% 21311 49.67 0.58 x x v v x v x 535 285
BIMAS 495.75 499.00 -0.65% 2,285.79 52.35 3.23 x x v v x v x 87.5 285
BSOKE 13.94 1420 13% 69.19 3356 - 073 x x v v v x x 285 285
GRSEL 266.00 267.00 0.37% 84.65 46.65 112 x x v v x 4 x 53.5 285
MIATK 3126 3168 133% 25216 5203 - 0.04 x x v v v x x 8.5 285
REEDR 8.98 951 5.57% 1,099.08 3663 - 0.40 x x v v v x x 62.5 285
SAHOL 9090 9200  -120% 6484.74 6207 319 x x v v x v x 785 285
SKBNK 6.98 7.18 -2.79% 449.77 67.80 0.54 x x v v x v x 91.0 285
TCELL 92.40 93.70 -139% 319331 47.10 0.64 x x v v x v x 285 285
TTKOM 57.00 58.55 2.65% 1472.50 47.12 0.43 x x v v x v x 53.5 285
TUREX 10.76 1125 -4.36% 1455.32 3154 - 295 x v v v x x x 75.0 25.0
AKBNK 69.75 7035 0.85% 5996.06 7239 353 x x x v x v x 66.0 205

‘Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Balim hesaplomalari, Rasyonet

ONEMLI

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Blimii olarak burada yer alan alismada herhangi bir yatinm danismanlig ve/veya ak-sat dnerimiz mutlak surette s6z konusu degildir. Yatinmailar, kendi portfoyleri ile lgili kararlar: kendi &zgir iradeler ile vermelidir. Galisma ile amalanan, segilmis indikatdrlerin (fiyat seviyes, islem hacmi, RSl ve MACD)
d

imleri iizerinden kurulan puanlama sistemi iizerinden giinliik bazda aldiklar: degerleri yansitmaktir.

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin istinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin Gzerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 gnlik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir 8nceki gin

kapanisinin dzerinde olmas! sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giinindeki islem hacmi 3 ginlk ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir énceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ginlik ortalamasinin Gzerinde olmasi sartin saglayanlara 12,5 puan, RS (Relative Strength Index) indikatori icin son degerin son 5

giine ait ortalama degerin izerinde ve 30.0 degerinden bilyik 70.0 degerinden kiiciik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayanlara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdri igin son degerin son 5 gine it ortalama deerin izerinde ve yine son gine ait degerin 0.0 seviyesinin
@ tam puantek bir @ 1 - Deg 100 tam BIST 100 plam puana gore 2

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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14 TEMMUZ 2025 PAZARTESI GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYahrim m DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve: Son 90 giin dip Zirveye uzaklik Dibe uzakik Zirveyi gecti mi?

AKBNK 69.75 70.35 -0.9% 73.46 48.50 5% 30% x
AKSA 9.35 9.37 -0.2% 12.72 8.62 36% 8% x
AKSEN 35.00 34.66 1.0% 37.44 3110 7% 11% x
ALARK 89.95 89.50 0.5% 102.05 73.89 13% 18% x
ALFAS 45.82 45.04 1.7% 59.80 38.50 31% 16% x
ALTNY 82.80 83.65 -1.0% 97.95 68.60 18% 17% x
ANSGR 89.00 88.20 0.9% 108.82 81.00 22% 9% x
ARCLK 126.10 127.60 -1.2% 150.20 105.40 19% 16% x
ASELS 154.00 152.50 1.0% 154.10 90.00 0% 2% x
ASTOR 93.55 94.40 -0.9% 121.90 81.85 30% 13% x
AVPGY 65.15 65.60 -0.7% 65.60 4934 1% 24% x
BALSU 20.78 19.76 5.2% 24.60 13.80 18% 34% x
BERA 14.91 14.95 -0.3% 18.09 13.50 21% 9% x
BIMAS 495.75 499.00 0.7% 556.69 411.12 12% 17% x
BINHO 195.40 196.50 -0.6% 353.75 179.40 81% 8% x
BRSAN 334.00 335.00 -0.3% 416.00 298.25 25% 11% x
BRYAT 1880.00 1887.00 -0.4% 2204.00 1671.29 17% 11% x
BSOKE 13.94 14.10 -1.1% 22.96 11.95 65% 14% x
BTCIM 4.46 4.47 -0.2% 5.62 3.73 26% 16% x
CANTE 161 1.61 0.0% 1.78 136 1% 16% x
CCOLA 50.65 51.05 -0.8% 56.50 45.50 12% 10% x
CIMSA 52.00 52.60 -1.1% 54.30 43.22 4% 17% x
CLEBI 1700.00 1633.00 4.1% 3053.06 1461.00 80% 14% x
CWENE 16.62 16.86 -1.4% 18.86 13.70 13% 18% x
DOAS 183.10 183.20 -0.1% 214.74 152.44 17% 17% x
DOHOL 16.08 15.94 0.9% 16.93 13.06 5% 19% x
DSTKF 379.25 369.50 2.6% 386.00 105.00 2% 72% x
EFORC 128.20 127.10 0.9% 128.20 65.95 - 49% v
EGEEN 7490.00 7500.00 -0.1% 10405.20 6852.50 39% 9% x
EKGYO 19.15 19.00 0.8% 19.15 10.94 - 43% v
ENERY 7.33 7.20 1.8% 7.33 3.4 - 57% v
ENJSA 64.25 62.40 3.0% 64.25 52.05 - 19% v
ENKAI 65.05 64.90 0.2% 74.48 46.58 14% 28% x
EREGL 27.16 27.26 0.4% 27.48 20.76 1% 24% x
EUPWR 31.66 3174 -0.3% 38.82 24.04 23% 24% x
FENER 14.54 14.11 3.0% 14.54 9.09 - 37% v
FROTO 95.30 96.35 -1.1% 107.60 80.15 13% 16% x
GARAN 142.20 141.90 0.2% 142.20 99.90 - 30% v
GENIL 168.00 160.00 5.0% 169.71 117.67 1% 30% x
GESAN 46.48 47.50 -2.1% 56.70 38.00 22% 18% x
GLRMK 134.90 131.30 2.7% 166.40 125.20 23% 7% x
GRSEL 266.00 267.00 -0.4% 309.75 176.50 16% 34% x
GRTHO 366.50 375.50 -2.4% 396.50 236.00 8% 36% x
GSRAY 1.25 1.26 -0.8% 1.60 115 28% 8% x
GUBRF 239.60 242.90 -1.4% 315.25 219.30 32% 8% x
HALKB 27.44 26.74 2.6% 27.44 18.33 - 33% v
HEKTS 3.39 3.46 -2.0% 3.75 2.85 1% 16% x
IEYHO 14.22 14.24 0.1% 15.19 8.03 7% 44% x
IPEKE 60.10 58.75 2.3% 70.85 53.00 18% 12% x
ISCTR 14.99 14.95 0.3% 16.07 10.13 7% 32% x
ISMEN 39.84 39.36 1.2% 46.80 32,68 17% 18% x
KCAER 13.54 13.55 0.1% 14.50 9.86 7% 27% x
KCHOL 165.60 163.40 1.3% 175.89 135.00 6% 18% x
KONTR 21.76 21.72 0.2% 35.47 20.01 63% 8% x
KOZAA 82.75 81.20 1.9% 93.10 66.85 13% 19% x
KOZAL 24.52 24.22 1.2% 29.72 22.40 21% 9% x
KRDMD 25.62 26.14 -2.0% 33.86 2174 32% 15% x
KTLEV 8.14 8.05 1.1% 8.55 5.04 5% 38% x
KUYAS 67.70 65.20 3.8% 70.75 23.92 5% 65% x
LMKDC 29.22 29.00 0.8% 33.13 24.06 13% 18% x
MAGEN 37.88 35.84 5.7% 37.88 24.28 - 36% v
MAVI 44.00 44.70 -1.6% 44.70 3030 2% 31% x
MGROS 489.50 489.75 -0.1% 587.28 442.80 20% 10% x
MIATK 31.26 31.68 -1.3% 46.44 26.80 49% 14% x
MPARK 361.75 365.50 -1.0% 365.50 302.00 1% 17% x
O0BAMS 59.95 60.00 -0.1% 85.90 42.04 43% 30% x
ODAS 5.16 5.23 -1.3% 5.97 4.56 16% 12% x
OTKAR 450.00 434.75 3.5% 512.50 360.25 14% 20% x
OYAKC 24.50 24.74 -1.0% 3218 20.74 31% 15% x
PASEU 87.00 85.30 2.0% 89.60 34.82 3% 60% x
PETKM 17.74 17.57 1.0% 18.41 15.81 4% 11% x
PGSUS 262.25 262.75 -0.2% 282.75 214.50 8% 18% x
RALYH 117.00 116.00 0.9% 142.10 83.43 21% 29% x
REEDR 8.98 9.51 -5.6% 13.82 8.87 54% 1% x
SAHOL 90.90 92.00 -1.2% 104.72 72.20 15% 2% x

SASA 3.23 3.24 -0.3% 423 2.78 31% 14% x

SISE 36.10 36.02 0.2% 39.94 32.08 1% 1% x
SKBNK 6.98 7.18 -2.8% 7.39 3.81 6% 45% x
SMRTG 3136 30.40 3.2% 3830 25.68 22% 18% x
SOKM 35.60 35.52 0.2% 42.72 31.94 20% 10% x
TABGD 196.90 191.20 3.0% 196.90 152.59 - 23% v
TAVHL 275.50 272.50 11% 275.50 214.50 - 2% v
TCELL 92.40 93.70 -1.4% 107.15 84.77 16% 8% x
THYAO 293.00 291.00 0.7% 33334 252.00 14% 14% x
TKFEN 109.30 108.90 0.4% 150.00 70.00 37% 36% x
TOASO 213.50 212.90 0.3% 217.60 151.20 2% 29% x

TSKB. 13.55 13.56 -0.1% 13.67 10.09 1% 26% x
TTKOM 57.00 58.55 -2.6% 62.40 45.64 9% 20% x
TTRAK 606.00 596.50 1.6% 805.19 554.00 33% 9% x
TUPRS 156.20 150.20 4.0% 156.20 117.60 - 25% v
TUREX 10.76 11.25 -4.4% 48.02 9.81 346% 9% x
TURSG 838 8.35 0.4% 9.80 7.73 17% 8% x
ULKER 110.90 111.10 -0.2% 13114 97.64 18% 12% x
VAKBN 28.08 27.82 0.9% 28.68 20.30 2% 28% x
VESTL 37.30 36.26 2.9% 61.40 3176 65% 15% x
YEOTK 38.74 38.74 0.0% 60.00 34.16 55% 12% x
YKBNK 34.22 34.26 -0.1% 34.26 22.16 0% 35% x
ZOREN 3.14 3.13 0.3% 4.05 2.82 29% 10% x

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalar, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN 14 TEMMUZ 2025 PAZARTESI

BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

15 16 16 16 16 16 17 17 17 17 15% 10% 5% 0% -5% -10% -15% -20% -25%

BIMAS I 17 BIMAS I 10.0%

BINHO | 17 BINHO I -10.5%

CLeB I 16 CLEBI I -13.7%
EUPWR I 16 EUPWR 8.9% I

REEDR . 16 REEDR I -22.2%
EGEEN I 16 EGEEN I -15.3%

YEOTK I 16 YEOTK I -13.3%

IPEKE I 16 IPEKE I -17.0%

GSRAY I 16 GSRAY N -8.7%

MIATK I ¢ MIATK I 11.1%

13 14 14 15 15 16 16 17 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

1SCTR - ——— 16 ISCTR I 17.9%

SKBNK 15 SKBNK 37.8%
YKBNK  —— 15 YKBNK [ 12.8%

TUPRS I 15 TUPRS I 10.9%

Mavi I 14 MAV I 14.4%

AKBNK I 14 AKBNK I 5.7%

Tske I 14 TskB NN 6.4%
GARAN I 14 GARAN I 9.8%

AvpGY I 14 AvPGY N 8.9%

FROTO I 14 FROTO NN 3.0%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
38 40 42 44 46 48 50 52 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40% -45% -50%

EGEEN I 50 EGEEN I -27.9%

MIATK . 43 MIATK I -35.3%

YEOTK 46 YEOTK -30.4%

ALFAS I 45 ALFAS I -17.3%

KONTR I 45 KONTR I -32.9%

BRSAN I 45 BRSAN I -23.2%

REEDR . 44 REEDR I -33.2%

TTRAK I 44 TTRAK I -28.9%

CANTE I 3 CANTE I -7.9%

CLEB I /3 CLEBI | 4 7.2%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200%
EFORC I 50.1%
KTLEV . 20.2%
PASEU I 40 PASEU [ 104.3%
DSTKF I 20 DSTKF /IR 146.3%
ENERY — 39 ENERY . 94.5%
AKBNK  I— 39 AKBNK . 21.5%
MAGEN I—— 39 MAGEN . 18.2%
ASELs I 39 ASELS . 20.2%
VAKBN I— 39 VAKBN B 105%
TUREX I 33 TUREX  -64.0% I

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

Secilmis rasyolar

Hisse kodu
A

ZOREN

DenizYatinim %

et ismi
Anadolu Efes Biracilik
Ag Anadolu Grubu Holding
Akbank
Aksa
Aksa Enerji
Alarko Holding
Alfa Solar Enerji
Altinay Savunma Teknolojleri
Anadolu Sigorta
Argelik
Aselsan
Astor Enerji
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakiig
Balsu Gida
Bera Holding
Bim Birlesik Magazalar
1000 Yatirimlar Holding
Borusan Boru Sanay!
Borusan Yat. Paz.
Batisske Cimento
Bati Gimento
Gan2 Termik
Coca Cola igecek
Gimsa
Gelebi
Cw Enerji Mihendislik
Dogus Otomotiv
Dogan Holding
Destek Finans Faktoring
Efor Cay
Ege Endustri
Emlak G.M.Y.O.
Enerya Enerji
Eneriisa Enerii
Enka insaat
Eregli Demir Celik
Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri
Fenerbahge
Ford Otosan
Garanti Bankast
Gen llag Ve Sagik Urinleri
Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret
Giilermak Agir Sanayi
Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
Grainturk Holding

Isiklar Enerji Ve Yapi Holding
Ipek Dogal Enerji Kaynaklart
s Bankasi (C)
Is Yatinim
Kocaer Gelik
Kog Holding
Kontrolmatik Teknoloji
Koza Anadolu Metal
Koza Altin Isletmeleri
Kardemir (D)
Katimevim Tasarruf Finansman
Kuyas Yatinm
Limak Dogu Anadolu Cimento
Margun Enerjt
Mavi Giyim
Migros.
Mia Teknoloji
Mip Saglik Hizmetleri
Oba Makarnacilik
Odas Elektrik
Otokar
Oyak Gimento Fabrikalari
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret
Petkim
Pegasus Hava Tasimaciig
Ral Yatinm Holding
Reeder Teknoloji
sabanci Holding
sasa
Sise Cam
Sekerbank
Smart Gilnes Enerjisi Teknolojileri
Sok Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlari
Turkeell
Tiirk Hava Yollari
Tekfen Holding
Tofas Otomabil Fab.

Tark Telekom
Tark Traktsr
Tapras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Olker
T. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri
Yapi Ve Kredi Bankast
Zorly Eneriji

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING
BANKACILIK
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
ELEKTRIK
TEKNOLOJI
SIGORTA
DAYANIKLI TUKETIM
ILETSIM CiHAZLARI
ELEKTRIK
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.

HOLDING
PERAKENDE
HOLDING
DEMIR, CELIK TEMEL

BIRACILIK VE MESRUBAT
IMENTO

¢l
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
ELEKTRIK
oTomoTiV

FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
IDA

OTOMOTIV PARGAS!
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.

INSAAT, TAAHHUT
DEMIR, GELIK TEMEL

INSAAT, TAAHHUT
TURIZM
PERAKENDE
SPOR
TARIM KIMYASALLARI

ACILIK
TARIM KIMYASALLARI

ELEKTRIK
BANKACILIK
ARACI KURUM
DEMIR, GELIK TEMEL
OLDING
ELEKTRIK
MADENCILiK
MADENCILIK
DEMIR, GELIK TEMEL
ARACI KURUM
INSAAT, TAAHHUT

TEKSTIL, ENTEGRE
PERAKENDE
TEKNOLOJI

SAGLIK

JiSTIK
PETROL VE PETROL URUNLERI
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
TEKSTIL, ENTEGRE
TEKNOLOJ
HOLDING
ENDUSTRIYEL TEKSTIL

BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE

GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
ILETiSIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
HOLDING

oToMOTIV
BANKACILIK
ILETiSIM
oTomoTiV
PETROL VE PETROL URUNLERI
TURIZM
SIGORTA
GIDA
ACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK

BANKACILIK
ELEKTRIK

55.17

658
7015
885

13.92
14.19

1159
272.80

15.33
21495

9.27
25.91

21.04
3081
856

FD/FAVOK
6
251

973
831

17.15
20.77

893
2142
10.45
862
2196
13.19

3679

97.33

13.01

FD/SATISLAR

Bzkaynak karlligy

Piyasa degeri (milyar TL)

Halka agiklik orani
32%

BIST 100 payi

Kaynak: Deniz Yotirim Strateji ve Arastirma Bolmi hesoplomalar, Rasyonet
F/K, FD/FAVOK ve FD/Satslar rasyolar son 4 ceyrek verilerine aittr.

336 TSKB.

766.69 BTCIM

En yiiksek FD/FAVOK sirket
20695 PASEU

En dilsiik FD/FAVOK sirket
129 1PEKE

En disiik FD/SATISLAR __ Sirket
0.05 ISMEN

En yilksek FD/SATISLAR  Sirket
567.01 BRYAT

En diisiik dzkaynak karlig  Sirket En yiiksek dzkaynak karliligi Sirket
39% OTKAR 102% KTLEV

En diisilk piyasa degeri _ _Sirket En yilksek piyasa degeri _ _Sirket
7.2 ODAS 702.2 ASELS

En yiiksek halka agiklik orani__Sirket
95% KUYAS

En diisiik halka agikiik orani__Sirket
6% VAKBN

En diisilk BIST100 payi___ sirket
0.1% TUREX

En yilksek BIST 100 payi_ _ Sirket
6.7% BIMAS

16
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

DenizYahnm & DENIZ YATIRIM STRATEJ| & ARASTIRMA | BIST 100 SECILMIS KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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14 TEMMUZ 2025 PAZARTESI

GUNLUK BULTEN

Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirnm Model Portféy

Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri

Hisse Portfoye giris tarihi Hedef fiyat Potansiyel (Portféye giristen itibaren) (Portfoye giristen itibaren)
T 7avAL 10052020000 460.00 67% 1053% 62%
FROTO 07.09.2022 139.10 46% 226% 7%
HTTBT 03.11.2022 73.50 78% 329% 69%
KAREL 30.11.2022 17.00 104% -22% -63%
PGSUS 27.12.2022 362.50 38% 153% 34%
BIMAS 16.01.2023 760.46 53% 308% 101%
CCOLA 16.01.2023 72.93 44% 213% 54%
SAHOL 12.05.2023 135.00 49% 127% 7%
CIMSA 21.06.2023 67.77 30% 232% 68%
YKBNK 21.08.2023 34.40 1% 129% 68%
GWIND 09.07.2024 44.60 81% -23% -19%
TABGD 18.07.2024 316.50 61% -2% 6%
GARAN 148.20 4% 17% 20%
ANSGR 213.50 1% -6%
Yil inal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rélatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rélatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% 1] 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A -2% 4% 2%
YBB 1% -4% -6%
2019'dan bugiine 2161% 99% 66%
1600 102 110
1500 108
106

1300

1200 \ﬁ\[/‘\

1100

1000

Temmuz 24
Agustos 24
Eylil 24
Ekim 24
Kasim 24
Aralik 24
Ocak 25
Subat 25

= Deniz Yatirim Model Portféy BIST-100 Getiri Endeksi

e v, /f\

Mart 25

en

102

Nisan 25
Mayis 25
Haziran 25

Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatinm Model Portfoy

Deniz Yatinm Model Portfdy, Deniz Yatirm Strateji ve Arastirma Boélimii tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmis, orta-uzun vadeli hisse senedi

tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi s6z konusu degildir. Herhangi bir sirket sayisi

siniri s6z konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Arastirma Bolimi analistleri portféyi

takvim yili |ger|s|nde piyasa kosullari izin vermez ise deg|;t|rmeme hakkina sahlptlrler Portféy igerisinde yer alan sirketler icin temel analiz agisindan getiri
dahi da (deg irk I cek d

nem giiveni ile liste icerisinde kalma a dewm edeb|l|r|er

otansiveli kalm:
Portféyde yer alan slrketler igin AL iyesi zor
icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1%
Gida 1

7.1%

o~

= HavaYollan Ve
Hizmetleri

14.3%
= Otomotiv
Yy 7ax%
= Teknoloji
7.1%

Bankacilik
14.3% -\
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%

" Cimento _/

Elektrik
7.1%

\_ " Perakende
7.1%

7.1%
" _f = Biracilik Ve
* Holding Mesrubat
71% b

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

[ = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsl/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimdi h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim Haftalik beta Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 257/, 293.00
TCELL 10.10.2022 21.96 92.40
MPARK 16.01.2023 85.43 361.75
MAVI 12.05.2023 13.23 44.00
ASELS 17.07.2023 36.43 154.00
AKBNK 21.08.2023 26.11 69.75
MGROS 19.12.2023 319.51 489.50
KRDMD 05.04.2024 23.03 25.62
DOHOL 09.07.2024 16.28 16.08
AGESA 02.09.2024 98.10 150.40
LKMNH 16.09.2024 14.83 15.22
ISCTR 08.01.2025 13.83 14.99
ANHYT 06.02.2025 96.38 79.75
ENKAI 02.05.2025 62.91 65.05

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Déngiisel Portféy endeks seviyesi Déngiisel Portfoy rélatif (XU100) Déngiisel Portféy rélatif (XU30)

11.07.2025

04.07.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 0%
Yil baglangicindan performans (Portfoy) 6%
Kuruldugu len performans (Portféy) 1197%
Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.93
Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.61
Ortalama giin (Portféy) 559
Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1359
XU100 haftalik performans 1%
XU100 yil baglangicindan performans 5%
XU100 Déngiisel Portféy kuruldugu giinden performans 612%
Déngiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif -1%
Dongiisel Portféy, XU100 yil baslangicindan rélatif 1%
Dongiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 82%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari

Dongiisel Portféy

Déngiisel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii’'nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel Yatirim
Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl calismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngiisel Portfoy ise bunlardan
bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet diisiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumu Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi gincellemeleri mail ortaminda ilgili mugteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dénuk veri siniflandirmasini yapmakla
yuktmladar.

Déngiisel Portfoy, higbir kosulda sadece teknik analiz bilgisi ve degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Déngiisel Portfdy, herhangi bir musteri yonlendirmesi icermemektedir. Strateji ve Aragtirma Bolimi’nde yer alan analistlerin 6zet diisiincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirrmciya birakildigini
gozeten bir slregtir.

Déngiisel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonlu degerlendirme seklinde galismakta ve Portféy igerisindeki hisselerin esit dagilimi Gzerine odaklanmaktadir.

Dongtisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda glincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Ykselis / Diisiis

(mnTL) (mn USD) i'ndeki Payi_Endeksi'ndeki Payr _Performans: - YBB__Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyaty Potansiyeli
Bankacilk
Akbank 362,700 9,066 6.3% 10% % 85.00 AL 69.75 21.9%
Albaraka Tirk 21,600 540 38% 31% 12.20 AL 864 41.2%
Garanti Bank 597,240 14,928 2.8% 19% 12% 148.20 AL 142.20 4.2%
Halkbank 197,150 4,928 0.6% 69% 61% 23.00 Tur 27.44 -16.2%
is Bankasi 374,750 9,367 3.8% 12% 7% 16.00 AL 14.99 6.7%
TSKB 37,940 948 0.5% 1% 5% 17.20 AL 1355 26.9%
Vakif Bank 278,439 6,960 0.5% 20% 14% 32.30 AL 28.08 15.0%
Yapi Kredi Bank 289,058 7,225 5.1% 3.7% 12% 6% 34.40 AL 34.22 0.5%
Araci Kurumlar
is Yatinm 59,760 1,494 0.5% -8% 12% 58.93 AL 39.84 47.9%
Sigorta
Agesa Hayat Emekilik 27,072 677 4% 9% 206.74 AL 150.40 37.5%
Aksigorta 11,042 276 -10% -15% 10.60 AL 685 54.7%
Anadolu Hayat EmeKiilik 34,293 857 -19% 23% 152.49 AL 7975 91.2%
Anadolu Sigorta 44,500 1112 0.5% 1% -15% 213.50 AL 89.00 139.9%
Tarkiye Sigorta 83,800 2,095 0.5% 9% -13% 14.00 AL 838 67.1%
Holdingler
Alarko Holding 39,128 978 0.5% 1% 5% 124.00 AL 89.95 37.9%
Dogan Holding 42,081 1,052 0.5% 1% 5% 25.70 AL 16.08 50.8%
Enka Insaat 390,300 9,756 21% 15% 39% 32% 8268 AL 65.05 27.1%
Kog Holding 419,945 10,497 41% 3.0% -3% 8% 244.60 AL 165.60 47.7%
Sabana Holding 190,924 4772 4.4% 3.3% 2% 7% 135.00 AL 90.90 48.5%
Sisecam 110,582 2,764 24% 1.8% 1% -16% 375 Ut 36.10 21.2%
Tekfen Holding 40441 1011 0.4% 52% 4% 73.10 GG. 109.30 -33.1%
Petrol ve Gaz
Avgaz 31,739 793 12% 16% 215.00 AL 144.40 48.9%
petkim 44,960 1,124 0.9% 0.7% 2% 7% 22.00 Ut 17.74 20.0%
Tapras 300,965 7,523 6.4% 47% 16% 1% 210.00 AL 156.20 34.4%
Enerji
‘Aksa Enerji 22,922 1073 11% 15% 52.20 TuT 35.00 49.1%
Alfa Solar Enerji 16,862 a1 33% -36% 82.00 Ut 45.82 79.0%
Biotrend Enerji 10,810 270 27% 20% 24.20 Tur 21.62 11.9%
Galata Wind Enerji 13,284 332 27% 31% 44.60 AL 24.60 81.3%
Enerjisa Enerji 75,884 1,897 14% 9% 91.00 AL 64.25 41.6%
Demir gelik
Erdemir 190,120 4752 41% 3.0% 12% 7% 36.75 AL 27.16 35.3%
Kardemir (D) 32,504 813 0.8% 0.6% 5% -10% 39.50 AL 25.62 54.2%
Kimya, Tarimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 36325 908 0.4% -24% -28% 13.02 Tt 935 393%
Alkim Kimya 5,082 127 1% -16% 2250 Ut 16.94 32.8%
Hektas 28,578 714 0.4% -12% 7% 430 SAT 339 26.8%
Kimteks Polidretan 7,167 179 2% -26% 25.00 Ut 14.74 69.6%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 40,282 1,007 0.5% 7% 2% 23933 TUT 183.10 30.7%
Ford Otosan 334,417 8,359 27% 2.0% 3% 2% 139.10 AL 95.30 46.0%
Kordsa 11,137 278 -20% -24% 77.30 Ut 57.25 35.0%
Tofas 106,750 2,668 11% 0.8% 12% 6% 220,00 Ut 213.50 3.0%
Turk Traktor 60,641 1516 0.5% -14% -18% 943.00 AL 606.00 55.6%
Otokar 54,000 1,350 0.5% 7% -12% 590.60 Ut 450.00 31.2%
Brisa 22,640 566 -16% -20% 118.60 Ut 74.20 50.8%
saghk
Lokman Hekim 3288 82 -14% -19% 2679 AL 1522 76.0%
Meditera Tibbi Malzeme 3,837 % 39% -42% 68.90 AL 3224 113.7%
MLP Saiik 69,099 1727 0.6% 5% -10% 583.00 AL 361.75 61.2%
Gen llag ve Saglik Uriinleri 50,400 1,260 0% 33% 103.87 Ut 168.00 -38.2%
Selguk Ecza Deposu 58,250 1456 18% 12% 84.60 Tur 93.80 -9.8%
Perakende ve Toptan

297,450 7,435 9.1% 6.7% 7% 1% 760.46 AL 49575 53.4%
Bizim Toptan 2,105 53 -10% -14% 36.00 Ut 26.16 37.6%
Mavi Giyim 34,959 874 0.9% 5% 1% 67.83 AL 44.00 54.2%
Migros 88,626 2215 20% 15% 9% -14% 883.10 AL 489.50 80.4%
Sok Marketler 21,121 528 0.4% -14% -18% 58.50 Ut 35.60 64.3%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 141,723 3542 -14% -18% 7293 AL 50.65 44.0%
TAB Gida 51,448 1,286 34% 27% 316.50 AL 196.90 60.7%
Gida ve igecek 40953 1,024 2% 3% 171.93 AL 110.90 55.0%
Armada Gida 9,023 226 -15% -19% 55.90 AL 34.18 63.5%
Ofis Yem Gida 7,751 194 7% 2% 70.80 AL 53.00 33.6%
Biiyik Sefler Gida 4,269 107 30% 23% 52.46 AL 39.90 315%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 85,209 2,130 0.7% 11% -16% 205.00 AL 126.10 62.6%
Vestel Beyaz Esya 16,672 417 39% -42% 20,00 Ut 1042 91.9%
Vestel Elektronik 12513 313 0.2% -48% -50% 65.00 Ut 37.30 74.3%
Yatas 4131 103 0% 5% 36.50 AL 27.58 32.3%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
‘Aztek Teknoloji 3886 97 “10% 18% 80.64 AL 38.86 107.5%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 12,390 310 -20% -24% 73.50 AL 4130 78.0%
indeks Bilgisayar 5,220 130 -9% -14% 10.80 AL 696 55.2%
Karel Elektronik 6,729 168 -18% 22% 17.00 AL 835 103.6%
Kontrolmatik Teknoloji 14,144 354 -44% -46% 47.97 TuT 2176 120.4%
Logo Yaziim 15,020 375 52% 4% 198.24 AL 158.10 25.4%
Turkeell 203,280 5,081 2% 4% 204.18 AL 92.40 121.0%
Tark Telekom 199,500 4,987 31% 2% 96.10 AL 57.00 68.6%
Savunma
Aselsan 702,240 17,553 8.1% 6.0% 112% 102% 138.80 TUT 154.00 9.9%
Yapi i
Akgansa 26515 663 -20% 20% 207.00 Tt 13850 295%
Gimsa 49,171 1,229 0.7% 13% 7% 67.77 AL 52.00 303%
Kalekim 12,880 322 9% -14% 59.47 AL 28.00 112.4%
Havacilik
Pegasus 131125 3278 25% 19% 3% 17% 362.50 AL 26225 38.2%
TAV Havalimanlari 100,084 2,502 2.1% 16% 1% 5% 460.00 AL 27550 67.0%
Tirk Hava Yollari 404,340 10,107 9.0% 6.6% 6% 0% 45056 AL 293.00 53.8%
Kagit ve Kagit Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,750 194 0% 5% 22.90 AL 15.50 47.7%
GYO'lar
Emlak GYO 72,770 1819 17% 4% 37% 18.90 AL 19.15 -13%
022k GYO 18,302 457 -10% -15% 21.70 AL 12.57 72.6%
Torunlar GYO 70,200 1755 17% 1% 83.00 AL 70.20 18.2%
Ronesans Yatirim Ortaklig 44,751 1,119 2% 3% 21040 AL 135.20 55.6%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Aragtirma oneri dagilimi Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

SAT; 1 Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1

Kagit ve Kagit.

riinleri; .
Hava Yollari ve \ ¥ «— Bankacilik; 8
Hizmetleri; 3 \
o Sigorta; 5
TUT; 23 Kimyasal Uriin; 4 \ /— g
\ Cimento; z\ ’a Araci Kurum; 1
Savunma Sanayi;1_
\ <« Holding; 7
Teknoloji; 8
,/ Petrol Ve Petrol
’'e Uriinleri; 3
Dayanikli Tiiketim; 4 \ Elektrik; 5
\ AL; 57
Gida; 6_—" \ Demir, Celik Temel;
2

\_Otomotiv; 7

Perakende; S_f
Saglk; 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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2C25 beklentilerimiz/ilk izlenimlerimiz

Erdemir & Kardemir (EREGL TI & KRDMD TI)

2C25'e yonelik Aragtirma kapsamimiz igerisinde olanlar ve yakin izlemede yer alanlara dair beklentilerimizi sekillendiriyoruz.
Bu kapsamda, Eregli ve Kardemir icin diisiincelerimiz su sekilde olusuyor:

2C25'e yonelik ilk izlenimlerimiz, sirketlerde tonaj agisindan énemli bir degisiklik olmadigl ve hatta ¢eyreksel bazda hafif altinda
gerceklesebilecegi, ancak, karliigin ceyreksel bazda iyilestigi ve fakat genel anlamda pek de heyecan yaratacak bir donem olmadigi
yoniinde. Rakamlarimiz netlestiginde sizlerle somut beklentilerimizi ayrica paylasacagiz.

Tiirkiye Sigorta (TURSG TI)

Hatirlayacak olursaniz, 18 Mart 2025 tarihinde yayimladigimiz Hayat Digi Sigorta Sektorii raporunda Tirkiye Sigorta’yi; (i)
pazardaki lider konumu (ii) karlihk odakl prim {iretimi yaklagim (iii) gliclii banka dagitim agi (iv) yonetilen varhk biiyikliigi ve
elde edilen yatirim geliri (v) temettii 6demeleri ile 6n plana c¢ikartmigtik.

Sirket’in Ocak—Mayis donemindeki toplam brit prim lretimi 60.426.375.234 TL seviyesinde gerceklesmis olup, gegen yilin ayni
dénemine goére enflasyonun lizerinde, %40 oraninda artis kaydedilmistir. 2C25 donemine iliskin Haziran ayi verileri heniiz
aciklanmamis olmakla birlikte, Nisan ve Mayis aylari toplaminda 19.024.533.510 TL tutarinda prim Uretimi gergeklestirildigi
gorilmektedir. Bu dogrultuda, 2€25 donemi toplaminda Sirket’in yaklasik 29,5 milyar TL prim iiretimi elde etmesi beklemekteyiz.
Boylelikle Sirket, yilin ilk yarisinda enflasyonun {izerinde prim liretimi performansi sergilemis olacaktir.

Karhhk tarafinda ise, Mart ve Nisan aylarinda yasanan zirai don ve iskonto oraninda yapilan degisikligin sinirh olumsuz etki yaratmasi
beklemekteyiz. Bu cergevede, 1€25 doneminde %99 seviyesinde gergeklesen bilesik rasyonun, sinirh artisla %103 seviyelerine
yukselmesi ongormekteyiz (1Y24: %97 bilesik rasyo).

Nette, Turkiye Sigorta’nin 2€25 déneminde 4,2 milyar TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Bu rakam, bir 6nceki geyrege kiyasla
%7 azalisa, yillik bazda ise %38 artisa isaret etmekte. Sirket, 21 Temmuz, tarihinde finansal sonuglarini agiklayacak.

TURSG 2G24 1¢25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim
Net Kar 3,042 4,523 38% -7%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet
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Tiirk Hava Yollar1 (THYAO TI)

Sirket, 2G25 déneminde gegen yilin ayni donemine gore yolcu sayisini %5,2, ASK biylimesi ise %6,7 artirmayi basarmistir. Haziran
ayinda yasanan jeopolitik gerginlikler Orta Dogu yolcu sayisinda baski olusturmus olsa da Sirket’in, 2025 yili beklentileri paralelinde
ASK blyimesi elde etmeye devam ettigini, yolcu sayisinda ise beklentilerinin %46’sina _ulastigini gériyoruz. 2C25 déneminde 23
milyon yolcuya hizmet veren Tiirk Hava Yollar’'nin 5.114 milyon USD yolcu geliri elde edecegini hesapliyoruz. Kargo tarafinda, birim
gelirde azalis beklentimiz dogrultusunda, 1C25 dénemine yakinsayan, 781 milyon TL gelir elde etmesini 6ngdriyoruz. Nette satis
gelirinin 6.032 milyon USD olmasini bekliyoruz.

Hatirlayacak olursaniz artan jeopolitik gerginlik sonrasinda paylastigimiz bilgi notumuzda da petrol fiyatlarinin varil basina 78
USD’nin Uzerine hareket ettigini ve kisa sire iginde fiyatlarin geri ¢ekildigini yazmis, 2C25 déneminde, bu, kisa slren fiyat
hareketliligin operasyonlara 2-3 hafta ge¢ yansimasindan kaynakli 6nemli bir etki beklemedigimizi belirtmistik. 2C25 déneminde
ortalama petrol fiyatini 66,75 USD hesaplarken, gecen yilin ayni donemine gére %21,5 dislis gerceklesmistir. Bu paralelde
gercgeklestirdigimiz tahmin dogrultusunda, akaryakit giderleri diisiik seyrini devam ettirirken personel giderlerinin de ilk ¢eyrege
gore etkisinin azalmasini bekliyoruz. Tiirk Hava Yollar’nin 2¢25 doneminde %20’nin iizerinde FAVOK mariji elde ederek, 1.213
milyon USD FAVOK agiklamasini bekliyoruz.

Net kar tarafina geldigimiz ise EUR/USD paritesindeki hareketin olumsuz etiketlerini géz ardi etmiyoruz. Hatirlayacak olursak 1¢25
déneminde paylasilan sunumda toplam kiralama borglarinin %28'i USD, %44l ise EUR kaynakliydi. Bu paralelde, muhafazakar
kalarak, Sirket’in 603 milyon USD net kar elde etmesini 6ngériiyoruz.

THYAO (mn USD) 2C24 1¢25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim

Net Satis Geliri 5,661 4,887 7% 23%
FAVOK 1,202 503 1% 141%
Net Kar 943 -44 -36% n.m.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet

TAB Gida & MLP Saghk (TABGD Tl & MPARK TI)
2G25'e yonelik Aragtirma kapsamimiz igerisinde olanlar ve yakin izlemede yer alanlara dair beklentilerimizi sekillendiriyoruz.
Bu kapsamda, TABGD igin diislincelerimiz su sekilde olusuyor:

Sirket’in reel fis biylmesinin 6ncl olmasi ve restoran sayilarindaki artisin etkisiyle 2C24’e kiyasla tek haneli st seviyelerde biliylime
saglandigi ve FAVOK marjinin da gecen seneye paralel seviyelerde gerceklesecegi ydniindedir.

MPARK igin ise diiglincelerimiz su sekilde olusuyor:

Haziran ayindaki bayram etkisine ragmen Nisan ve Mayis aylarindaki beklenti st performans goriilmesi ve dolayisiyla hasta
trafigindeki artisin etkisiyle 2C24’e kiyasla tek haneli Gist seviyelerde reel biiylimenin saglandigi ve FAVOK marjinin da gecen seneye
paralel seviyelerde gerceklesecegi yoniindedir. Ayrica, gecen sene gorilen tek seferlik etki sebebiyle artan net kar marjinin, bu

donemde Sirket’in olagan seviyelerine dénmesini bekliyoruz.

Rakamlarimiz netlestiginde sizlerle somut beklentilerimizi ayrica paylasacagiz.
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Pegasus (PGSUS TI)

Sirket, Nisan ve Mayis aylarinda agiklanan beklentinin tizerinde ASK biliylimesi ger¢eklestirmeyi basarmistir. Haziran ayinda yasanan
jeopolitik gerginlikler Orta Dogu yolcu sayisinda baski olusturmus olsa da Sirket’in, Nisan ve Mayis ayinda elde ettigi buyimelerin
satis gelirini desteklemesini bekliyoruz. Bu paralelde Sirket’in 2¢25 déneminde satis gelirinin 870 milyon EUR olmasini bekliyoruz.
Henlz Haziran ay verileri aciklanmadan gerceklestirdigimiz bu tahmin setinin, mevcut durumda muhafazakar diizeyde kaldiginin
altini cizmek isteriz.

Hatirlayacak olursaniz artan jeopolitik gerginlik sonrasinda paylastigimiz bilgi notumuzda da petrol fiyatlarinin varil basina 78
USD’nin lizerine hareket ettigini ve kisa siire iginde fiyatlarin geri gekildigini yazmis, 2C25 doneminde, bu, kisa siiren fiyat
hareketliliginin operasyonlara 2-3 hafta ge¢ yansimasindan kaynakh onemli bir etki beklemedigimizi belirtmistik. 2C25
doéneminde ortalama petrol fiyatini 66,75 USD hesaplarken, gecen yilin ayni dénemine gore %21,5 disis gerceklesmistir. Bu
paralelde gergeklestirdigimiz tahmin dogrultusunda, akaryakit giderleri diisiik seyrini devam ettirirken personel giderlerinin
maliyetler (izerindeki etkisini devam ettirmesini bekliyoruz. Pegasus’un 2¢25 déneminde %28’e yakinsayan FAVOK marji elde
ederek, 242 milyon EUR FAVOK agiklamasini bekliyoruz.

Net kar tarafina geldigimiz ise EUR hareketinin olumlu etkisini beklerken, bu paralelde, Sirket’in 122 milyon EUR net kar elde
etmesini ongoériiyoruz.

PGSUS (mn EUR) 2G24 1G25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 763 622 14% 40%
FAVOK 230 42 5% 475%
Net Kar 112 -62 9% n.m.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari, Rasyonet

Tiipras (TUPRS TI)

Oncelikle, 2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; yiiksek sezonun baslamasi ve iriin karliliklarindaki ivilesme ile birlikte ceyreksel

bazda giiclii sonuclar bekliyoruz. Beklentimiz, Tiipras’in 184.199 milyon TL satis geliri, 13.756 milyon TL FAVOK ve 6.866 milyon TL

net kar kaydedebilecegi yoniinde. Tlipras 2¢25 finansallarini 29 Temmuz tarihinde agiklayacak.

Tiipras icin 12-aylk hedef fiyatimiz 210,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde. TUPRS, yilbasindan itibaren BIST 100
endeksinin %7 Uzerinde performans sergilemistir.

TUPRS 2G24 1¢25 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 29 Temmuz

Net Satig Geliri 236,467 168,151 184,199 10% -22%
FAVOK 16,141 10,337 13,756 33% -15%
Net Kar 6,205 103 6,866 6572% 11%

Yiksek sezonun baglamasi ve triin karliliklarindaki iyilesme ile birlikte geyreksel bazda giigli sonuglar
oéngoriyoruz.
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
15 Temmuz Salh 12:00 EUR  ZEW Ekonomik Hissiyati - 35.3
12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Mevsimsellikten Arindiriimis) (Aylik) 0.60% -2.40%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Yillik) 2.10% 0.80%

15:30 ABD  Empire State imalat Endeksi -10 -16

15:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.30% 0.10%

15:30  ABD  Gekirdek TUFE (Aylik) 0.30% 0.10%

15:30 ABD  TUFE (Yillik) 2.60% 2.40%

15:30 ABD  Cekirdek TUFE (Yillik) 2.90% 2.80%

16 Temmuz Carsamba 11:00 TR Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi - 235.2b
12:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.A.) - 14.0b

12:00 EUR Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindirilmamis) - 9.9b

15:30 ABD  UFE (Aylik) 0.20% 0.10%

15:30 ABD  Gekirdek UFE (Aylik) 0.20% 0.10%

15:30 ABD  UFE (Yillik) 2.50% 2.60%

15:30 ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 2.70% 3.00%

16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.10% -0.20%

16:15 ABD  Kapasite Kullanim Orani 77.40% 77.40%

17 Temmuz Persembe 10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 32.30%
10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 3.40%

10:00 TR Konut Satiglar - 130.0k

10:00 TR Konut Satislari (Yillik) - 17.60%

12:00 EUR  TUFE (Villik) 2.00% 2.00%

12:00 EUR  TUFE (Aylik) 0.30% 0.30%

12:00 EUR  Gekirdek TUFE (Yillik) 2.30% 2.30%

15:30 ABD  Perakende Satiglar (Ayhk) 0.20% -0.90%

15:30 ABD  Cekirdek Perakende Satislar (Aylk) 0.30% -0.30%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.20% 0.00%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - 0.20%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) -0.10% -0.90%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) = 1.70%

15:30 ABD issizlik Basvurusu Bagvurulari - 227k

23:00 ABD  TIC Net Uzun Vadeli islemler = -$7.8b

18 Temmuz Cuma 11:00 EUR  ECB Cari islemler Dengesi (M.A.) - 19.8b
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $235m

15:30 ABD  Konut Baslangiglar 1300k 1256k

15:30 ABD insaat izinleri 1390k 1394k

15:30 ABD  Konut Baslangiglar (Aylik) 3.50% -9.80%

15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) -0.30% -2.00%

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 61.4 60.7

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 58.1

19 - 20 Temmuz Haftasonu - -
*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirnm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higcbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan &tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



