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Kapanis Onceki 1Giin 1Ay Yil Bas.
BIST100 10,689 10,592 0.9% 13.1% 8.7%
islem Hacmi, TLmln 197,525 160,488 23.1% 12.0% 62.6%
Tiirkiye 2034 (27.09.2034) 2921%  29.25% -4bps  -219bps 202 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 46.00% 46.00% Obps Obps -213bps
USD/TRY 40.70 40.46 0.6% 2.8% 15.1%
EUR/TRY 47.83 47.66 0.4% 3.9% 30.6%
Sepet (50/50) 44.27 44.06 0.5% 3.4% 23.0%
DoOwW 44,694 45,010 -0.7% 3.7% 5.1%
S&P500 6,363 6,359 0.1% 4.5% 8.2%
FTSE 9,138 9,061 0.8% 4.3% 11.8%
MSCI EM 1,267 1,265 0.2% 4.6% 17.8%
MSCI EE 64.32 63.67 1.0% 8.4% 53.1%
Shanghai SE Comp 3,606 3,582 0.7% 5.4% 7.6%
Nikkei 41,826 41,171 1.6% 7.8% 4.8%
Petrol (Brent) 69.39 69.18 0.3% -4.5% -4.5%
Altin 3,369 3,387 -0.5% 1.4% 28.4%

En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Borusan Yat. Paz. BRYAT 2,106.00 10.0% 529,089
Borusan Boru Sanay! BRSAN 367.25 10.0% 598,548
Grainturk Holding GRTHO 418.00 4.5% 449,293
Ege Endstri EGEEN 8,065.00 4.4% 324,975
Tofag Otomobil Fab. TOASO 222.80 4.4% 2,879,975
Mia Teknoloji MIATK 37.36 4.0% 2,512,839
En gok duigenler
Kuyas Yatinm KUYAS 57.00 -4.9% 918,382
Tav Havalimanlari TAVHL 256.25 -2.8% 1,227,131
Tureks Turizm TUREX 10.89 -2.2% 623,116
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakligi  AVPGY 66.05 -1.9% 111,549
Efor Cay EFORC 131.60 -1.8% 566,312
Koza Anadolu Metal KOZAA 87.50 -1.7% 303,533

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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GuUnlik  Bultenimizin  ilerleyen  sayfalarinda detayl  sekilde
gorebileceginiz Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gore
buglin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse senedi: AGHOL, AKSA, ALFAS, ANSGR ve
ASTOR. ilgili sayfada sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu
okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinli kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Yatirim Model Portfoylimiiz glinlik bazda %0.37, BIST 100 endeksi ise
%0,92 seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma B6liimiimiiziin hazirladigi teknik takip biltenine
ulasmak igin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 25.07.2025

Strateji Gilincelleme ve 2C25 beklentilerimizi banka, sigorta ve YP
raporlama yapan sirketler igin yayimladik:

Strateji Glincelleme & 2C25 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar
tahmin raporumuzu yayimladik:

2C25 Kar Tahmin Raporu (Toplulastirilmis)

Bugiiniin haberleri:
Piyasa gelismesi
®  TCMB-PPK, Temmuz 2025: Faiz indirim siireci yeniden basladi

®  TCMB karari sonrasi fiyatlama beklentilerimiz: Kisa vade notr-
sinirl pozitif, orta vade pozitif

®  Bankacilik Sektorii: Kredi karti azami faiz oranlarinda degisiklik
Hisse senetleri

®  ULKER: 2G25 tahminlerimiz

"  Telekom Sektorii (TCELL & TTKOM): 2G25 tahminlerimiz

®  Havaclik Sektori (THYAO & PGSUS & TAVHL & HTTBT): Genel
Degerlendirme ve Beklenti Notu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_25.07.2025_10577.pdf
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Piyasalarda bugiin

Haftanin son islem gliniine, ylkselis dongisiinde nispeten yorulma emareleri géstermeye baslayan ve fakat tutunma istegi de
korunan ABD piyasalari ve 6 glinliik aranin ardindan ilk geri ¢ekilmesini sergileyen Asya fiyatlamalari ile basliyoruz. Diin, Alphabet
finansallari, teknoloji tarafinin olumlu yénde ayrismasina imkan tanirken, Baskan Trump ile Fed Baskani Powell arasindaki
strtismenin yarattigl gerginlik yatinmcilari huzursuz etti. Fed’in faiz indirimine yonelik beklentilerde kismen térpilenme
gozlenirken, Amerikan dolari degerlendi, tahvil faizleri ise yine ylkseldi. EMFX tarafinda 3 giin sonra ilk kez gerileme gozlenirken,
Asya tarafinin glgli durusuna karsi, Dogu Avrupa ve lirada baski hissedildi. Lira, %-0.61 ile giinii tamamlarken, 24 Mart’tan bu yana
en zayIf performansi gosterdi. Kolombiya ve Giiney Afrika para birimleri ile paralel seyreden lira, faiz karari gliniindeki hareketi ile
dikkat cekti. Buna karsi, ulke risk primi Tiirkive nezdinde %1’e yakin geriledi ve altinci giinde de diisiis gdsterdi. 5y vadeli CDS’in
kapanisi 279bp olurken, 3 Temmuz seviyelerine yakinsadi.

ABD piyasalari igin kisa vadede en 6nemli riski, disik volatilite ortaminda 1 Agustos tarihine ilerleme goériyoruz. VIX, 15'li
seviyelerde trade ederken, S&P 500’(in son 19 giinde 10.rekor kapanisini gerceklestirmesini ‘ihtiyatl’ sekilde not ediyoruz.

Diin, uzun bir stredir merakla beklenen TCMB faiz kararini yurt igi varliklar agisindan yakindan izledik. Merkez Bankasi, 250bp ile
350bp etrafinda sekillenen beklentilerin tam ortasinda, faiz indirim slrecini yeniden, 300bp ile baslatmaktan yana tavir takindi.
Kamuoyu ile paylasilan metin, genel hatlariyla dengeli ve olabildigince dikkatli durustan yana dislincesini yansitir sekildeydi.
Toplanti bazli alinacak kararlara yapilan atif, otopilot pozisyonunda faiz indirimleri olmayacagi mesajinin verilmesi olarak algilanmall.
Bizim ana senaryomuzda, TCMB’nin yilin geri kalan kismindaki 3 toplantida da faiz indirimlerine devam etmesi var. Yil, %35 politika
faizi ile tamamlamayi 6ngdriiyoruz. Bu nedenle Eyliil toplantisinda kosullarin izin vermesi durumunda 300bp daha faiz indirimi adimi
gelmesi sasirtici olmaz. Enflasyon goriinimi ve jeopolitik risklere paralel olarak dislincemizi 250bp olarak da sekillendirebiliriz.
Henliz kesin bir yorumda bulunmak icin _erken. Kararin yerel varlik fiyatlamalarina ‘oyun degistirici’ degisiklikte bulunmasini
beklemeyiz. Ancak, buglin izlenecek olan Fitch ve Moody’s kararlarina gére Pazartesi giiniine baslangi¢ farkli bir patikaya girise
neden olabilir. Bilhassa pozitif anlamda gelebilecek her tirli akis, riskleri yukari yone tartismasiz sekilde gevirecektir. BIST'in genel
durusunu hala daha kuvvetli ve istahli degerlendiriyoruz. 1-3 ay vadede ‘diger tim kosullarin sabit kaldigi senaryoda’ endeks igin
zirve yenilemesi bizim igin sasirtici olmaz.
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Piyasa gelismesi
TCMB-PPK, Temmuz 2025: Faiz indirim siireci yeniden basladi

®  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Temmuz PPK toplantisinda piyasa beklentilerinin hafif lizerinde, bizim
beklentimizin hafif gerisinde, politika faizini 300bp indirdi. Boylece haftalik repo faizi %49’dan %46’ya, koridorun alt ve

list bantlari da sirasiyla %41,5 ve %43 oldu.

Enflasyon: Enflasyonun ana egilimi haziran ayinda yatay seyretmistir. Oncii veriler temmuz ayinda aylik enflasyonun aya
6zgl unsurlarla gegici olarak artacagina isaret etmektedir. Yakin doneme iliskin veriler, talep kosullarinin dezenflasyonist
etkisinin arttigini géstermektedir. Jeopolitik gelismelerin ve kiiresel ticarette artan korumaciligin dezenflasyon sirecine
olasi etkileri yakindan takip edilmektedir. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari dezenflasyon siireci agisindan risk

unsuru olmaya devam etmektedir.

®  Para politikas:: Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi durusu, talepte dengelenme, Turk lirasinda
reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde dizelme vasitasi ile dezenflasyon siirecini destekleyecektir. Maliye
politikasinin esgldimi bu sirece katki saglayacaktir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon
gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz 6nlinde bulundurarak éngoriilen dezenflasyonun gerektirdigi sikihgi
saglayacak sekilde belirleyecektir. Adimlarin blylklGga, enflasyon goriinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla
gbzden gegirilecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda tiim para politikasi araglari etkili

sekilde kullanilacaktir.

®  Finansal kosullar: Kredi ve mevduat piyasalarinda ©éngorilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim
mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi

araglari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

B Degerlendirmemiz: Toplanti 6ncesindeki siirecte siklikla dile getirdigimiz iizere, PPK kararina yénelik piyasa konsensiisiiniin

cesitlilik gésterdigi ortamda, TCMB, anket beklentilerinin gérece farkli yorumlanacadi gercedi ile, politika faizinde 300bp

indirime gitti. Béylece Mart’in ikinci yarisi sonrasinda olusan risklere karsi yeniden devreye alinmak zorunda kalan parasal

sikilasma siireci terse dénmiis oldu. Devam eden siirecte beklentimiz, politika faizinin 3x250bp seklinde indirilmesi. ic ve dis

kosullarin yaninda, enflasyonun seyri de diistincemizde revizyon riskini canli tutmaya kuskusuz devam edecektir. Kamuoyu

ile paylasilan metin, genel hatlariyla dengeli olarak okunabilir. Kurul, yine genel beklentilere paralel, Temmuz ayi igin
enflasyonda kisa stireli artis beklentisini paylasirken, talep tarafindaki dezenflasyonist etkinin arttigi degerlendirmesine yer
verdi. Politika faizine dair atilacak adimlarda enflasyon gerceklesmeleri, ana egilim ve beklentiler g6z &niinde
bulundurularak, éngériilen dezenflasyonun gerektirdidi sikihdi saglayacak seviye belirlenecek. Adimlarin biiyiikliigii ise,

enflasyon gériiniimi odakli, toplanti bazh ve ihtiyath yaklasimla degerlendirilecek. Sirket dedgerlemelerimizde kullandigimiz

makro veri setimiz, %31 yil sonu kapanis enflasyonu ve %35 politika faizinden olusmaktadir. Bu nedenle Eyliil toplantisinda

enflasyon patikasinin _nasil_sekillenecegine gére 300bp faiz indirimi_adiminin_yeniden belirme olasiligini_masadan su

asamada kaldirmak niyetinde degiliz.
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TCMB karari sonrasi fiyatlama beklentilerimiz: Kisa vade nétr-sinirli pozitif, orta vade pozitif

®  Faiz karari, her ne kadar 350bp olan beklentimizin hafif gerisinde kalmis olsa da dengeli PPK metni ve piyasa beklentilerinin

hafif Gzerindeki ilk faiz adimi ile ‘kisa vade’ agisindan nétr-sinirh pozitif olarak degerlendirilebilir.

Hatirlanacagi lizere, bir stredir sizlerle kurdugumuz iletisimlerimizde, faiz indirimi adiminin piyasa beklentilerinin icerisinde
yer aldigini duslindiglmizi ve kararin ardindan birka¢ glinlik dengelenme istegi ve yon arayisi ihtimalinde artis

senaryolarinin agir basabilecegini belirtiyorduk.

B Gectigimiz hafta takip edilen haber akisinda Moody’s’e dair kredi notu artis beklentisinin dile getirilmesi, faiz kararini
takiben olusmasi muhtemel kafa karisikligini dengeleyici ve bekle-gér temasini 6ne ¢ikarici etkide bulunabilir. Bu nedenle

Moody’s karari sonrasi kisa vadeli fiyatlama beklentileri Gizerine cok daha saglikl sekilde konusma ortami olusabilecegini

degerlendirdigimizi_ifade etmek isteriz. Yatinmcilarin _hafta sonu riskini_olumlu/olumsuz anlamda ne kadar tasimak

isteyecekleri, piyasa yoniinin belirlenmesinde etkili olacaktir.

BIST tarafinda, sirket finansallarini karsilamaya hazirlandigimiz yakin dénem ile birlikte, kuvvetle muhtemel en zayif

bilancolari da geride birakmis olacagiz. Ancak, faizlerdeki indirim siirecinin devam etmesi durumunda, sirketlere olumlu

yonde sirayet etmesi, finansallar nezdinde en erken 2 ceyrek sonra baslayabilir. Bu realiteyi goz onlinde bulundurmak

sartiyla, gelecek vade beklentilerinin satin alinmaya baslayacagi diisiincesine paralel, olumlu fiyatlama kosullarinin

olustugu senaryoda, BIST 30 agirlikl sanayi sektoriinde yer alan iskontolu sirketlere yonelim gézlenebilir.

B Genel fiyatlama beklentilerimizde hicbir degisiklik bulunmuyor ki daha genis anlatiml halini hafta icerisinde yayimladigimiz
Strateji Guncelleme notumuzda sizlerle paylasmistik. Net/net banka, sigorta, havacilik, perakende, banka agirhg: yiiksek
holding ve telekom gruplarindan yana tercihte bulunmaya devam ediyoruz. BIST'teki mevcut iyimserlik ve momentumu

6nemsiyor, Agustos ayi ile birlikte diger tiim kosullarin sabit oldugu durumda (ic+dis giindem, jeopolitik riskler) yeni zirve

seviyelere yonelim isteginin agir basmasindan yana durdugumuzu hatirlatmak isteriz.
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Bankacilik Sektérii: Kredi karti azami faiz oranlarinda degisiklik

Tiirk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranlarinda aylik referans oranlarda indirime
gidildi.

Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeyle Tirk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranlari
hesaplanirken dikkate alinan aylik referans orana dénem borcu yirmi bes bin Tirk lirasi ile ylz elli bin Turk lirasi arasinda olan kredi
kartlari i¢in daha 6nce 114 baz puan eklenirken yeni diizenlemeyle bu 89 baz puana indirildi. Dénem borcu yiz elli bin Tirk lirasinin
Uizerinde olan kredi kartlari igin ise s6z konusu rakam 164 baz puandan 139 baz puana indirildi.

Turk lirasi cinsinden kurumsal kredi karti islemlerinde (nakit gekim veya kullanim islemleri harig) uygulanacak aylik azami akdi faiz
orani aylik referans orana ise 164 baz puan yerine 139 baz puan eklenerek belirlenecek.

Kredi kartlari vasitasiyla yapilan Tirk lirasi cinsinden nakit ¢ekim veya kullanim islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani
aylik referans orana ise 189 baz puan yerine 164 baz puan eklenerek hesaplanacak.

Kredi karti azami akdi faiz oranlarinda dénem borcu bakiyesi 25 bin TL altinda olan bireysel kartlar igin ylzde 3,5 olarak uygulanan
oran sabit diger tim oranlarda 25 baz puan indirim yapildi:

* Nakit avans ve KMH faizi ylizde 5'ten ylizde 4,75'e,
* D6nem borcu 25 bin ile 150 bin TL arasinda olan bireysel kartlar igin ylizde 4,25'ten ylzde 4'e,

* Donem borcu 150 bin TL lzerinde olan bireysel kartlar ve donem borcuna bakilmaksizin kurumsal kredi kartlari i¢in ylizde 4,75'ten
ylizde 4,50'ye indirildi.

S6z konusu oranlar 01.08.2025 tarihinden itibaren gegerli olacak.

Haber igin link | BloombergHT
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Sirket haberleri

ULKER: 2C25 tahminlerimiz

Halihazirda mevsimsellik nedeniyle yilin en zayif donemi olarak 6éne ¢ikan 2¢25 déneminde, Sirket’in ciro tarafinda reel blylime
kaydetmesini beklerken; devam eden enflasyonist baskilar ve kur hareketlerinin ise karlihk Uzerinde baski olusturmasini
ongoriyoruz.

Beklentimiz, Ulker’in 22.611 milyon TL satis geliri, yaklasik %12 FAVOK marji paralelinde 2.682 milyon TL FAVOK ve 375 milyon TL
net kar kaydedebilecegi yoniinde. Ulker’in, 2G25 finansallarini 18 Agustos tarihinde agiklamasi planlaniyor.

ULKER 2G24 1C¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Net Satis Geliri 20,675 28,582 -21% 9%

FAVOK 3,964 5,814 -54% -32%

Net Kar 1,702 2,558 -85% -78%

Telekom Sektorii (TCELL & TTKOM): 2C25 tahminlerimiz

Her iki telekom sirketinin de bu ceyrekte, abone kazanimlari ve devam eden ARPU biiylimeleri dogrultusunda reel bliyime
kaydetmelerini bekliyoruz. Her iki sirketin de halihazirda giigli olan operasyonel karlilik rakamlarina sahip oldugunun 6nemle
belirtmek isteriz. FAVOK marjlarinin, Turkcell tarafinda ceyreklik bazda normallesmesini 6ngériirken; Tiirk Telekom tarafinda ise
ceyreklik ve yillik bazda marj iyilesmesinin devam etmesini bekliyoruz. Turkcell 6zelinde, TOGG kaynakh zararin bu ceyrekte de
devam etmesini beklerken, her iki sirket i¢in de finansman giderlerindeki yiiksek seyrin slirdiglini 6ngérmekteyiz.

Turkcell tarafinda beklentimiz, 50.586 milyon TL satis geliri, yaklasik %42 FAVOK marji paralelinde 21.258 milyon TL FAVOK ve
3.103 milyon TL net kar kaydedebilecegi yéniinde. Tiirk Telekom tarafinda ise beklentimiz, 51.386 milyon TL satis geliri, yaklasik
%41 FAVOK marji paralelinde 20.818 milyon TL FAVOK ve 5.382 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Tiirk Telekom’un,
2C25 finansallarini 13 Agustos tarihinde agiklamasi planlaniyor.

TCELL 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Net Satis Geliri 45,022 48,137 6% 13%

FAVOK 21,790 22,424 -5% -2%

Net Kar 3,922 3,267 -5% -21%

TTKOM 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Net Satis Geliri 44,535 48,335 6% 15%

FAVOK 17,218 18,834 11% 21%

Net Kar 1,917 5,443 -1% 181%
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Havacilik Sektorii (THYAO & PGSUS & TAVHL & HTTBT): Genel Degerlendirme ve Beklenti Notu

Muhasebe zamani: beklenen, yagsanan ve sonrasi

2025 Strateji Raporumuzda 2025 yili havacilik sektorii icin neler bekledigimizi, bugiine kadar neler yasadigimizi, degisen

beklentileri ve son olarak 2¢25 dénemine ait beklentilerimize dair hazirladigimiz raporun detaylarini ilerleyen sayfalarda

bulabilirsiniz.

Hatirlanacagi tizere 2025 yilina giiclii IATA ve DHMI beklentileriyle baslamistik. IATA, 2025 yilinda yolcu sayisinin 5,2 milyara

ulasmasini, yolcu talebinin %8,0 oraninda artmasini beklemekteydi. DHMi ise 2024-2028 Stratejik Plani’nda «Bélgesel hava
ulasim merkezi olmak» amaci altinda en agresif biiylime hedefi 2025 yilinda planlanmisti.

Haziran ayinda yayimlanan IATA raporunun basligl ‘Protectionism on the rise’ olarak belirlenirken, yolcu talebinin, 2024’te
kaydedilen %10,6’dan %5,8’e gerilemesi beklenmeye baslanmistir. Bu oran, Aralik 2024 raporunda 6ngdérilen %8,0 yillik artis

tahminine gore asagl yonli revizyona isaret etmektedir. Raporun detaylarina baktigimizda ise bu asagi yonli revizyonun

temellerinin, ilk akla gelen jeopolitik gerginlikler yerine, Amerika bazl biiyiime beklentilerindeki diigiisten olustugunu
gérmekteyiz.

DHMI tarafinda, 2025 yili icin beklenti, yolcu trafiginin %6 artis gdstererek 244,8 milyon yolcuya ulasmasi yéniindeyken, yilin ilk
6 ayinda yolcu trafiginin %3,3 artisla 108,8 milyon yolcu seviyesinde gergeklestigini gdrmekteyiz. ilk 5 ayda tlkemizi ziyaret
eden toplam turist sayisi ise gecen yilin ayni donemine gére %1 oraninda azalarak 15,6 milyon seviyesinde gerceklesmis
durumda. Jeopolitik gerginliklerin yogun yasandigi Orta Dogu ve BDT lilkelerinden gelen turist sayisindaki zayif seyrin devam
etmesi s6z konusu. Bu noktada, halihazirda zayif seyreden bu bdlgelerin dnemli katkisini gdrmemekte oldugumuzu, Avrupa

tarafindaki turist sayisinin daha 6nemli oldugunun altini cizmek isteriz.

Kisaca ozetleyecek olursak; IATA, Amerika kaynakli beklentilerinde asag yonlii revizyona giderken, Eurocontrol, DHMi ve
Kiiltir ve Turizm Bakanlhig beklentilerinin giiglii kalmaya devam ettigini goriiyoruz. Yiksek sezona girerken gelen trafik ve
turizm verilerini artik daha 6nemli olacak. Jeopolitik gerginliklerin azalmasi ve petrol fiyatlarinin normal seyri énimizdeki
donemde destekleyici unsurlar olarak karsimiza ¢ikarken, beklentimiz, hedeflenen kadar olmasa da yakinsayan biyime
rakamlari gérmek yoniinde olusmakta.

Arastirma kapsamimizda yer alan hisselere baktigimizda, benzer sirketlerine gore iskontolarin oldugunu goérmekteyiz. Bu
ayrismayi anlamli bulmazken, Borsa istanbul tarafindan agiklanan net yabanci islemlerini inceledigimizde, son aylarda pozisyon
artisinin s6z konusu oldugunu, son aylarda pozisyonlamanin basladigini, keza yabanci oranlarinda da artis yasandigini
gormekteyiz.

Yil baslangicinda yayimladigimiz, son olarak 9A24 finansallarini barindiran, Strateji Raporumuzda, TAV Havalimanlari ve Tirk
Hava Yollari igin 6ngérdigimiz net kar rakamlarinin hem muhasebesel hem de kur hareketleri kaynakli revize ihtiyaci
duydugunu duslinlyoruz. 2025 Strateji Raporumuzda 2025 yili havacilik sektéri igin neler bekledigimizi, bugline kadar neler
yasadigimizi, degisen beklentileri ve son olarak 2G25 donemine ait beklentilerimize dair hazirladigimiz raporun detaylarini
ilerleyen sayfalarda bulabilirsiniz.

Hatirlanacag lizere 2025 yilina giiglii IATA ve DHMI beklentileriyle baslamistik. IATA, 2025 yilinda yolcu sayisinin 5,2 milyara
ulasmasini, yolcu talebinin %8,0 oraninda artmasini beklemekteydi. DHMi ise 2024-2028 Stratejik Plan’'nda «Bélgesel hava
ulasim merkezi olmak» amaci altinda en agresif biyime hedefi 2025 yilinda planlanmisti.

Haziran ayinda yayimlanan IATA raporunun basligi ‘Protectionism on the rise’ olarak belirlenirken, yolcu talebinin, 2024’te
kaydedilen %10,6’dan %5,8’e gerilemesi beklenmeye baslanmistir. Bu oran, Aralik 2024 raporunda éngérilen %8,0 yillik artis
tahminine gore asagl yonli revizyona isaret etmektedir. Raporun detaylarina baktigimizda ise bu asagl yonli revizyonun
temellerinin, ilk akla gelen jeopolitik gerginlikler yerine, Amerika bazli bliyime beklentilerindeki diststen olustugunu
gormekteyiz.

DHMI tarafinda, 2025 yili icin beklenti, yolcu trafiginin %6 artis gdstererek

244,8 milyon yolcuya ulasmasi yoniindeyken, yilin ilk 6 ayinda yolcu trafiginin %3,3 artisla 108,8 milyon yolcu seviyesinde
gerceklestigini gdrmekteyiz. ilk 5 ayda lilkemizi ziyaret eden toplam turist sayisi ise gegen yilin ayni dénemine gére %1 oraninda
azalarak 15,6 milyon seviyesinde gerceklesmis durumda.
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> Jeopolitik gerginliklerin yogun yasandigi Orta Dogu ve BDT lilkelerinden gelen turist sayisindaki zayif seyrin devam etmesi s6z
konusu. Bu noktada, halihazirda zayif seyreden bu bdlgelerin 6nemli katkisini gdrmemekte oldugumuzu, Avrupa tarafindaki
turist sayisinin daha 6nemli oldugunun altini gizmek isteriz.

>  Kisaca 6zetleyecek olursak; IATA, Amerika kaynakli beklentilerinde asagi yonlii revizyona giderken, Eurocontrol, DHMI ve Kiiltiir
ve Turizm Bakanligi beklentilerinin gligli kalmaya devam ettigini goriyoruz. Yiksek sezona girerken gelen trafik ve turizm
verilerini artik daha énemli olacak. Jeopolitik gerginliklerin azalmasi ve petrol fiyatlarinin normal seyri 6niimiizdeki dénemde
destekleyici unsurlar olarak karsimiza gikarken, beklentimiz, hedeflenen kadar olmasa da yakinsayan biiyiime rakamlari gérmek
yoniinde olugmakta.

> Arastirma kapsamimizda yer alan hisselere baktigimizda, benzer sirketlerine gore iskontolarin oldugunu gérmekteyiz. Bu
ayrismayi anlamli bulmazken,

>  Borsa istanbul tarafindan agiklanan net yabanci islemlerini inceledigimizde, son aylarda pozisyon artisinin séz konusu oldugunu,
son aylarda pozisyonlamanin basladigini, keza yabanci oranlarinda da artis yasandigini gérmekteyiz.

> Yil baslangicinda yayimladigimiz, son olarak 9A24 finansallarini barindiran, Strateji Raporumuzda, TAV Havalimanlari ve Tirk
Hava Yollari igin dngdrdigimiz net kar rakamlarinin hem muhasebesel hem de kur hareketleri kaynakli revize ihtiyaci
duydugunu disiniyoruz. Net kar kaleminin hedef fiyatimizda major degisiklige yol agmamasi kaynakli glincelleme hakkimizi
sakli tutugumuzu belirtmek isteriz.

Kapsaml rapor icin link | Hisse Notu: Havacilik Sektérii — 2C25 Beklenti Raporu
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KAP haberleri

EKGYO

Sirketimiz ile Toplu Konut idaresi Baskanligi (TOKi) arasinda daha énce imzalanan "is Birligi Protokolii" kapsaminda, miilkiyeti
TOKi'ye ait olan istanbul ili Basaksehir ilcesindeki arsa izerinde TOKI giivencesiyle gelistirecegimiz "Damla Kent Projesi" icin yapilan
Gayrimenkul Sertifikasi ihraci basvurusu, 23 Temmuz 2025 tarihli toplantisinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan olumlu
karsilanarak onaylanmistir.

Bu ihrag, projenin toplam 5.325 konut ve 244 ticari Unitesinden yalnizca konut niteligindeki bagimsiz bélimleri kapsamakta olup,
ticari Uniteler kapsam disinda tutulmustur. Proje kapsaminda gerceklestirilecek halka arzda, gayrimenkul yatirimini genis bir
yatirimai kitlesi icin ulasilabilir kilan birim fiyat 7,59 TL olarak belirlenmistir. Bu ¢ergevede, ilk etapta projenin A Etabi kapsaminda
sertifika ile finanse edilmesi 6ngorilen 1.540 Bagimsiz Bolime iliskin 14.599.226.657,07 TL degerli 1.923.481.773 adet sertifikanin
ihraci planlanmaktadir. Yatirnmcilardan gelecek talep dogrultusunda ek satis hakkinin kullaniimasi durumunda ise B Etabi
kapsaminda sertifika ile finanse edilmesi dngoérilen 674 Bagimsiz Bolimin eklenmesi ile toplam arz blyiklGginin 2.214 adet
Bagimsiz Boliime, 21.408.304.627,05 TL degere ve 2.820.593.495 adet sertifikaya ulasmasi 6ngorilmektedir. Gergeklestirilecek olan
ilk halka arz, ile ek satisla birlikte A ve B Etabi'nda yer alan ve 1+1'den 4+1'e kadar ¢esitli tiplerde olan 2.214 adet konutun
finansmanini saglayacaktir.

S6z konusu gayrimenkul sertifikasi ihracinin, ISFA islami Finans Danisma Komitesi'nin 21.07.2025 tarih ve 2025/0077 sayil icazet
belgesi ile Katilim Finans ilke ve Esaslari'na uygunlugu teyit edilmistir.

Halka arz siirecinin takvimine iliskin detayli bilgilendirme, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak olan izahname Seti'nin
yayimlanmasinin ardindan kamuoyu ile ayrica paylasilacaktir.

GRSEL
Sirketimizin 01.01.2025-30.06.2025 dénemi finansal raporlari 18 Agustos 2025 tarihinde kamuya agiklanacaktir.
AZTEK

2025 yilinin ilk yarisina ait verilere gore hazirlanan GFK Tilirkiye pazar arastirma raporuna gore Turkiye kulakhk pazari cirosu 2025
yilinin ilk yarisinda %23,5 oraninda blyimus olup, Aztek Teknoloji'nin dagiticisi oldugu markalarin 2025 yilinin ilk yarisinda kulakhk
pazarindan aldigi pay %49,0 olmustur. Bunun yani sira; Tlrkiye hoparlér pazari cirosu 2025 yilinin ilk yarisinda %34,9 oraninda
blylmis olup, Aztek Teknoloji'nin tim markalari ile 2025 yilinin ilk yarisinda hoparlér pazarindan aldig1 pay %60,4 olmustur.

MIATK

Tripy Mobility Teknoloji A.S. tarafindan alinan karar dogrultusunda, Sirketimiz, Turkiye'deki ve uluslararasi alandaki sehir i¢i ulagim
¢ozlimlerini gesitlendirmek amaciyla mobil uygulama tabanli taksi cagirma teknolojisi alaninda faaliyet gosterecek yeni bir dijital
platforma yatirim yapma karari almistir.

Gelistirilecek olan taksi gagirma uygulamasi ile Tiirkiye'de hem yolcu tasimaciligi hizmetlerinin dijitallesmesine katki saglanmasi hem
de Tripy kullanici ekosistemine taksi entegre edilerek ¢cok modlu ulasim ¢oéziimlerinin sunulmasi hedeflenmektedir.

Turkiye genelinde yaklasik 90.000 kayith sari taksi bulundugu ve taksi ¢cagirma uygulamalari pazarinin giderek biytyen bir dijital
segment olusturdugu goz 6nine alindiginda, Tripy olarak bu pazarda etkin bir rol istlenmeyi amaglamaktayiz. Mevcut mobilite
Urlinlerimizle entegre calisacak bu yeni ¢6ziim, kullanici deneyimini tek bir uygulama U(zerinden kolaylastiracak sekilde
tasarlanacaktir.

Yatirim sireci, Grin gelistirme ve pilot uygulama asamalari ile birlikte kademeli olarak hayata gegirilecektir.
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MIATK

Bagli ortakhigimiz olan Tripy Mobility A.S.'nin is alani igin gerekli olan elektrikli bisiklet sayisinin artirimina iliskin 16.01.2025 tarihinde
yaptigimiz KAP agiklamasinda bahsettigimiz yatirrm kapsaminda 1.500 adet elektrikli bisiklet siparis edilmistir.

Bu elektrikli bisikletlerin 750 adedinin montaji, yazilim testleri ve entegrasyonu tamamlanarak izmir'de isletilmeye baslamistir.
Geriye kalan 750 adet elektrikli bisiklet, montaj ve entegrasyonlarinin tamamlanmasiyla yeni anlagsma yapilacak sehirlerde sahaya
konulacaktir. Su anda 750 adet elektrikli bisiklet Eskisehir ve izmir depolarinda bulunmaktadir.

RGYAS

Sirketimiz, Yénetim Kurulu'nun 14.04.2025 tarih ve 2025/18 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca, misterek yénetime tabi
ortakliklarimizdan olan Kurtkéy Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Esentepe Gayrimenkul Yatirim insaat
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. paylari hakkinda;

(i) Sermayesinin 50.000,00 TL karsiligina denk gelen %50 oraninda payina sahip oldugu Kurtkéy Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm
Sanayi ve Ticaret A.S. ("Kurtkoy Gayrimenkul") nezdinde, Euro Crescent Private Limited'a ait 50.000,00 TL nominal degere karsilik
gelen %50 oranindaki payinin satin alinmasina iliskin;

(ii Sermayesinin 500.000,00 TL karsiligina denk gelen %50 oraninda payina sahip oldugu Esentepe Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm
Sanayi ve Ticaret A.S. ("Esentepe Gayrimenkul") nezdinde, Euro Crescent Private Limited'a ait 500.000,00 TL nominal degerindeki
%50 oranindaki payinin satin alinmasina iliskin;

iki ayri Pay Devir Sozlesmesi ("Sozlesmeler") mizakere edilmesine iliskin karar verilmistir. Mlzakereler sonucunda Sozlesmeler
24.07.2025 (buglin) tarihinde imzalanmis olup paylarin devri henliz gergeklesmemistir. Rekabet Kurulu'nun pay devir islemlerine
iliskin izninin alinmasi pay devrinin gergeklesmesinin 6n kosullarindan biridir. Rekabet Kurulu'na izin bagvurusu yapilacak olup Kurul
karar verdiginde ayrica bilgilendirme yapilacaktir.

Pay devir siireglerinin tamamlanmasi ile Sirketimiz, daha 6nceden Euro Crescent Private Limited ile misterek yonetime tabi oldugu
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Esentepe Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Ticaret
A.S nezdinde tek pay sahibi sifatini haiz olacak ve Sirketimizin ilgili ortakliklar nezdindeki paylari %100'e ulasmis olacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Tebliginin (11-17.1) ("Teblig") "iliskili Taraf islemleri" baslikli 9. Maddesi kapsaminda
iliskili taraf islemi teskil eden s6z konusu pay alim islemlerinden (i) Kurtkdy Gayrimenkul igin Teblig'de yer alan %5'lik; (ii) Esentepe
Gayrimenkul icin Teblig'de yer alan %10'luk oranlarin agilacaginin 6ngoriilmesi sebebiyle, bahse konu pay alim islemlerine iliskin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme kurulusundan her bir isleme iliskin birer degerleme raporu temin
edilecektir.

Bahsi gecen hisse devirlerinin tamamlanmasiyla, portféyiimiiziin 6nemli varliklarindan olan izmir Optimum Alisveris Merkezi ile
Ankara Optimum Outlet Alsveris Merkezi'nin dolayli tek milkiyeti Sirketimize gececek olup, s6z konusu alisveris merkezlerinden
elde edilecek tim gelirler, Sozlesmeler uyarinca 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren portféyimize dahil olacaktir. Alisveris
merkezlerinin tamaminin Sirketimize ait olacak olmasi portfoylimiziin ve gelirimizin blylmesi agisindan biyik 6nem tasimaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("Kurul") 11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi'nin "igsel Bilgilerin Kamuya Agiklanmasinin Ertelenmesi"
baslikh 6. maddesi ile anilan Teblig'in uygulanmasina yénelik Kurul tarafindan yayinlanan Ozel Durumlar Rehberi'nin konuya iligkin
hikidmleri cercevesinde, isbu hususun kamuya agiklanmasi Sirketimizin 14 Nisan 2025 tarihli ve 2024/18 sayili yonetim kurulu karari
uyarinca ertelenmis olmakla birlikte, Sirketimizin 2 Temmuz 2025 tarihli ve 2025/26 ve 2025/27 sayili Yonetim Kurulu Kararlari
uyarinca, 24.07.2025 (bugtin) tarihinde Sozlesmeler imzalanmis olup igsel bilginin kamuya agiklanmasinin ertelenme sebeplerinin
ortadan kalktigi degerlendirilmis ve isbu agiklamanin yapilmasina karar verilmistir.
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Hisse Kodu OzetBilgi  Dagitim Tarihi

(TL)

GRSEL Kar payi 25.07.2025 286.00

Kapanis Fiyati

Brilt (TL)

0.39 0.33

Teorik Fiyat
Net (T1) ‘eorik Fiyat

Kar Pay1 Odemeleri

Kar Payi »
e XU030 Agirhik
(1) Verimi

285.61 0.14% Yok

XU030'a Yiizdesel
Etkisi

XU030'a Puansal

XU100 Agirhk
Etkisi Ght

Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor 0.27%

XU100'e Yiizdesel
Etkisi

XU100'e Puansal
Etkisi

0.00% 0.04

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

23.Tem.25

Haftalik Genel Kurul Takvimi

24.Tem.25

25.Tem.25 26.Tem.25

27.Tem.25

21.Tem.25 22.Tem.25
AKYHO A1CAP
OFSYM

CEOEM
KMPUR
TMSN
YGYO
YYAPI
YESIL

MTRKS
PATEK

ARTMS
ARASE
MRGYO
SANKO

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

siket Bl Selaor AR piyataragg(ry MOl deer Sermave oran
24.07.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglik 77,000 16.27 - 16.35 7,752,504 3.59%
24.07.2025 OFSYM Ofis Yem Gida XUSIN:IS Gida 10,435 56.30 537,858 0.36%
Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimii, KAP
Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arasti Bélimii k di
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks +0.92% degisimle 10689,05 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giine pozitif baslangic yapan
endeks ginin ikinci yarisinda 300 baz faiz indirimi ile birlikte hedef/direng 10780 seviyesine ulasti. 10600 Ustiinde kaldik¢a pozitif
islem aktivitesinin devami beklenebilir. 10600 altinda satis baskisini g6z ardi etmiyoruz. Bu durumda yeni hedef / direng 10900 olur
gorusindeyiz. Ara direng seviyesi 10800. Kisa vadeli pozisyonlarda ilk destek 10600 olarak takip ediyoruz.5 g Ort. 10575,89 22 g.
Ort. 10757.7 seviyesindeler. Destek olarak 10500 ve 10600, direng olarak 10800 ve 10900 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve
sonrasinda 10500 — 10900 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

ME&HU160 GUN | TL | LiN [KAN]SUD [SYMTHP|~]w| Flo MATRiKS |~1=a]6
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks +0.57% degisimle giinii 12281,00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti Giine pozitif
baslangic yapan endeks giiniin ikinci yarisinda kritik seviye 12150 Ustlinde kapatti. 12150 Ustlinde pozitif islem aktivitesinin devami
beklenebilir. 5g. Ort. 12198,60 22 g Ort. 11788,82 seviyesindeler. Destek olarak 12000 ve 12150, direng olarak ise 12300 ve 12400
takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 12000—- 12400 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN
BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST TEKNOLOJi 14.0
BISTTAS, TOPRAK o
23%

\

BIST MALI

82% T

12.9
BISTSINAI -
» 14.9% 0
10.1
10.0
8.8
8.0 77
60 59 5o
BIST ELEKTRIK __—, 6.0 52 50
2.7% )
39
4.0
. BIST HiZMETLER
BIST TICARET _—» 18.1% 20
9.8% )
0.0 LR B I

-05 .06 -0.6 -0.6 -0.7
20 o

-14
BISTKlMVAJ -4.0
PETROL, PLASTIK -3.8 a3
8.2%
4 X\ BIST BANKA B 2 2 v = % » > = o < 2 2
BIST HOLDING VE 17.5% £ 325 2% z2¢E¢8 8 8sggg3zzszl {1z
2 8 z 2 u
YATIRIM E 2225522 LEEEQELE
10.5%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I
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BIST endekslerine ait performanslar

ST Endeksleri Endeks Agiklamasi Yil baslangicindan degisim
BIST 100

XU030 BIST 30 11883

XU050 BIST 50 9446 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 16069

= 10% BIST30;1.0%

XUTUM BIST TUM 13035

XUMAL BIST MALI 13843 10%

X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12169

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10691 10%

XBANA BISTANA 42379

XBLSM BIST BiLisiM 5210 0:9% SIST50,0.9%
XELKT BIST ELEKTRIK 575 0% 81ST100;0.9%

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 15998

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11508 0.9%

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 4798

XHARZ BIST HALKA ARZ 141374 9%

XHOLD BISTHOLDING VE YATIRIM 9907 o

XILTM BISTILETISIM 2470 Sk defisim
XINSA BISTINSAAT 16433

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 7030

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 12004 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYI 34217

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9474
XMADN BIST MADENCILIK 9643 Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BISTMETALANA 17820 Lo RS
XMESY BIST METALESYA, MAKINA 20799 .
XSADA BIST ADANA 61451 Lo R BISTSINAL 1.0%
XSANK BIST ANKARA 28287 g

XSANT BISTANTALYA 13986 s

XSBAL BIST BALIKESIR 9505

XSBUR BIST BURSA 15351 .

XSDNZ BIST DENiZL 8543

XSGRT BIST SIGORTA 61818 o

XSIST BISTISTANBUL 13657

XSIZM BISTIZMIR 16283 .

XSKAY BIST KAYSERI 30654

XsKoC BIST KOCAELI 25960 ox

XSKON BISTKONYA 14020 uniok degisim
XSPOR BISTSPOR 2548

XSTKR BIST TEKIRDAG 37002

XTAST BIST TAS, TOPRAK 14434 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 24739

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 3732

XTM25 BIST TEMETTU 25 13841

XTMTU BIST TEMETTU 11685

XTRZM BIST TURIZM 1660

XTUMY BISTTUM-100 46858

XUHIZ BIST HIZMETLER 10467

XULAS BIST ULASTIRMA 37763

XUSIN BIST SINAI 13589

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14646

XUTEK BIST TEKNOLOJI 24763

XYLDZ BISTYILDIZ 11899

XYORT BIST MENKULKIYM.Y.O. 3386

XYUzO BIST 100-30 18316

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 13336
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 76775

XLBNK BIST LIKIT BANKA 14302

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 26001

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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25 TEMMUZ 2025 CUMA GUNLUK BULTEN

Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Delliﬂdflrllll$’ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

MACD>5 giinort. _ MACD>0__Son Kapa

AGHOL 278.00 180.54. 60.27 v v v v v v v 100.0
AKSA 9.43 229.17 59.86 v v v v v v v 100.0
ALFAS 46.18 92.46 60.97 v v v v v v v 1000
ANSGR 95.30 27671 69.67 v v v v v v v 1000
ASTOR 97.65 1,786.47 64.46 v v v v v v v 1000
BIMAS. 499.25 3,771.05 57.01 v v v v v v v 100.0
BRSAN 334.00 508.55 70.00 v v v v v v v 1000
CANTE 170 436.12 65.53 v v v v v v v 1000
ccoa 5145 378.34 57.50 v v v v v v v 1000
GRTHO 400.00 44929 68.26 v v v v v v v 100.0
GUBRF 253.50 558.87 61.86 v v v v v v v 100.0
KCHOL 170.60 7,539.36 67.57 v v v v v v v 1000
MGROS 518.50 1,042.69 68.38 v v v v v v v 1000
ODAS 535 269.35 65.53 v v v v v v v 1000
OYAKC 22.32 68143 60.87 4 v v v v v v 100.0
SISE 37.60 132210 67.32 v v v v v v v 1000
SOKM 37.2 251.87 6831 v v v v v v v 1000
TOASO 213.40 2,879.98 68.99 v v v v v v v 1000
AKSEN 36.98 203.09 72.45 4 v x v v v v 910
ASELS 180.10 7,688.56 80.07 v v x v v v v 91.0
BALSU 24.86 1,011.03 7219 v 4 x < v 4 4 91.0
BRYAT 1,915.00 520.09 70.63 v v x v v v v 510
DSTKF 495.75 173915 85.65 v v x v v v v 510
KTLEV. 8.78 1,851.79 65.55 v x v v v v v 91.0
MIATK 35.94 2,512.84 7578 v v x v < 4 4 91.0
VAKBN 28.42 834.11 7.72 v v x v v v v 510
AKBNK 67.55 9,157.57 60.30 v v v v x v v 8.5
BSOKE 13.92 268.61 3849 - v v v v v x v 87.5
CIMsA 49.96 533.01 54.47 s v v v x v v 875
EGEEN 7,722.50 324.97 60.90 v 4 v v 4 x 4 87.5
FROTO 9335 2,00082 57.51 v v v v x v v 8.5
HALKB 26.60 1,793.03 65.29 v v v v x v v 8.5
SAHOL 91.70 3,395.09 6256 4 v v v x v v 875
YKBNK 3288 9,921.30 63.28 v v v v x v v 815
ISCTR 14.41 10,208.87 64.76 v x v v x v v 785
MPARK 361.00 15336 59.91 v x v v x v v 785
ALARK 9135, 32119 63.44 x v v v v v v 75.0
BERA 15.51 127.33 64.22 x v v v v v v 75.0
GSRAY 138 982,61 59.35 x v v v v v v 75.0
HEKTS 3.70 577.75 69.49 x v v v v v v 75.0
KCAER 1422 13152 65.26 x v v v v v v 7.0
RALYH 115.00 27179 58.76 x v v v v v v 75.0
SASA 323 1,537.98 54.36 x v v v v v v 75.0
THYAO 294.50 8,127.60 58.95 x v v v v v v 75.0
TIRAK 609.00 155.79 57.83 x v v v v v v 75.0
VESTL 38.60 21167 62.18 x v v v v v v 75.0
ZOREN 334 183.65 69.93 x v v v v v v 75.0
BINHO 238.40 1,333.55 7nn x 4 x 4 v 4 4 66.0
DOAS 186.20 604.62 56.02 x x v v v v v 66.0
ISMEN 4088 314.35 63.84 v x v v v v x 66.0
MAGEN 40.92 88.41 71.47 x v x v v v v 66.0
OTKAR 509.00 181.77 74.90 x v x v v v v 66.0
PGSUS. 263.00 3,738.17 57.96 v x v < < v x 66.0
SMRTG 3184 64.92 63.01 x x v v v v v 66.0
cLesl 1,704.00 337.97 5021 - x v v v v x v 625
EREGL 27.04 3,165.68 59.74 x v v v x v v 625
GENIL 170.00 328.04 60.40 x v v v x v v 625
IPEKE 62.05 169.69 5454 - v v v v v x x 625
KONTR 220 534.18 58.99 - x v v v v x v 625
PETKM 17.45 737.14 56.02 x v v v x v v 625
REEDR 9.27 36140 47.13 - x v v v v x v 625
TUPRS 165.10 2,501.69 71.04 x x x v < v v 58.0
FENER 1401 475.14 62.85 x x v v x v v 535
oBAMS 54.85 715.59 49.88 v x v v x v x 535
SKBNK 677 470.87 58.74 v x v v x v x 535
TSKB 13.80 357.74 65.34 v x v v x v x 535
ALTNY 97.70 928.63 64.08 x v v v v v x 50.0
ENKAI 68.55 920,14 6138 x v v v v v = 500
GLRMK 143.70 330.89 61.24 x v v v v v = 50.0
GRSEL 28336 111.41 56.63 x v v v v v x 50.0
KRDMD 27.16 1,674.83 6278 x v v v v v x 50.0
TTKOM 56.85 821.26 49.47 - x v v v x x v 500
YEOTK 4148 26157 59.46 x v v v v v x 50.0
ENERY 7.74 292.61 72.09 x x x v x v v 455
AEFES 15.79 1,148.08 55.00 x x v v v v x 41.0
ENJSA 67.05 17129 68.31 x x v v v v x 410
GESAN 4894 137.97 64.25 x x v v v v x a0
KOZAA 89.00 303.53 56.61 x x v v v v x 410
KOZAL 2064 1,1%.70 54.53 x x v v v v x 41.0
TURSG 9.46 198.65 7155 x v x v v v x a0
BTCIM 467 434.47 50.05 - x v v v v x x 375
ARCLK 125.70 365.67 56.03 x x v v x v x 285
AVPGY 67.30 111.55 62.85 x x v v x v x 285
CWENE 16.98 118.49 62.96 x x v v x v x 285
DOHOL 1592 28151 55.23 x x v v x v x 25
EKGYO 19.73 7,304.24 69.31 x x v v x v x 25
EUPWR 3170 18228 59.52 x x v v x v x 25
GARAN 140.30 6,838.45 59.98 x x v v x v x 285
KUYAS 50.95 918.38 2191 x x v v x v x 25
LMKDC 28.96 165.62 59.89 x x v v x v x 25
MAVI 4218 27255 6174 x x v v x v x 25
PASEU 89.00 742.70 55.69 x x v v x v x 285
TABGD 20150 119.40 66.48 x x v v x v x 285
TAVHL 263.50 1,227.13 48.24 x x v M x v x 25
TCELL 94.35 2,556.78 5112 x x v v x v x 25
TKFEN 110.90 25437 46.87 - x x v v v x x 285
TUREX 1113 623.12 3442 - x x v v v x x 285
ULKER 108.90 1,144.13 51.47 x x v v x v x 285
EFORC 134.00 566.31 7581 x x x v x v x 205
IEYHO 1290 20091 2258 - x x v v x x x 160
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yeralan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmoilar, kendi portfoyleri le ilgii kararlan kendi G2gilr iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatorleri iyesi, islem hacmi, RSI
ve MACD) deBisimlen trvert Ao el s i

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin stiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin zerinde bulunmas sartianni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 gunlik ortalama islem hacminin dzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmast sartin saglayanlara 25 tam puan, son kapanis gintindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapans fiyatinin bir onceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganlik ortalamasinin azerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatorii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiciik bir degierde olmas: sartlarmi saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatérii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
zerinde itdeg & tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puana gore bily g
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GUNLUK BULTEN 25 TEMMUZ 2025 CUMA

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzaklik e
AEFES 15.57 15.79 -1.4% 18.84 13.27 21% 15% x
AGHOL 279.50 278.00 0.5% 334.92 243.00 20% 13% x
AKBNK 68.20 67.55 1.0% 73.46 48.50 8% 29% x
AKSA 9.65 9.43 2.3% 12.39 8.62 28% 11% x
AKSEN .72 36.98 2.0% 37.72 3110 - 18% v
ALARK 91.75 91.35 0.4% 102.05 75.35 11% 18% x
ALFAS 46.60 46.18 0.9% 55.05 38.50 18% 17% x
ALTNY 96.10 97.70 -1.6% 97.95 68.60 2% 29% x
ANSGR 97.00 95.30 1.8% 108.82 81.00 12% 16% x
ARCLK 126.60 125.70 0.7% 150.20 105.40 19% 17% x
ASELS 182.60 180.10 1.4% 182.60 110.50 - 39% v
ASTOR 100.50 97.65 2.9% 121.90 81.85 21% 19% x
AVPGY 66.05 67.30 -1.9% 68.50 49.34 4% 25% x
BALSU 25.44 24.86 2.3% 25.44 13.80 - 46% v
BERA 15.62 15.51 0.7% 18.08 13.50 16% 14% x
BIMAS 508.50 499.25 1.9% 530.09 411.12 4% 19% x
BINHO 239.80 238.40 0.6% 353.75 179.40 48% 25% x
BRSAN 367.25 334.00 10.0% 416.00 298.25 13% 19% x
BRYAT 2106.00 1915.00 10.0% 2204.00 1682.00 5% 20% x
BSOKE 14.01 13.92 0.6% 22.96 11.95 64% 15% x
BTCIM 4.65 4.67 -0.4% 5.62 373 21% 20% x
CANTE 172 1.70 1.2% 1.78 137 3% 20% x
CCOLA 51.70 51.45 0.5% 56.50 45.50 9% 12% x
CIMSA 50.65 49.96 1.4% 54.30 43.22 7% 15% x
CLEBI 1716.00 1704.00 0.7% 3053.06 1461.00 78% 15% x
CWENE 17.00 16.98 0.1% 18.86 13.70 11% 19% x
DOAS 186.60 186.20 0.2% 21474 165.80 15% 1% x
DOHOL 15.95 15.92 0.2% 16.93 13.55 6% 15% x
DSTKF 497.75 495.75 0.4% 497.75 116.60 - 7% v
EFORC 131.60 134.00 -1.8% 134.00 74.50 2% 43% x
EGEEN 8065.00 7722.50 4.4% 10405.20 6852.50 29% 15% x
EKGYO 19.79 19.73 0.3% 20.36 10.94 3% 45% x
ENERY 7.82 7.74 1.0% 7.97 3.14 2% 60% x
ENJSA 66.25 67.05 -1.2% 67.05 52.05 1% 21% x
ENKAI 68.30 68.55 -0.4% 74.48 52.97 9% 22% x
EREGL 27.10 27.04 0.2% 27.48 20.76 1% 23% x
EUPWR 31.26 3170 -1.4% 38.82 24.04 24% 23% x
FENER 14.09 14.01 0.6% 14.60 9.09 4% 35% x
FROTO 94.30 93.35 1.0% 107.60 80.15 14% 15% x
GARAN 139.70 140.30 -0.4% 143.00 99.90 2% 28% x
GENIL 171.50 170.00 0.9% 177.50 117.67 3% 31% x
GESAN 48.96 48.94 0.0% 56.70 38.00 16% 22% x
GLRMK 142.20 143.70 -1.0% 166.40 125.50 17% 12% x
GRSEL 285.61 283.36 0.8% 308.88 176.00 8% 38% x
GRTHO 418.00 400.00 4.5% 418.00 244.90 - 41% v
GSRAY 135 1.34 0.7% 1.60 115 18% 15% x
GUBRF 256.75 253.50 13% 315.25 219.30 23% 15% x
HALKB 26.88 26.60 1.1% 27.44 18.33 2% 32% x
HEKTS 3.74 3.70 11% 375 2.85 0% 24% x
IEYHO 12.99 12.90 0.7% 15.19 8.03 17% 38% x
IPEKE 62.50 62.05 0.7% 70.85 54.30 13% 13% x
ISCTR 14.70 14.41 2.0% 16.07 10.13 9% 31% x
ISMEN 41.14 40.88 0.6% 46.80 32.68 14% 21% x
KCAER 14.33 14.22 0.8% 14.50 10.83 1% 24% x
KCHOL 175.20 170.60 2.7% 175.89 135.00 0% 23% x
KONTR 23.36 23.20 0.7% 35.47 20.01 52% 14% x
KOZAA 87.50 89.00 -1.7% 93.10 71.90 6% 18% x
KOZAL 24.74 24.64 0.4% 29.72 22.60 20% 9% x
KRDMD 26.92 27.16 -0.9% 33.86 21.74 26% 19% x
KTLEV 8.97 8.78 2.2% 9.14 5.04 2% 44% x
KUYAS 57.00 59.95 -4.9% 70.75 29.56 24% 48% x
LMKDC 28.90 28.96 -0.2% 3313 24.06 15% 17% x
MAGEN 41.30 40.92 0.9% 41.30 25.60 - 38% v
MAVI 42.14 4218 -0.1% 44.70 30.30 6% 28% x
MGROS 534.50 518.50 3.1% 536.98 442.80 0% 17% x
MIATK 37.36 35.94 4.0% 46.44 26.80 24% 28% x
MPARK 363.00 361.00 0.6% 368.75 302.00 2% 17% x
OBAMS 55.80 54.85 17% 85.90 42.04 54% 25% x
ODAS 5.47 535 2.2% 5.97 4.56 9% 17% x
OTKAR 505.00 509.00 -0.8% 512.50 360.25 1% 29% x
OYAKC 24.50 24.32 0.7% 3218 20.74 31% 15% x
PASEU 88.75 89.00 -0.3% 93.00 34.96 5% 61% x
PETKM 17.56 17.45 0.6% 18.41 15.81 5% 10% x
PGSUS 263.75 263.00 0.3% 282.75 214.50 7% 19% x
RALYH 119.30 115.00 3.7% 142.10 86.70 19% 27% x
REEDR 9.38 9.27 1.2% 13.82 8.80 47% 6% x
SAHOL 93.30 91.70 1.7% 104.72 72.20 12% 23% x
SASA 3.24 3.23 0.3% 4.23 2.78 31% 14% x

SISE 37.80 37.60 0.5% 39.94 32.08 6% 15% x
SKBNK 6.84 6.77 1.0% 7.39 3.91 8% 43% x
SMRTG 3206 31.84 07% 38.26 25.68 19% 20% x
SOKM 37.96 37.42 1.4% 42.72 31.94 13% 16% x
TABGD 199.60 201.50 -0.9% 205.20 152.59 3% 24% x
TAVHL 256.25 263.50 -2.8% 275.50 214.50 8% 16% x
TCELL 94.25 94.35 -0.1% 107.15 84.77 14% 10% x
THYAO 296.00 294.50 0.5% 33334 252.00 13% 15% x
TKFEN 111.40 110.90 0.5% 150.00 81.65 35% 27% x
TOASO 222.80 213.40 4.4% 222.80 151.20 - 32% v
TSKB 13.83 13.80 0.2% 14.11 10.09 2% 27% x
TTKOM 57.35 56.85 0.9% 62.40 45.64 9% 20% x
TIRAK 609.50 609.00 0.1% 805.19 554.00 32% % x
TUPRS 166.70 165.10 1.0% 167.60 117.60 1% 29% x
TUREX 10.89 1113 -2.2% 48.02 9.81 341% 10% x
TURSG 9.49 9.46 0.3% 9.80 7.73 3% 19% x
ULKER 108.50 108.90 -0.4% 13114 97.64 21% 10% x
VAKBN 29.42 28.42 3.5% 29.42 20.30 - 31% v
VESTL 38.86 38.60 0.7% 60.40 3176 55% 18% x
YEOTK 40.82 41.48 -1.6% 60.00 34.16 47% 16% x
YKBNK 33.38 32.88 1.5% 34.26 2216 3% 34% x
ZOREN 3.36 3.34 0.6% 4.01 2.82 19% 16% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 17



25 TEMMUZ 2025 CUMA GUNLUK BULTEN

BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 15 15 15 16 16 16 16 20%  10% 0%  -10%  -20%  -30%  -40%  -50%  -60%  -70%
BIMAS I 16 BIMAS . 48%
sTCIM I 16 BTCIM I -17.3%
IPEKE I 16 IPEKE I 11.9%
IEYHO I 16 IEYHO I -17.0%
TUREX I 16 TUREX I -58.2%
TTRAK I 15 TTRAK . 50%
BSOKE I 15 BSOKE I 15.0%
THYAC I 15 THYAO 0.1% |
EUPWR I 15 EUPWR 8.1y I
TkreN I 1S TKFEN I 24.7%
12 13 13 14 14 15 15 16 -10% 5% 0% 5% 10%  15%  20%  25%  30%  35%
TUPRS I 15 TUPRS -3.9% [
AsELs I 14 ASELS I 6.2%
KTLEV . 14 KTLEV I 11.0%
HEKTS - 14 HEKTS, I 12.2%
GARAN I 13 GARAN - 37%
EFORC I 13 EFORC W oos%
DSTkF I 13 DSTKF . 32.7%
ISCTR I 13 ISCTR I 10.8%
TABGD I 13 TABGD - 2a%
GENIL I 13 GENIL -08% W

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
42 6 47 48 0%

41 43 44 45 4 -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%

EGEEN I 47 EGEEN I -22.7%

SASA I — 47 SASA I mmm—— -3?.T%
THYAO I 46 THYAC I -17.6%

ALFAS I 45 ALFAS . -17.1%
EUPWR I 45 EUPWR N -4.5%

MIATK . 44 MIATK . -21.2%

BRSAN I 24 BRSAN I -13.3%

YEOTK . 44 YEOTK | -25.8%

REEDR I /3 REEDR -33.3%
TTRAK . /3 TTRAK I -18.7%

35 36 37 38 39 40 4 42 43 44 0% 50% 100% 150% 200% 250%

DSTKF I 43 DSTKF I 193.6%

KTLEV  —— 42 KTLEV [ 29.2%

ASELS  I—— 11 ASELS N 37.6%
VAKeN I 20 VAKBN N 20.1%

EFORC I 39 EFORC N 34.1%

ENERY I 39 ENERY N 64.8%

EKGYO I 39 EKGYO NN 45.3%
AKBNK I 39 AKBNK [N 19.0%

TuPRs I 39 TUPRS WM 15.4%

PASEU I 33 PASEU NN 52.8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

25 TeEmmuz 2025 CuMA

Secilmis rasyolar

DenizYatnm £+

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Hisse kodu Sektor FD/FAVOK _ FD/SATISLAR _Ozkaynak karliligi _Piyasa degeri (milyar TL) _Halka agiklik orani _ BIST 100 payi
AEFES Anadolu Efes Biraclik BIRACILIK VE MESRUBAT 7.80 414 12% 9.2 32% 10%
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding HOLDING 19.85 254 025 3% 68.1 3% 0.7%
AKBNK Akbank 826 19% 3546 52% 5.9%

AKSA Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 69.37 10.01 143 2% 375 37% 0.4%
AKSEN Aksa Enerji ELEKTRIK 288 269 212 3% 463 21% 03%
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 28.99 5.98 2% 39.9 37% 0.5%
ALFAS Alfa Solar Enerji ELEKTRIK 2299 17.42 225 18% 171 20% 01%
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ 4055 2.07 1068 17% 26 36% 0.3%
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA an 39% 85 35% 0.5%
ARCLK Argelik DAYANIKLI TUKETIM 895 042 -3% 85 25% 0.7%
ASELS Aselsan ILETISIM CIHAZLARI 48.48 258 6.36 12% 8327 26% 6.9%
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK 17.76 11.29 3.39 26% 1003 28% 0.9%
AVPGY rupakent Gayri Yatinm Ortakiigi YATIRIM ORT. 7.13 874 6.11 10% 264 25% 02%
BALSU Balsu Gda GIDA 68.08 25.95 196 283 25% 0.2%

BERA Bera Holding HOLDING 2041 494 057 1% 107 6% 0.2%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 17.13 1351 056 15% 305.1 68% 6.6%
BINHO 1000 Yatimlar Holding HOLDING 30632 -16% 13 38% 01%
BRSAN Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL 3984 122 -3% 521 20% 0.3%
BRYAT Borusan Yat. Paz. HOLDING 27.88 637.88 % 502 13% 02%
BSOKE Batiske Cimento GIMENTO 35.85 97.77 563 7% 24 25% 0.2%
BTCIM Bati Gimento GIMENTO 799.35 1692 224 % 259 49% 0.4%
CANTE Gan2 Termik ELEKTRIK 5.32 2.09 -4% 120 51% 0.2%
ccolA Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT 1046 .2 119 2% 144.7 2% 12%
CIMSA Gimsa GIMENTO 1755 121 203 10% 7.9 5% 07%

cLesl Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 1174 7.66 208 56% a7 2% 0.2%
CWENE Cw Enerji Mishendislik ELEKTRIK 32.88 10.92 211 5% 17.0 29% 0.2%
DOAS Dogus Otomotiv oTomoTiv 851 344 026 2% a1 39% 05%
DOHOL Dogan Holding HOLDING 14.30 4.00 033 % a7 36% 0.5%
DSTKF Destek Finans Faktoring FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING 74,11 165.9 2% 13%
EFORC Efor Cay GIDA 1058 4557 591 12% a7.8 25% 0.4%
EGEEN Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS! 38.00 25.78 512 10% 254 3% 03%
EKGYO Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 455 10.17 154 17% 75.2 51% 12%
ENERY Enerya Ener ELEKTRIK 26.47 1734 248 % 704 2% 0.5%
ENJSA Enerjisa Enerji ELEKTRIK 384 062 -3% 782 20% 0.5%
ENKAI Enka Insaat INSAAT, TAAHHUT 17.17 1.02 2,60 % 4098 2% 16%
EREGL Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL 284 1389 118 % 189.7 8% 2.9%
EUPWR  Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 6234 1204 223 % 206 2% 0.2%
FENER Fenerbahce SPOR 273 176 34% 0.2%
FROTO Ford Otosan otomoTiv 898 1051 065 30% 3309 18% 19%
GARAN Garanti Bankast BANKACILIK 6.17 32% 586.7 14% 27%
GENIL Gen ilag Ve Saglik Urinleri SAGLIK 197.77 36.12 335 3% 515 23% 0.4%
GESAN  Ginsim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK 12.20 637 136 17% 25 28% 0.2%
GLRMK Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT 13.90 128 128 459 12% 0.2%
GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis TURIZM 16.16 9.27 301 28% 29.2 29% 03%
GRTHO Graturk Holding PERAKENDE 53.00 8214 1072 20% 523 7% 0.4%
GSRAY Galatasaray SPOR 19169 11015 193 6% 182 39% 0.2%
GUBRF Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI 2515 1389 163 18% 838 2% 0.6%
HALKB Halk Bankas! BANKACILIK 1114 12% 193.1 % 0.6%
HEKTS Hektas TARIM KIMYASALLARI 652 -26% 315 2% 0.4%
IEYHO Isiklar Eneri Ve Yapi Holding HOLDING 2535 207 -24% 7.1 90% 0.2%
IPEKE ipek Dogal Enerii Kaynaklan ELEKTRIK 162 029 -10% 162 36% 0.2%
ISCTR is Bankas1 (C) BANKACILIK 837 15% 3675 31% 36%
ISMEN i Yatinm ARACI KURUM 9.03 251 005 26% 617 28% 0.6%
KCAER Kocaer Gelik DEMIR, CELIK TEMEL 11856 13.44 146 2% 27.4 2% 0.2%
KCHOL Kog Holding HOLDING 19.40 158 % a3 2% 31%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK 160.75 19.33 217 2% 152 65% 0.3%
KOZAA Koza Anadolu Metal MADENCILIK 128 193 7% 340 2% 0.5%
KOZAL Koza Altin Isletmeleri MADENCILIK 55.66 4015 6.67 % 79.2 2% 0.7%
KRDMD Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL 9.55 060 7% 210 29% 0.6%
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM 7.25 102% 186 55% 03%
KUYAS Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT 59.06 57.09 2298 18% 238 95% 0.7%
LMKDC Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO 875 458 197 37% 149 30% 01%
MAGEN Margun Enerji ELEKTRIK 13346 %) -11% 87 2% 0.4%
MAVI Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE 13.65 428 073 2% 335 73% 0.8%
MGROS Migros PERAKENDE 1550 5.08 031 10% %8 51% 15%
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJ 1145 19.28 9.09 37% 185 57% 0.3%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 1163 671 172 25% 693 27% 0.6%
OBAMS Oba Makarnacilik GIDA 25391 1474 146 1% 268 26% 0.2%
ODAS Odas Elektrik ELEKTRIK 222 089 -25% 77 73% 0.2%
OTKAR Otokar oTomoTiv 194 -33% 60.6 27% 0.5%
OVAKC Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO 15.33 7.9 231 7% 19.1 2% 0.9%
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LoJisTiK 21927 21111 29.28 14% 596 32% 0.6%
PETKM Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI 114 -15% us a7% 07%
PGSUS Pegasus Hava Tasmacilizy HAVA YOLLARI VE HIZMETLER 9.32 807 218 20% 1319 3% 1.8%
RALYH Ral Yatinm Holding TEKSTIL, ENTEGRE 26.02 5092 7.88 8% 397 37% 0.5%
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJI 15.27 2.96 -14% 89 5% 0.1%
SAHOL sabanci Holding HOLDING 3545 1094 -4% 196.0 51% 32%

SASA sasa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 21.10 3525 513 5% 1420 2% 11%

SISE Sise Cam 3227 2055 112 2% 1538 9% 18%
SKBNK Sekerbank BANKACILIK 8.38 21% 17.1 8% 0.3%
SMRTG Smart Giines Enerjisi Teknoloj ELEKTRIK 2023 210 5% 194 5% 0.2%
SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 36.88 011 1% 25 51% 0.4%
TABGD Tab Gida Sanayi GIDA 23.39 636 136 13% 522 20% 03%
TAVHL Tav Havalimanlan HAVA YOLLARI VE HIZVETLERI  20.59 833 2.40 8% 931 8% 15%
TCELL Turkeell iLETiSiM 818 305 136 13% 2074 54% 3.6%
THYAO Tirk Hava Yollan HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 3.90 5.63 095 17% 4085 50% 6.6%
TKFEN Tekfen Holding HOLDING 9279 18.49 085 % 202 31% 0.4%
TOASO Tofas Otomobil Fab. oTomoTiv 64.35 2.29 108 3% 114 2% 0.8%

TSKB TSKB. BANKACILIK 343 39% 387 39% 0.5%
TIKOM Tiirk Telekom ILETSIM 18.41 3.70 139 % 200.7 13% 0.8%
TIRAK Tirk Traktr oTomoTiv 1473 7.97 102 2% 610 2% 05%
TUPRS Tipras PETROLVE PETROLURUNLERI  16.21 563 036 % 3212 9% 5.0%
TUREX Tureks Turizm TURIZM 57.27 1120 213 % 18 20% 0.1%
TURSG Turkiye Sigorta SIGORTA 613 54% 9.9 18% 0.5%
ULKER Ulker GIDA 530 419 077 2% 201 30% 0.5%
VAKBN . Vakiflar Bankasi BANKACILIK 6.03 2% 2917 6% 0.5%
VESTL Vestel DAYANIKLI TUKETIM 10,63 053 -33% 130 5% 0.2%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri 20.80 7.70 213 27% 145 36% 0.2%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas! BANKACILIK 9.36 16% 2820 39% 35%
ZOREN Zorlu Enerji ELEKTRIK 10.00 211 -16% 168 36% 0.2%

Arastirma B6limi Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satilar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir

799.35 BTCIM

3.43 TSKB
En dilsiik FD/FAVOK sirket Enyiiksek FD/FAVOK  _Sirket
IPEKE PASEY
FD/SATISLAR __ Sirket sek FD/SATISLAR ket
005 ISMEN 637.88 BRYAT

En dilsiik 8zkaynak karlilg _Sirket
-33% OTKAR

En dilsiik piyasa degeri  Sirket
7.1 IEYHO

En yilksek 5zkaynak karlilig _Sirket
102% KTLEV.

En yilksek piyasa degeri _Sirket
8327 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS

En dilsiik BIST 100payr  _ Sirket En yiiksek BIST 100 payi  _ Sirket
0.1% ALFAS 6.9% ASELS
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Secilmis karsilagtirma analizleri

DenizYahnm & DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMi$ KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirim Model Portfoy

Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri

Hi Portfo iris tarihi Hedef fiyat Potansiyel
isse ortioye giris tarihi edet fya otansiye (Portfoye giristen itibaren)  (Portféye giristen itibaren)

T TaveL 0052020000 460.00 80% 973% 46%

FROTO 07.09.2022 139.10 48% 223% 2%
HTTBT 03.11.2022 73.50 64% 365% 78%
KAREL 30.11.2022 17.00 98% -20% -63%
PGSUS 27.12.2022 362.50 37% 155% 30%
BIMAS 16.01.2023 760.46 50% 319% 100%
CCOLA 16.01.2023 72.93 41% 220% 52%
SAHOL 12.05.2023 135.00 45% 133% 6%
CIMSA 21.06.2023 67.77 34% 223% 59%
YKBNK 21.08.2023 34.40 3% 124% 59%
GWIND 09.07.2024 44.60 76% -20% -19%
TABGD 18.07.2024 316.50 59% -1% 4%
GARAN 148.20 6% 15% 14%
ANSGR 213.50 10% 0%
Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gére rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gére rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% I 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 0% 3% 1%
YBB 2% -6% -7%
2019'dan bugiine 2190% 96% 63%
1600 100 110
1500 108

1400 \[’ Y 106
WA /\ 104
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. 102
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s E
5
—— Deniz Yatinm Model Portfdy BIST-100 Getiri Endeksi Géreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arasti Bélumii

Deniz Yatinm Model Portféy

Deniz Yatinm Model Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidiir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi séz konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri s6z konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Aragtirma Bélimu
analistleri portfoyl takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler. Portfoy icerisinde ver alan sirketler icin temel
analiz agisindan getiri potansiveli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gegmis ve gelecek dénem giiveni ile liste igerisinde
kalmaya devam edebilider. Portféyde yer alan sirketler igin AL iyesi bull zorunlulugu séz konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyor 6nerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% ® HavaYollan Ve
Gida 1 Hizmetleri
14.3%

7.1%

o~

= Otomotiv

Elektrik
7.1% R
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik
IR | l
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%
/ \_ " Perakende
“ Cimento 71%
7.1% )
- " _f = Biracilik Ve
Holding Mesrubat
7.1% 7.1%

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsu/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif Haftalik beta  Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 25.71 296.00

Degisim

TCELL 10.10.2022 21.96 94.25
MPARK 16.01.2023 85.43 363.00
MAVI 12.05.2023 13.23 42.14
ASELS 17.07.2023 36.43 182.60
AKBNK 21.08.2023 26.11 68.20
MGROS 19.12.2023 319.51 534.50
KRDMD 05.04.2024 23.03 26.92
DOHOL 09.07.2024 16.28 15.95
AGESA 02.09.2024 98.10 163.60
LKMNH 16.09.2024 14.83 16.35
ISCTR 08.01.2025 13.83 14.70
ANHYT 06.02.2025 96.38 87.60
ENKAI 02.05.2025 62.91 68.30

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Déngtisel Portfoy rélatif (XU30)

tisel Portfoy endeks seviyesi

Déngtisel Portfoy rélatif (XU100)

24.07.2025

17.07.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 4%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) 10%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1250%

Haftalik ortalama beta (Portféy) 0.91

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.61

Ortalama gtin (Portfoy) 571

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1372

XU100 haftalik performans 3%

XU100 yil baglangicindan performans 9%

XU100 Dongtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 634%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%

Déngiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif 1%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 84% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii F

Dongiisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolUmu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portféy yénetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilireksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise déniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludir.

Dongusel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Donglsel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisit olmadan uygun zamanda glincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Viikselis / Diisiis
(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Pay1_Endeksi'ndeki Payi Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 354,640 8,780 8.0% 5.9% 8% 1% 85.00 AL 68.20 24.6%
Albaraka Tiirk 2,475 556 - 4% 32% 12.20 AL 899 35.7%
Garanti Bank 586,740 14,526 2.7% 16% 7% 148.20 AL 139.70 6.1%
Halkbank 193,127 4,781 06% 66% 53% 23.00 Ut 26.88 -14.4%
s Bankasi 367,500 9,008 3.6% 10% 1% 16.00 AL 14.70 8.8%
TSKB 38,724 959 05% 3% % 17.20 AL 13.83 2.4%
Vakif Bank 201,726 7,222 05% 26% 16% 3230 AL 2042 9.8%
Yapi Kredi Bank 281,963 6,980 3.5% % 0% 34.40 AL 33.38 3.1%
Araci Kurumlar
is Yatirim 61,710 1,528 0.6% 5% -12% 5893 AL 4114 133%
Sigorta
Agesa Hayat EmeKlilik 29,448 729 5% 4% 206.74 AL 163.60 26.4%
Aksigorta 11,558 286 -6% -14% 10.60 AL 717 47.8%
Anadolu Hayat Emeklilik 37,668 933 -11% -18% 152.49 AL 87.60 74.1%
Anadolu Sigorta 48,500 1,201 05% 3% -10% 21350 AL 97.00 120.1%
Tiirkiye Sigorta 94,900 2,349 05% 4% 5% 14.00 AL 9.49 47.5%
Holdingler
Alarko Holding 39911 988 05% 3% 6% 124.00 AL 9175 35.1%
Dogan Holding 41,741 1,033 05% 10% 1% 25.70 AL 15.95 611%
Enka insaat 409,800 10,145 2.2% 16% 6% 34% 8268 AL 68.30 21.1%
Kog Holding 444,289 10,999 22% 3.1% 3% 6% 204.60 AL 175.20 39.6%
Sabanci Holding 195,965 4,851 4.3% 3.2% 1% 7% 135.00 AL 93.30 .7%
sisecam 115,789 2,867 2.5% 18% 7% -15% 375 Tt 37.80 15.7%
Tekfen Holding 41,218 1,020 0.4% 55% 2% 73.10 GG. 111.40 -34.4%
Petrol ve Gaz
Avga 33,673 834 -6% -14% 215.00 AL 153.20 40.3%
Petkim 44,504 1,102 0.9% 07% 3% -11% 2200 Ut 17.56 25.3%
Tiipras 321,197 7,952 6.9% 5.0% 2% 14% 232.00 AL 166.70 39.2%
Enerji
Aksa Enerji 46,257 1,145 4% 1% 52.20 Ut 37.72 38.4%
Alfa Solar Enerji 17,149 425 -31% -37% 82.00 Tt 46.60 76.0%
Biotrend Enerji 10,150 251 19% 10% 24.20 Ut 20.30 19.2%
Galata Wind Enerji 13,662 338 -25% -31% 44.60 AL 25.30 76.3%
Enerjisa Enerji 78,246 1,937 - 18% 8% 91.00 AL 66.25 37.4%
Demir gelik
Erdemir 189,700 4,696 4.0% 2.9% 12% 3% 36.75 AL 27.10 35.6%
Kardemir (D) 33,935 810 0.8% 06% 1% 9% 39.50 AL 26.92 46.7%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 37,490 928 0.4% -22% -28% 13.02 TUT 9.65 34.9%
Alkim Kimya 5418 134 5% -13% 2250 Tt 18.06 24.6%
Hektas 31,528 781 0.4% 3% -11% 430 SAT 374 15.0%
Kimteks Poliiiretan 7,531 186 -18% -25% 25.00 Ut 15.49 61.4%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 41,052 1,016 05% % 0% 23933 Ut 186.60 28.3%
Ford Otosan 330,908 8,192 2.6% 19% 2% 6% 139.10 AL 94.30 47.5%
Kordsa 11,954 206 -14% -21% 77.30 Ut 6145 25.8%
Tofas 111,400 2,758 11% 0.8% 16% 7% 22000 Tt 22280 -13%
Turk Traktor 60,991 1,510 05% -14% -21% 943.00 AL 609.50 54.7%
Otokar 60,600 1,500 05% % 4% 500.60 Tt 505.00 17.0%
Brisa 23,91 502 - -11% -19% 118.60 Tt 78.40 51.3%
Sagiik
Lokman Hekim 3532 87 E 8% -15% 2679 AL 1635 63.9%
Meditera Tibbi Malzeme 4,194 104 -33% -39% 68.90 AL 35.24 95.5%
MLP Saglik 69,337 1,717 -5% -13% 583.00 AL 363.00 60.6%
Gen ilag ve Saglik Urtinleri 51,450 1274 43% 32% 103.87 Ut 171.50 -39.4%
Selguk Ecza Deposu 62,286 1,542 26% 16% 84.60 Tt 100.30 -15.7%
Perakende ve Toptan
BiM 305,100 7,553 9.0% 6.6% 4% 1% 760.46 AL 508.50 49.5%
Bizim Toptan 2,229 55 -4% -12% 36.00 Ut 27.70 30.0%
Mavi Giyim 33,481 829 0.8% 0% -8% 67.83 AL 4214 61.0%
Migros 96,773 2,39 21% 15% 1% 9% 883.10 AL 534.50 65.2%
Sok Marketler 2,521 558 0.4% -8% -15% 58.50 Tt 37.96 54.1%
Gida ve igecek
Coca Cola icecek 144,661 3,581 12% -12% -19% 7293 AL 51.70 411%
TAB Gida 52,154 1,291 03% 36% 25% 31650 AL 199.60 58.6%
Gida ve igecek 40,066 992 05% 0% -8% 171.93 AL 108.50 58.5%
Armada Gida 8,965 22 = -15% -22% 55.90 AL 3396 64.6%
Ofis Yem Gida 8234 204 - 35% 2% 70.80 AL 5630 25.8%
Biiyiik Sefler Gida 4,772 118 5% 33% 5246 AL 44.60 17.6%
Beyaz Esya ve Mobilya
Arcelik 85,547 2,118 07% -11% -18% 205.00 AL 126.60 61.9%
Vestel Beyaz Esya 17,200 426 -36% -41% 19.96 Ut 10.75 85.6%
Vestel Elektronik 13,036 323 02% -45% -50% 65.00 Ut 38.86 67.3%
Yatas 4,194 104 2% 7% 36.50 AL 28.00 30.4%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloji 4,080 101 - -10% -17% 80.64 AL 40.80 97.7%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,428 332 -13% -20% 73.50 AL 2476 64.2%
indeks Bilgisayar 5,573 138 3% -11% 10.80 AL 7.43 45.4%
Karel Elektronik 6931 172 -16% 2% 17.00 AL 860 97.7%
Kontrolmatik Teknoloji 15,184 376 -39% -a0% 47.97 Tt 2336 105.3%
Logo Yazihm 14,763 365 9% 37% 198.24 AL 155.40 27.6%
Turkeell 207,350 5133 % 5% 204.18 AL 94.25 116.6%
Tiirk Telekom 200,725 4,969 11% 32% 21% 96.10 AL 57.35 67.6%
Savunma
Aselsan 832,656 20,614 9.4% 6.9% 152% 132% 138.80 Ut 182.60 -24.0%
Yapi
Akgansa 27,185 673 -18% -25% 207.00 Ut 142.00 45.8%
Gimsa 47,804 1,186 0.9% 0.7% 10% 1% 61.77 AL 50.65 33.8%
Kalekim 13,331 330 6% -13% 59.47 AL 28.98 105.2%
Havacilik
Pegasus 131,875 3,265 2.5% 18% 2% 14% 362.50 AL 26375 37.4%
TAV Havalimanlan 93,001 2,305 2.0% 15% -6% -14% 460.00 AL 256.25 79.5%
Tiirk Hava Yollari 408,480 10113 8.9% 6.6% 7% 2% 45056 AL 296.00 52.2%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,715 191 0% -8% 2290 AL 15.43 48.4%
GYO'lar
Emlak GYO 75,202 1,862 17% 12% 49% 37% 18.90 AL 19.79 -45%
0Ozak GYO 19,831 491 3% -10% 21.70 AL 13.62 59.3%
Torunlar GYO 71,900 1,780 - 19% 10% 83.00 AL 71.90 15.4%
Roénesans Yatirim Ortakligs 45,804 1,135 5% 4% 21040 AL 138.50 51.9%

Kaynak: Deniz Yatim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

25 TeEmmuz 2025 CuMA

Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT; 1
GG,; 1

v
TUT; 23
\

AL;57

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit. Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollari ve, Bankacnllk 8
Hizmetleri; 3
. Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4 /—
Gimento; z Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ‘
«— Holding; 7

Teknolojl 8

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Dayanikh Tiiketim; AT

¥ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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25 TEMMUZ 2025 CUMA GUNLUK BULTEN

Haftalik takvim

Haftalik Takvim,21-27 Temmuz 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
21 Temmuz Pazartesi 10:00 TR  Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 24.56%
23 Temmuz Carsamba 10:00 TR  Tiketici Guveni (M.A.) - 85.1

17:00 EUR  Tiketici Glveni -15 -15.3
17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari 4.00m 4.03m
17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari (Aylik) -0.70% 0.80%
24 Temmuz Persembe 11:00 EUR HCOB Euro Bélgesi imalat PMI 49.8 49.5
11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmetler PMI 50.7 50.5
11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 50.8 50.6
14:00 TR  Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 43.50% 46.00%
14:30 TR  Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -
15:15 EUR ECB Mevduat Orani 2.00% 2.00%
15:15 EUR ECB Faiz Orani Karari 2.15% 2.15%
15:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani 2.40% 2.40%
15:30 ABD Issizlik Basvurusu Basvurulari - 221k
16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 52.9
16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Hizmet PMI - 52.9
16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 52.9
17:00 ABD  Yeni Konut Satislari 650k 623k
17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari (Aylk) 4.30% -13.70%
25 Temmuz Cuma 10:00 TR Reel Sektor Guven Endeksi (M.A.) - 98.4
10:00 TR Reel Sektor Glven Endeksi (M. Arindiriimamis) - 100.3
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani - 74.60%
15:30 ABD  Dayanikl Mal Siparigleri -10.00% 16.40%

26 -27 Temmuz Haftasonu - -
*(M.A.):Mevsimsellikten anindirilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
11 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglariigin son gin
11 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
19 Agustos Sirketlerin konsolide sonuglariigin son gin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
21 Temmuz TURSG 4,302 4,194
25 Temmuz ARCLK - -1,659

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimu Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



