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GUNnuUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Diplomatik kanal acik kalsa da HUrmuUz ve Babul
Mendeb’e dair tehditlerin sUrmesi, petrolde risk priminin
kalici olmasina neden olabilir.

— Suudi Arabistan’in Asya satis fiyatlarini rekor prime
cekmesi, enerji maliyet baskisinin kisa vadede hizla
hafiflemeyebilecedine isaret ediyor.

- Bu hafta aciklanacak ABD enflasyon verileri, petrol
oynaklhigiyla birlikte Fed patikasini ve ézellikle bUyUme

hisselerini yeniden fiyatlayabilir.
= Cin tahvil getirilerinde yUkselis beklentisi ve BOJ'nin

bolgesel bozulma uyarisi, Asya varliklarinda kirilgan
toparlanmanin sinirh kalabilecedini gésteriyor.

- AlUminyum ve diger sanayi metallerindeki yUkselis, eneriji
sokunun Uretim maliyetleri Uzerinden daha genis sektérlere
yayilabilecegini gosteriyor.




Denizvail rlm 7] 06 Nisan 2026

Piyasa Notlari

Piyasalar haftaya, savasin tamamen sona ermedigi ancak kontrollU bir yumusama ihtimalinin
giderek daha fazla fiyatlanmaya basladigi bir ortamda giriyor. Trump’in iran’a anlasma icin
verdigi sureyi 8 Nisan’a uzatmasi ve Umman Uzerinden HOrmuoz gecislerinin yeniden gundeme
gelmesi, diplomatik kanalin acik kaldigini gésteriyor. Buna karsin iran’in Hormuoz'On “artik eskisi
gibi olmayacadi” mesaji, Babul Mendeb’in de potansiyel baski unsuru olarak éne ¢cikmasi ve
enerji altyapisina yénelik saldiri riskinin devam etmesi, arz tarafindaki kirilganhgin henuz
¢6zUIlmedigini ortaya koyuyor. Bu nedenle piyasa tek yéonlu bir iyimserlikten ziyade, diplomasi
ihtimali ile kalici enerji riski arasinda sikismis bir fiyatlama yapisi sergiliyor. Petrol fiyatlarinin
yukarl yénlu kalmaya devam etmesi ve altinin zayif seyretmesine ragmen tamamen
¢c6zUlmemesi, bu dengenin en net yansimalari arasinda yer aliyor.

ABD tarafinda ana fiyatlama ekseni, enerji sokunun enflasyon ve buyUme dengesi Uzerindeki
etkisi etrafinda sekilleniyor. Bu hafta aciklanacak enflasyon verileri, petrol oynakhigiyla birlikte
daha kritik hale gelirken piyasa bir yandan fiyat baskisinin ne kadar kalici olacagini, diger
yandan bUyume tarafindaki yavaslamanin derinlesip derinlesmeyecegdini tartiyor. Wall
Street'te bazi gérusler boda piyasasinin devam edebilecegdini savunsa da, acilisin héléa
jeopolitik bashklarin gélgesinde olmasi ve endeks hedeflerinde asadi yénlu revizyonlarin
surmesi, risk istahinin henUz guclU bir zemine oturmadigini gésteriyor. Ayrica Trump’in
NATO'nun rolUnu sorgulamasi ve muttefiklere yonelik séylemleri, jeopolitik riskin yalnizca enerji
arzi Uzerinden degil, daha genis bir kUresel guvenlik primi Uzerinden fiyatlanabilecegdine isaret
ediyor. Bu da ABD varliklarinda toparlanma denemelerinin kirilgan kalmasina neden oluyor.
Asya tarafinda géronum daha parcali. Cin‘de tahvil getirilerinde yUkselis beklentisi ve finansal
kosullara dair sikilasma sinyalleri, bUyUme tarafinda asagi yénlu riskleri artirirken; Japonya
Merkez Bankasi’'nin Orta Dogu kaynakli soklarin bélgesel ekonomiler Uzerinde baski
yaratabilecegini vurgulamasi, risk algisinin genisledigini goésteriyor. Buna ragmen ateskes
beklentileri zaman zaman Asya hisselerinde tepki alimlari yaratabiliyor; yani piyasa tamamen
riskten kacis modunda degdil ancak yén konusunda netlik dUsUk.

Avrupa tarafinda ise enerji maliyetleri belirleyici oilmaya devam ediyor. Suudi Arabistan’in Asya
satis fiyatlarini rekor prim seviyesine cekmesi ve eneriji ithalat maliyetlerinin yUksek kalmasi,
sanayi ve Uretim tarafinda marj baskisinin sUrebilecedini gésteriyor. Buna ek olarak
aliminyumda goérulen guclU yukselis, enerji sokunun sanayi metalleri Uzerinden ikinci tur
maliyet etkisi yarattigini ortaya koyuyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bugun fiyatlama zinciri yine jeopolitik risk primi = petrol » enflasyon beklentisi » tahvil faizi/dolar »
endeksler hattinda calisiyor. Petrol, Trump’in agiklamalari ve arz guvenligi kaygilariyla yukari
yonlU kalirken; Hark Adasi, HOrmuUz ve Babul Mendeb cevresindeki riskler petroliun sadece spot
fiyat degdil, lojistik ve sigorta maliyeti Uzerinden de fiyatlandigini gosteriyor. Altin tarafinda
dusUsun surmesi ilk bakista celiskili gorunse de burada guclU dolar, faiz beklentileri ve pozisyon
¢c6zUImesi jeopolitik talebin 6nUne gecmis durumda. Yine de teknik olarak 4.856 Uzeri alanin
korunmasi, metalde taban olusturma cabasina isaret ediyor. Hisse senetlerinde genis endeksler
olumlu haber beklentisiyle zaman zaman toparlansa da enerji maliyetine duyarl sektérler ve
havayolu hisseleri baski altinda kalabilir. Buna karsilik enerji, LNG ve secici savunma baglantili
isimler goreli guclU durabilir. Takvim tarafinda bu hafta ABD enflasyon verileri, petrol oynakhdi ve
havayolu bilancolari éne cikiyor; guclU enflasyon verisi ya da petrolde yeni sicrama, &zellikle
Nasdaq ve faizlere duyarli hisselerde baskiyi yeniden artirabilir.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

Constellium, havacilik, otomotiv ve CONSTELLIUM SE (CSTM)
ambalaja yonelik aliminyum hadde Sektor: Malzemeler - Aliminyum
UrOnlerinde olcekli bir donisUm | Gincel Fiyat: $27.23

oyuncusudur. Jeopolitik arz/enerji [|Hedef Fiyat: $29.00
soklarinda metal fiyati ve primler
yUkselirken kontrath muUsteri karmasi,

marji daha istikrarh tasiyabilir. Sirket | r w
2025'te 8,45 milyar S gelir, 846 milyon S i ffl"h'lf‘a‘. Ij]‘ B
dizeltilmis FAVOK ve 178 milyon $ };'gl':"'u 17 1 ®
serbest nakit akisi acikladi; 115 milyon I’l/ ,
S geri alim yapti ve kaldirag oranini _p.f'f” ~ m
2,5x’e indirdi. Ana risk, talep . M ‘ﬁl'ﬁ"}%‘ze?ﬁ?j,,ﬂ-ﬁ“ -7 |
yavaslamasi ve enerji maliyetidir; kisa N H‘,‘:;,».Jf'fji“"‘ﬂiﬁ‘ﬂ"'“""
vadede LME oynakligi belirleyicidir. - m,.,_'"1,.["ff,"*1d > _!y"i,r_""'f'_ .
Havacilik teslimatlari hizlandikca ™Y '-:dhu--;"'-'“ wm

hacim artar; fiyat gecisleri guclo

kalirsa nakit Gretimi belirginlesir. °

HF SINCLAIR (DINO)
Se"ktér: Rgfineri - Pazarlama HF Sinclair, benzin-dizel yaninda jet yakiti
Guncel Fiyat: $560.43 Ureten badimsiz bir ABD rafinerisi; oynak

Hedef Fiyat: 561.18 petrol mansetlerinde fiyat ydoninden cok

Uron marjlariyla ayrisir. 2025'te
duzeltiimis FAVOK 2,3 milyar $ ve 4C'de
564 milyon S acikladi; yil icinde temettu
ve geri alimlarla 724 milyon S nakit iadesi
yapti. Reuters’a gore, 4C’de rafineri
il I J'l"’ ' = marjlan belirgin sekilde toparlandi, ancak
| CEO’'nun yaptigi aciklamalarla ilgili
yUritulen inceleme nedeniyle CEO gecici
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Joi Htl yd W - sureyle gérevinden uzak kaldi. 2025 sonu
.‘i[]..lli lll"u'P"'t';« ' — = likidite yaklasik 3 milyar $ idi. Puget
. . e s Sound planli bakim dénust hacmi
ﬁ@%\ i ." /, | — | _ .m, yeniden yukari itebilir. Kisa vadede risk,

rafineri marjlarinin normallesmesi ve
kurumsal belirsizliktir.
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Hisse Adi
NEWMONT CORPORATION
RTX CORPORATION
NORTHERN OIL AND GAS INC.
CHENIEREENERGY INC.
VERTIV HOLDINGS
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO.
ORACLE CORPORATION
VALERO ENERGY CORP.
MARATHON PETROLEUM
WALMART INC.
LUMENTUM HOLDINGS INC.
NVIDIACORPORATION
JPMORGAN CHASE COMPANY
MICRON TEHCNOLOGY
SM ENERGY COMPANY
GEVERNOVAINC.

Hisse Kodu Portfoye Eklendigi Tarih
NEM 27 Subat 2026 Cuma
RTX 24 Subat 2026 Sali
NOG 03 Mart 2026 Sali
LNG 04 Mart 2026 Carsamba
VRT 25 Subat 2026 Carsamba
ADM 09 Mart 2026 Pazartesi

ORCL 10 Mart 2026 Sali
VLO 05 Mart 2026 Persembe
MPC 06 Mart 2026 Cuma
WMT 12 Mart 2026 Persembe
LITE 16 Mart 2026 Pazartesi
NVDA 16 Mart 2026 Pazartesi
JPM 13 Mart 2026 Cuma
MU 17 Mart 2026 Sali
SM 02 Mart 2026 Pazartesi
GEV 25 Subat 2026 Carsamba

Fiyat
$127.47
$201.96
$28.80
$250.98
$257.60
$67.75
$153.40
$229.00
$216.50
$122.74
$638.00
$18176
$282.34
$436.30
$25.49
$889.14

Portfoyden Cikanlma Tarihi
02 Mart 2026 Pazartesi
09 Mart 2026 Pazartesi
09 Mart 2026 Pazartesi
09 Mart 2026 Pazartesi
11 Mart 2026 Carsamba
11 Mart 2026 Garsamba
11 Mart 2026 Carsamba
12 Mart 2026 Persembe
12 Mart 2026 Persembe

13 Mart 2026 Cuma
17 Mart 2026 Sali
17 Mart 2026 Sali
17 Mart 2026 Sali
18 Mart 2026 Carsamba
19 Mart 2026 Persembe
23 Mart 2026 Pazartesi

Fiyat
$131.04
$212.00
$29.96
$262.33
$270.06
$69.64
$169.15
$240.00
$230.07
$126.03
$669.08
$187.58
$290.80
$476.13
$30.08
$910.00

PALANTIR TECHNOLOGIES INC.
SLBLTD.
CENTURY ALUMINUM COMP.
KAISER ALUMINUM INC.

18 Mart 2026 Carsamba
09 Mart 2026 Pazartesi
04 Mart 2026 Carsamba
30 Mart 2026 Pazartesi

$156.17
$47.63
$52.82
$114.56

23 Mart 2026 Pazartesi
24 Mart 2026 Sali

01 Nisan 2026 Carsamba
01 Nisan 2026 Carsamba

$160.14
$50.10
$63.51
$131.01

2.54%
5.19%
20.24%
14.36%
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Teknik Analiz

USD/JPY

USD/JIPY 30 MIN

Saturday, April 4, 2026 5:03:07 AM CET
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Hedef: 160.28 — 160.57

Pivot: 159.17

Beklenen Senaryo: 159.17°in UstUnde, long pozisyonlar hedefler 160.28 ve 160.57.

Alternatif Senaryo: 159.17'in altinda hedef 158.68 ve 158.39.

Gorus: RSI, nétr boélge olan 50'nin Uzerinde. MACD, sinyal gizgisinin UstUnde ve pozitif.
Fiyat, 20 ve 50 periyotluk hareketli ortalamalarin Ustinde.

ALTIN

Gold 30 MIN

Thursday, April 2, 2026 11:27:22 PM CET
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Hedef: 4,580- 4.540

Pivot: 4,695

Beklenen Senaryo: 4,695 altinda short pozisyonlar, hedefler 4,580 ve 4,540.
Alternatif Senaryo: 4,695 UstUnde, hedefler 4,750 ve 4,800.

Gorus: 4,695 seviyesindeki diren¢ asilmazsa, 4,580 seviyesinin kirilmasi riski yUksek.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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