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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu GWIND
Mevcut Fiyat (TL) 25.08
HedefFiyat (TL) 35.77
Getiri Potansiyeli (%) 43%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 12.71 38.30
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 125
Sermaye (miInTL) 540
Pazar YildizPazar
Hisse Verileri (min TL)
Piyasa Degeri 13,543
Hedeflenen Piyasa Degeri 19,316
Net Borg -81
Firma Degeri 13,462
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 19% -8% 40% 15%
BIST100 Rolatif Getiri 4% -16% -12% 3%
Hisse Performansi
1.40 T T 40.00
1.20 + 35.00
1.00 & 30.00
080 4 25.00
20.00
0-60 7 15.00
0.40 1 1 10.00
020 7 + 5.00
0.00 xu—lqo Relatif - GWIND TL (ﬁ,ﬁ eksen) 0.00
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 26 Ocak 2024 tarihi itibariyledir.
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Galata Wind Enerji (GWIND TI)
Toplanti Notu

Galata Wind Enerji (GWIND) ile son donem gelismeleri iizerine toplanti

gergeklestirdik.

Galata Wind Enerji'yi (i) yenilenebilir enerji portféyii (ii) giiclii nakit akisi

(iii) kapasite artirm hedefleri (iv) finansal kaynaklara ulasma kabiliyeti

(v) yeni pazarlarda biiyiime hedefi (vi) temettii politikasi gerekgeleri ile temel

olarak begendigimizi tekrar hatirlatmak isteriz. Galata Wind icin 12-aylik hedef

fiyatimiz 35,77 TL ve 6nerimiz AL yoniinde.

Kisaca Galata Wind Enerji. 2021 yilinda halka agilan Sirket, halihazirda 3 rizgar
enerjisi (RES) ve 2 glines enerjisi santraline (GES) sahiptir. Sirket’in 9A23 sonunda
toplam kurulu gici 269 MW iken Tagpinar RES’te 13 MW kapasite artisi ve
9,4 MWm'lik Taspinar Hibrit GES ile toplam kurulu giiciinii 292 MW’a cikarmistir.

Sirket’'in 2025
yayimladigimiz

ve devam eden yatirmlarina Aralik 2023’te
Dogan Holding Sirket Raporu’nda deginmistik.

stratejisi
kapsamh

Taspinar Hibrit GES’in 1. fazi 17 MW kapasiteye sahip projedir. Bu projenin
9,4 MW’lik kismi 2023 yilinda devreye alinmis olup geri kalan kisminin 2024
Subat’na dek devreye alinmasi planlanmaktadir. Bunun yani sira, 2024 yilinda
39 MW’lik Mersin RES, 2025 yilinda ise 13,6 MW’lk Alapinar RES ve
25 MW’lik Taspinar Hibrit GES’in 2. faz yatirmlari bulunmaktadir. 2025 yilina kadar
55,6 MW yeni kapasitenin yani sira 52 MW ek kapasitenin de dahil olmasiyla yurt
icinde toplam kapasitenin 380 MW diizeyine ulasmasi beklenmektedir.

Halihazirda planlanan yurt i¢i yatirimlarinin yani sira Sirket, yurt disi yatirm
planlan ile de o6n plana ¢ikmaktadir. Avrupa (Ulkeleri basta olmak Uzere
disindaki
koordinasyonunu saglamak amaciyla Hollanda’da “Galata Wind Energy Global BV”

yurt potansiyel yenilenebilir enerji yatirnmlarinin  konsolide ve

sirketini kurmustur. 2025 yilinda, Avrupa’da yer alan 2 proje gelistirme sirketi ile

imzalanan toplamda 300 MWIik kapasiteye sahip GES projeleriyle, Sirket’in

kapasitesinin 550 MW olmasi hedeflenmektedir.

Sirket, EPDK’dan 350 MW kapasiteli 7 adet depolamali rlzgar ve gilines santrali
elektrik Giretim tesislerine ait 6n lisanslari almistir. Projelerin 2026 yilinda baslamasi

ve 2027 yilindan itibaren devreye alinmasi planlanmakta olup, 2030 yilina kadar

900-1.000 MW kapasiteli bir sirket haline gelecegi 6ngérilmektedir.

Sirket’in 3¢23 donemi sonunda net nakit pozisyonu 81 milyon TL'ye ulagmistir.
Halihazirda var olan nakit pozisyonunun Sirket’in blyime adimlarina destek

olmasini beklerken, finansal kaynaklara ulasma kabiliyeti ile biyime hedefleri

dogrultusunda finansman sorunu yasamasini beklememekteyiz.

Enflasyon muhasebesi. Sirket, enflasyon muhasebesi rakamlarina c¢alismakta
oldugu igin herhangi bir yonlendirmede bulunmamustir. 2024 Strateji Raporumuz

icin Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma Bolumu olarak Arastirma kapsamimizda
bulunan finans disi sirketleri 4 ana degisken olmak tizere toplamda 20 alt kalemde
inceledik ve s6z konusu analiz sonucunda her bir kalemden minimum O,
maksimum 5 puan alabilecek sekilde 6zel bir puanlama sistemi olusturmustuk.
Bu tabloda, Galata Wind Enerji 58.5 puan alarak 9. sirada yer almis ve enflasyon
muhasebesinde pozitif ayrismasini bekledigimiz sirketler arasinda yer almistir.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.


https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_Do_an_Holding__DOHOL_TI___irket_Raporu_5270.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_2024_Strateji_Raporu_5472.pdf
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler 2C23 3C22 Ceyrek Degisim Yillik Degisim Son 3 yil ortalama
Satiglar (mio TL) 345 89% 39% 1,187 540 335 688
Brit kar (mio TL) 99% 32% 974 395 246 538
Briit kar marji 3.7 puan -4.4 puan 82.0% 73.1% 73.5% 76.2%
Faaliyet giderleri 33% 155% 36 30 17 28
Faaliyet giderleri/satislar -1.5 puan 1.6 puan 3.0% 5.5% 5.1% 4.6%
Esas faaliyet kari 104% 29% 938 365 229 511
Esas faaliyet kar marji 5.2 puan -6 puan 79.0% 67.5% 68.4% 71.7%
FAVOK (mio TL) 95% 26% 1,003 428 264 565
FAVOK marji 2.1puan -7.8 puan 84.5% 79.2% 78.7% 80.8%
Net diger gelir/gider -50% 27% 168 40 45 85
Net finansman gelir/gideri -46% 35% -171 -209 -76 -152
Vergi 6ncesi kar 66% 27% 935 196 199 443
Vergi gideri/geliri a.d. ad. 109 -25 -42 14
Net kar (mio TL) 58% 22% 1,044 171 156 457
Net kar marji -14.6 puan -10.6 puan 87.9% 31.6% 46.6% 55.4%
Net Borg¢* (mio TL) 162% 381% -208 489 485 255
Net Borg/FAVOK 0.0 -0.1 -0.2 11 1.8 0.9
Net Borg/Ozsermaye 0.0 0.0 -0.1 0.5 0.5 0.3
Ozsermaye Karliligi (yillik) -4.2 puan -10.6 puan 55.2% 17.1% 16.9% 29.7%
Aktif Karlilik (yillik) -2.4 puan -3.2 puan 42.3% 9.7% 9.6% 20.5%
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Nakit akis tablosu

m Galata Wind Enerji yilin Uglincl ¢eyreginde isletme faaliyetlerinden 363 milyon TL, yatirim faaliyetlerinden -412 milyon TL ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan -62 milyon TL net nakit akisi agikladi. Agiklanan bu sonuglarla 3¢23 déneminde yabanci para gevrim farklar

oncesi 110 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

m Sirket yilin Gglncl geyreginde isletme faaliyetlerinden 363 milyon TL nakit girisi sagladi. Bir 6nceki ¢eyrekte 229 milyon TL ve bir énceki
yil ayni gceyrekte 299 milyon TL nakit girisi saglamisti. Galata Wind Enerji, yilin 9 aylik déneminde isletme faaliyetlerinden 905 milyon TL
nakit girisi, gectigimiz yil ayni donemde ise 632 milyon TL nakit girisi kaydetmisti.

m 3C23'te yatirim faaliyetlerinden 412 milyon TL nakit ¢ikisi yasadi. Bir dnceki gceyrekte 112 milyon TL ve bir 6nceki yil ayni geyrekte 54
milyon TL nakit ¢ikisi yasamisti. Sirket, 2023 yilinin 9 aylik doneminde yatirim faaliyetlerinden 710 milyon TL nakit ¢ikisi, gegtigimiz yil ayni
donemde ise 60 milyon TL nakit ¢ikisi yasamisti.

m 3C23'te finansman faaliyetlerinden 62 milyon TL nakit ¢ikisi yasadi. Bir 6nceki ¢eyrekte 276 milyon TL ve bir dnceki yil ayni geyrekte 90
milyon TL nakit ¢ikisi yasamisti. Sirket, 2023 yilinin 9 aylik déneminde finansman faaliyetlerinden 375 milyon TL nakit ¢ikisi, gectigimiz yil
ayni dénemde ise 130 milyon TL nakit ¢ikisi yasamisti.

m 3C23'te yabanci para gevrim farkinin nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi olmadi. Boylelikle 2023 yilinin 9 aylik déneminde 136
milyon TL yabanci para gevrim farki kaydetmis oldu.

m 3C23 donem sonu itibariyle yabanci para ¢evrim farki sonrasi nakit ve nakit benzerleri, bir dnceki ¢ceyrege gére 110 milyon TL azalarak

608 milyon TL seviyesine geriledi.
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Galata Wind Enerji

Yilhk
ELYE]

Son3Yil

Son 3yl
ortalama

Nakit Akim Tablosu (Ozet)

9A22
632

12A22 2021

319

2022

isletme Faal. Net Nakit (A)

Ana Ortaklik Dénem Kari 810 -1% 171 457
Yatinm Faal. Net Nakit (B) | -258 | -186 | -1089% -256
Finansman Faal. Net Nakit (C) -130 -189% -198
Yabanci Para Gevrim Farki (D) 129 6% 73

Dénem B. Nakit Deger (E)

Dénem Sonu Nakit Deger 730 7% [IGeNN| 10 eS| 293

Nakit ve Benzerleri Degisim*

Geyreklik
1¢23
312

Son3Yil
3¢21

Ceyrek
Degisim

Son 3yl

322 42 2023 3620 3622 ortalama

isletme Faal. Net Nakit (A)

Ana Ortaklik Dénem Kari 234 236 137
Yatirim Faal. Net Nakit (B) 198 -186 -54
Finansman Faal. Net Nakit (C) -94
Yabanci Para Cevrim Farki (D) 19

D6nem B. Nakit Deger (E)

Dénem Sonu Nakit Deger 22

Nakit ve Benzerleri Degisim*

(A) isletme faaliyetlerinden net nakit, donem net karindan biiyiik olmalidir. Negatif ise ticari alacaklar ve/veya stoklar artmistir.

(B) Yatirim faaliyetlerinden net nakit, negatif olmasi beklenir; yatirim yapildiginin géstergesidir. Pozitif olmasi varlik satisini gosterir.

(C) Finansman faaliyetlerinden net nakit pozitif ise neden borglanildigi énemlidir; negatif ise bor¢ denmistir ve/veya temettii dagitilmis olabilir.

Dénem sonu nakit deger, A+ B+ C+D +E kalemlerinin toplamiyla elde edilir. Bilangoda nakit ve nakit benzerleri kalemi olarak yer almaktadir.

* Nakit ve benzerlerindeki degisimin pozitif olmasi olumludur. Negatif ise nakit pozisyonunda azalig oldugunu gésterir.

Not: Dénem sonu nakit deger ile nakit ve nakit benzerleri arasinda farklilik olabilir. Bunlar; faiz gelir/gider tahakkuku, beklenen kredi - mevduat kar/zarari, kar payi tahakkuku
gibi gerceklesmesi beklenen ancak bilanga agiklama tarihi itibariyle heniiz gerceklesmemis islemlerden dolayi olusan farklardir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Finansal tablolar

Gelir Tablosu (min TL) 1621 2621 3621 4621 1622 2622 3622 4622 1623 2623 3¢23
Satiglar 91 90 151 209 290 228 345 325 337 254 481
Satislarin Maliyeti -31 -34 -43 -38 -43 -47 -71 -52 -74 -73 -120
Briit Kar 60 56 109 171 247 181 274 272 263 181 361
Operasyonel Giderler -3 -13 -5 -9 -7 -7 -7 -15 -11 -13 -17
Esas Faaliyet Kan 57 43 104 161 240 174 267 257 252 168 344
FAVOK 71 59 120 178 257 192 285 269 268 185 360
Diger Gelirler/Giderler* -14 -18 -13 22 5 41 48 9 18 153 68
Finansman Gelir/Gideri Oncesi Faaliyet Kari 57 41 107 199 262 233 334 278 286 338 429
Net Finansman Gelir/Gider -48 -34 0 -128 -33 -44 -47 -47 -25 -118 -64
Vergi Oncesi Kar 10 8 107 72 229 189 286 231 261 220 365
Dénem Vergi Gideri -2 0 -24 -21 -44 -23 -40 -8 -32 -17 -66
Azinlik Paylari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net Dénem Kari (Ana Ortaklik Paylari) 8 6 79 78 182 341 287 234 236 221 349
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket, Rasyonet

Bilango (min TL) 1G21 2¢21 3¢21 421 1G22 2022 3¢22 4¢22 1623 2¢23 3¢23
Nakit 8 200 92 159 403 537 732 659 757 727 616
Ticari Alacaklar 37 31 63 84 111 81 82 84 105 103 190
Stoklar 2 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Diger Donen Varliklar 75 72 85 145 103 276 280 164 200 9 160
Donen Varliklar 121 304 241 389 617 895 1,094 908 1,063 840 967
Duran Varliklar 1,483 1,482 1,445 1,378 1,373 1,368 1,418 1,558 1,660 1,990 2,266
Toplam Varliklar 1,605 1,786 1,685 1,768 1,990 2,263 2,512 2,466 2,723 2,830 3,232
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket, Rasyonet

Bilango (min TL) 1G21 2¢21 3¢21 421 1622 222 3¢22 4C22 1623 2623 3¢23
Kisa Vadeli Finansal Borglar 280 290 103 249 262 414 361 68 71 100 98
Ticari Borglar 46 8 10 9 9 9 21 17 20 22 39
Diger Kisa Vadeli Yikimluliikler 51 60 81 30 200 32 45 22 324 29 97
Kisa Vadeli Yiikimltlikler 377 358 194 288 471 454 427 107 415 150 235
Uzun Vadeli Finansal Borglar 295 487 468 399 404 429 418 459 446 597 566
Diger Uzun Vadeli Yikimlaltkler 98 100 104 83 85 8 8 10 10 11 11
Uzun Vadeli Yiikimlulikler 393 586 571 482 489 437 426 469 456 578
Toplam Yiikiimliiliikler 770 944 765 770 960 892 854 576 872 758 812
Ana Ortakliga Ait Ozkaynak 835 841 920 998 1,030 1,371 1,658 1,890 1,851 2,071 2,420
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ozkaynakl 835 841 920 998 1,030 1,371 1,658 1,890 1,851 2,071 2,420
Toplam Kaynaklar 1,605 1,786 1,685 1,768 1,990 2,263 2,512 2,466 2,723 2,830 3,232

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket, Rasyonet

*Diger
dederl )
g y

r, esas f diger gelir ve gider, yatinm faaliyetlerinden gelir ve gider ile 6zkaynak yéntemiyle

paylarin net rakamint ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir b6limu Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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