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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu HALKB
Mevcut Fiyat (TL) 49.10
Hedef Fiyat (TL) 42.60
Getiri Potansiyeli (%) -13.2%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 18.33 50.45
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 3,090
Sermaye (mln TL) 7,185
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 352,773
Hedeflenen Piyasa Degeri 306,072

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri 16% 67% 155% 33%
BIST100 Rolatif Getiri 7% 31% 80% 8%
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 20 Subat 2026 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Halkbank (HALKB TI)

Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Notr

Halkbank, 4C25 konsolide olmayan finansallarinda, piyasa beklentisinin lizerinde,
6.927 milyon TL net kar acikladi. 6.241 milyon TL,
bizim beklentimiz 6.524 milyon TL yoniindeydi. Bankanin net kar rakami geyreklik

Piyasa beklentisi

%15 azalirken, yillik bazda %78 artis gésterdi. Bu donemde 6zsermaye karliligi
%13,2 olarak gergeklesmistir. 2025’te ise bankanin net kari %80 artis ile
27,1 milyar TLl’ye ulagirken, 6zsermaye karlihgi %14,6 seviyesinde gergeklesmigtir.
Agiklanan finansal sonuglarin hisse performansi lizerinde 6nemli bir etki
yaratmasini beklemiyoruz. Faiz kazandiran varliklarin oraninin bir 6nceki déneme
gore 1,4 puan artis géstermesi, diisen faiz konjonktiiriinde net faiz marjini

destekleyici bir unsur olarak 6ne gikmaktadir.

m Bu dénemin 6ne cikan baslklari:

i TL kredi biiylimesi geyreklik bazda %10, yillik bazda %25 artis gosterirken,
YP kredi
YP kredi biylmesi sektér ortalamasinin Gzerinde gerceklesmistir. Kurumsal

biiyimesi ¢eyreklik bazda %8,8 biyiime kaydetmistir.

segmentinde kredi blylimesi yillik %43, ¢eyreklik %10 blylme gosterirken,
KOBI kredileri yillik %29,5, ceyreklik %9 ve ticari kredileri yillik %25,
ceyreklik %12 artis géstermistir. Bankanin toplam kredilerdeki pazar payi

%8 olarak gerceklesmistir.

ii. Toplam mevduatlar yillk %48 artarak 3,4 trilyon TL'ye ulagmistir.

mevduatlar %71,
gostermistir. Vadesiz_mevduatin _payr yillik 3,2 puan artisla %28,6'ya
yikselmistir.

iii. Net faiz geliri 4C25’te yillik %224, ¢eyreklik bazda %29 artisla 28,4 milyar
TL seviyesine ulagirken, 2025’te net faiz geliri %134 biiyiiyerek

Vadesiz vadeli mevduatlar ise %37 artis

89,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

iv. Swap ile diizeltilmis net faiz marji, bir 6nceki ceyrege gore 30 baz puan
artarak %2,9 seviyesine ¢ikmistir. 2025’te ise swap ile dizeltilmis net faiz

marjl 260 baz puan artarak %2,8 seviyesine ulasmistir.

V. 4C25’te net licret ve komisyon gelirleri yillik %62 artigla 17,8 milyar TL'ye,
2025’te ise %53 artisla 60,3 milyar TL'ye ulagsmistir. Gelirlerin %42'si
o6deme sistemlerinden saglanmistir.

Vi. Operasyonel giderler 2024 vyilina kiyasla %76 artis gostererek

104,6 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

vii. 3C25’te 192bp olan net kredi risk maliyeti (CoR), 4C25’te 203bp
seviyesinde ger¢eklesmistir.

viii. Sermaye yeterlilik rasyolarinda toparlanma goriilmiistiir. Ana Sermaye
(Tier-1) rasyosu %13,6'ya, toplam sermaye yeterlilik rasyosu (CAR) ise
%16,2'ye yikselmistir.

= Mevcut durumda Halkbank igin revizyon hakkimizi sakli tutuyor, é6nerimizi TUT
ve hedef fiyatimiz ise 42,60 TL olarak koruyoruz.

Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



HALKBANK (HALKB TI) — FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMES]

Finansal tablolar

HALKB
4625 3¢25 2G25 1625  GeyrekA  Villik A 1G24 2624 324 4624
Faiz geliri 239,861 232,437 233,756 195,901 3% 27% 136,020 161,286 178,627 189,072
Krediden alinan faizler 149,184 149,133 127,231 119,608 0% 21% 89,965 106,722 115,382 123,385
ZK'dan alinan faizler 21,374 21,749 20,734 17,450 -2% 14% 3,937 9,196 13,259 18,763
Bankalardan alinan faizler 2,395 2,375 2,245 1,659 1% 41% 941 979 1,914 1,693
Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 721 692 0 560 4% a.d. 0 0 0 0
Menkul degerlerden alinan faizler 66,124 58,417 83,487 56,486 13% 47% 41,019 44,209 48,042 45,066
Diger faiz gelirleri 63 70 58 137 -10% -62% 157 181 29 165
Faiz giderleri 211,440 210,332 210,840 179,570 1% 17% 122,775 151,535 172,005 180,300
Mevduata verilen faizler 182,399 180,989 180,701 154,995 1% 11% 108,738 135,125 150,507 163,925
Kullanilan kredilere verilen faizler 4,525 3,091 4,201 4,601 46% 44% 336 1,642 1,871 3,151
Para piyasasi islemlerine verilen faizler ~ 18,487 20,009 20,065 12,108 -8% 71% 10,182 12,743 18,083 10,801
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 4,338 4,693 4,465 4,374 -8% 109% 2,232 518 1,104 2,073
Diger faiz giderleri 924 852 994 3,124 8% a.d. 1,081 1,245 143 -6
Net faiz geliri 28,421 22,104 22,916 16,331 29% 224% 13,246 9,751 6,621 8,772
Swap maliyeti 6,056 -3,664 -3,536 -2,067 a.d. a.d. -13,207 -13,257 -3,555 -3,407
Net licret ve komisyon geliri 17,800 15,722 14,066 12,724 13% 62% 8,020 9,573 10,811 10,963
Ticari k/z, net -3,132 -2,902 -4,065 -2,952 8% 594% -11,577 -8,336 -1,712 -451
Diger faaliyet gelirleri 5,055 7,336 4,468 4,793 -31% 21% 4,536 3,704 6,124 4,175
Toplam gelirler 48,144 42,260 37,385 30,896 14% 105% 14,225 14,693 21,843 23,458
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsihgi (-) 11,393 11,189 6,986 5,806 2% 603% 5,718 -3,349 3,302 1,620
Beklenen zarar karsilik giderleri (-) 11,582 10,974 7,025 5,564 6% 524% 5,599 -3,258 3,052 1,857
Diger karsilik giderleri (-) -189 215 -39 242 a.d. -20% 119 -91 250 -237
Personel giderleri (-) 13,384 12,786 11,999 10,458 5% 96% 8,370 6,538 7,833 6,828
Diger faaliyet giderleri (-) 17,831 12,860 14,340 10,993 39% 90% 7,329 7,346 5,855 9,380
Faaliyet giderleri (-) 31,215 25,645 26,339 21,450 22% 93% 15,698 13,884 13,688 16,208
Bagh ortakliklar ve istiraklerden temettii gelirleri 7,066 2,363 227 1,552 199% 353200% 850 121 88 2
Vergi 6ncesi net kar 12,602 7,788 4,288 5,191 62% 124% -6,341 4,279 4,940 5,633
Vergi karsihgi (+/-) 5,675 -383 -693 -1,860 a.d. 225% -11,159 838 1,981 1,745
Net k/z 6,927 8,171 4,981 7,051 -15% 78% 4,818 3,440 2,960 3,888

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi
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HALKBANK (HALKB TI) — FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMESI

Finansal tablolar

HALKB
4¢25 3¢25 2625 1625 Ceyrek A 1624 2024 3¢24 424
Finansal varliklar, net 1,287,699 1,235,523 1,098,502 908,692 4% 48% 543,804 721,426 836,457 872,404
Nakit degerler ve merkez bankasi 891,631 872,680 809,778 646,528 2% 37% 365,786 508,102 599,133 649,923
Nakit degerler ve merkez bankasi 847,599 838,744 781,970 622,282 1% 36% 351,340 484,573 579,183 623,117
Bankalar 44,257 34,187 28,044 24,478 29% 64% 14,581 23,683 20,144 26,970
Para piyasalarindan alacaklar 0 0 0 0 a.d. a.d. 0 0 0 0
Bankalar ve para piyasasindan alacaklar 44,257 34,187 28,044 24,478 29% 64% 14,581 23,683 20,144 26,970
Menkul degerler 1,186,846 1,124,276 996,704 881,871 6% 52% 653,759 657,599 735,807 782,425
Krediler (bekls kredi zarar tstilmis, net) 1,915,010 1,746,188 1,675,840 1,545,546 10% 31% 1,327,060 1,367,664 1,445,801 1,461,696
istirakler, net 4,797 4,570 4,546 4,025 5% 41% 3,219 3,230 3,495 3,405
Bagli ortakliklar, net 101,297 84,583 47,100 42,463 20% 86% 28,560 28,729 30,107 54,542
istirakler ve bagli ortakliklar 106,094 89,153 51,645 46,489 19% 83% 31,780 31,958 33,602 57,947
Maddi duran varliklar 45,527 37,632 36,301 38,543 21% 61% 20,579 22,752 24,255 28,314
Toplam aktifler 4,292,781 4,028,955 3,650,045 3,210,103 7% 42% 2,414,878 2,611,039 2,875,673 3,022,220
Mevduatlar 3,487,119 3,167,963 2,972,266 2,623,086 10% 46% 1,973,555 2,161,565 2,334,204 2,381,754
Alinan krediler 94,733 88,739 66,162 66,727 7% 79% 21,376 31,383 45,014 53,015
Para piyasalarina borglar (repo) 226,485 323,128 214,971 212,584 -30% -8% 116,965 124,890 160,401 246,987
ihrag edilen menkul kiymetler, net 0 319 1,554 2,046 a.d. a.d. 11,249 7,067 4,906 4,649
Sermaye benzeri krediler 93,359 81,357 78,267 51,217 15% 86% 45,124 37,732 41,152 50,184
Ozkaynaklar 218,333 197,947 168,310 158,202 10% 31% 133,093 136,081 137,957 166,535
Odenmis sermaye 7,185 7,185 7,185 7,185 0% 0% 7,185 7,185 7,185 7,185
Briit krediler 1,994,031 1,815,787 1,722,510 1,582,716 10% 34% 1,346,327 1,388,566 1,474,348 1,492,094
Beklenen kredi zarar karsiliklar 79,020 69,599 46,669 37,170 14% 160% 19,268 20,902 28,547 30,398
Donuk alacaklar, sinirli 15,599 18,961 14,748 11,244 -18% 79% 2,251 3,322 9,761 8,699
Donuk alacaklar, siipheli 26,792 21,544 12,674 9,922 24% 347% 1,279 2,392 3,499 5,996
Donuk alacaklar, zarar niteliginde 36,629 29,094 19,247 16,004 26% 133% 15,737 15,188 15,287 15,704

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolim Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlar agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin digsinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olugturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz,
AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siire¢ yliritmemektedirler.



