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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu THYAO
Mevcut Fiyat (TL) 278.75
Hedef Fiyat (TL) 454.00
Getiri Potansiyeli (%) 62.9%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 257.50 339.50
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 8,590
Sermaye (minTL) 1,380
Pazar Yildiz Pazar
Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 384,675
Hedeflenen Piyasa Degeri 626,520
Net Borg 328,773
Firma Degeri 713,448

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -10% -16% -9% -1%
BIST100 Rolatif Getiri -8% -7% -2% 2%

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TAVHL
Mevcut Fiyat (TL) 244.00
Hedef Fiyat (TL) 460.00
Getiri Potansiyeli (%) 88.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 207.50 294.75
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 750
Sermaye (minTL) 363
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 88,641
Hedeflenen Piyasa Degeri 167,109
Net Borg 57,820
Firma Degeri 146,461

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 0% -3% 2% -11%
BIST100 Rolatif Getiri 3% 7% 9% -8%

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu PGSUS
Mevcut Fiyat (TL) 256.50
Hedef Fiyat (TL) 362.50
Getiri Potansiyeli (%) 41.3%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 207.30 287.25
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 2,072
Sermaye (minTL) 500
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 128,250
Hedeflenen Piyasa Degeri 181,250
Net Borg 125,563
Firma Degeri 253,813
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 1% -6% 13% 20%
BIST100 Rolatif Getiri 3% 4% 21% 24%
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Havacilik Sektoru
(THYAO Tl & TAVHL Tl & PGSUS Tl)

Artan jeopolitik risk sonrasi bilgi notu

Yakin cografyamizda gerceklesen jeopolitik gerginlik haberleri dogrultusunda
Orta Dogu boélgesinin havacilik sektorii Gizerindeki etkilerini hizlica inceledik.

Hatirlayacak olursaniz, bu raporda yaptigimiz benzer ¢alismayi, ilk olarak deprem
sonrasi bilgilendirme notu ile, sonrasinda ise yine artan jeopolitik gerginlik ve Tel
Aviv uguslarinin askiya alinmasi lizerine yapmistik.

» Tel Aviv uguslarinin askiya alinmasi lizerine yaptigimiz inceleme:
7 Ekim 2023 tarihinde baslayan ve sonraki dénemde daha da siddetlenen
Orta Dogu’daki jeopolitik gerginlik dolayisiyla ¢ok sayida uluslararasi

Tel

aciklamislardl. Bu paralelde, giivenlik énlemleri nedeniyle Tiirk Hava

havayolu  sirketi Aviv’e yénelik seferleri askiya aldiklarini

Yollar1 ve Pegasus da dodal olarak Tel Aviv uguslarini iptal etmisti.
Tel Aviv_ucguslari, Tiirk Hava Yollari satis gelirleri icinde yaklasik %1,

Peqasus’ta ise toplam kapasitenin icinde %1-2 civarlarinda paya sahipti.

m 2025 Nisan ayi yolcu sayilarina yonelik paylasilan IATA raporuna gore, 2024
yilinda Orta Dogu bolgesinin pazar payl %9,4 olarak gergeklesmistir.

m Eurocontrol trafik verilerine gbére, 01 Ocak 2025-11 Haziran 2025 tarihleri
arasinda ECAC ulkelerinden Orta Dogu bdlgesine giinlik ortalama 1.435 ugus
gerceklesmis ve ECAC Ulkelerinden en ¢ok ugus gerceklesen 2. bolge olmustur.

m 1C25 verilerine gore, Orta Dogu bolgesi Tiirk Hava Yollari’'nin satis gelirleri icinde
%9’luk bir paya sahiptir. Ulke bazinda kirilim bilgisine sahip olmasak da her iki
Glkenin gelir icinde oyun degistirici bir pozisyonda olacagini dislinmiyoruz.
Pegasus cephesinde bdlgesel kirihm detaylari paylagilmasa da gegmiste yasanan
jeopolitik gerginlikler sonucunda uguslarini kolaylikla diger bélgelere kaydirma
kapasitesine sahip oldugu gozlemlenmistir. TAV Havalimanlari ise, Orta Dogu’da
Medine Havalimani’'nda hizmet vererek, bdlgedeki gerilimin etkilerini en az
hisseden havacilik hissesi konumundadir.

m Jeopolitik gerginlik haberleriyle yiikselen petrol fiyatlari sonrasinda Brent petrol
varil bagina 72$ seviyesinde islem gérmektedir.

Su an igin yolcu sayilarinda oyun degistirici bir etki beklemesek de gerilimin
bélgeye yayiimasiyla birlikte kiiresel dolasimin aksamasi ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar, riskin artmasina yol ag¢maktadir. Petrol fiyatlarindaki
degisimlerin etkilerinin yaklasik 3 hafta gecikmeli olarak finansallara yansimasi
nedeniyle, ikinci ¢eyrek finansal sonuglari iizerinde bu etkinin oldukga sinirl
olacagini 6ngériiyoruz. Bunun yani sira, yilin basinda modellerimizde Brent petrol
icin 70-85 dolar bandini esas aldigimizi belirtmek isteriz. Bu dogrultuda, ilgili
gelismelerin heniiz degerlememiz agisindan bir risk unsuru olusturmadigini,

ancak siirecin devamina bagli olarak risk yaratabileceginin altini gizmek isteriz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



(THYAO TI & TAVHL TI & PGSUS TI) — ARTAN JEOPOLITIK RISK SONRASI BiLGI NOTU

Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz Yatirnm higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanlg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélim0 Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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