DenizYatirim &3¢

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu AGESA
Mevcut Fiyat (TL) 139.90
HedefFiyat (TL) 206.74
Getiri Potansiyeli (%) 48%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 71.68 156.02
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 59
Sermaye (mln TL) 180
Pazar YildizPazar
Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 25,182
Hedeflenen Piyasa Degeri 37,213
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -4% 5% 40% -10%
BIST100 Rolatif Getiri 11% 9% 34% -6%
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 17 Nisan 2025 tarihi itibariyledir.

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ANHYT
Mevcut Fiyat (TL) 85.50
Hedef Fiyat (TL) 152.49
Getiri Potansiyeli (%) 78%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 44.05 138.08
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 128
Sermaye (mln TL) 430
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 36,765
Hedeflenen Piyasa Degeri 65,571
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -19% 7% -10% -13%
BIST100 Rolatif Getiri -6% -3% -13% -9%
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 17 Nisan 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
TURKIYE | HAYAT SIGORTA SEKTORU 1G25 BEKLENTI RAPORU
18.04.2025 14:44

Hayat Sigorta Sektorii
(AGESA Tl & ANHYT TI)

“Suirdirilebilir karlilik” ile 6n planda

1¢25 donemine ait hayat sigorta sektoriindeki son veriler ve beklentilerimizi igerir
raporun detaylarini ilerleyen sayfalarda bulabilirsiniz.

= Hayat tarafinda:

»

2025 yilinin Ocak-Subat doneminde hayat sigortasi segmentinde toplam
20 sirket faaliyet gostermektedir. S6z konusu iki aylk donemde sektor
genelinde yaklasik 24 milyar TL’lik prim iiretimi gerceklesmis olup, gegen yilin
ayni dénemine gbre %72 oraninda dikkat ¢ekici bir artis kaydedilmistir.
Anadolu Hayat Emeklilik’in prim iiretimi %82 artis gésterirken, AgeSA Hayat
ve Emeklilik’in prim iiretimi %46 oraninda yiikselmistir. Bu ddnemde
AgeSA’nin pazar payi %12,7, Anadolu Hayat Emeklilik’in pazar payi ise %11,1
seviyesinde gergeklesmistir.

Heniliz Ocak-Mart dénemi igin sektor geneli verileri yayinlanmamis olsa da
KAP bildirilerine gore, Anadolu Hayat Emeklilik'in prim iiretimi %82 artisla
4,4 milyar TL’ye, AgeSA Hayat ve Emeklilik’in prim iiretimi ise %50 artisla
4,8 milyar TL’ye ulasmistir.

m Emeklilik tarafinda:

2025 yili Mart ayi verilerine gore, emeklilik bransinda toplam fon biiyiikliigii
%54 artisla 1.147 milyar TL seviyesine ulasmistir. Ayni doénemde
AgeSA Hayat ve Emeklilik’in fon biiyiikliigii %52 artarak 224,7 milyar TL’ye,
Anadolu Hayat Emeklilik’in fon biiyiikliigii ise %54 artisla 199,5 milyar TL’ye
ylikselmistir.

1G25 beklentilerimiz:

AgeSA Hayat ve Emeklilik tarafinda beklentimiz 984 milyon TL net kar elde
etmesi yoniinde. Bu, g¢eyreklik bazda %15, yillik bazda %65 artisa isaret
etmekte. Sirket, 29 Nisan tarihinde finansal sonuglarini agiklayacak.

Anadolu Hayat Emeklilik tarafinda beklentimiz 995 milyon TL net kar elde
etmesi yoniinde. Bu, ¢eyreklik bazda %9 azalisa, yillik bazda %4 artisa isaret
etmekte. Sirket, 25 Nisan tarihinde finansal sonuglarini agiklayacak.

Her iki sirkette de teknik karliligin net kari desteklemesini beklerken,
Anadolu Hayat Emeklilik tarafinda yatirim gelirleri {izerinde bir miktar baski
bekliyoruz.

AgeSA Hayat ve Emeklilik ve Anadolu Hayat Emeklilik’i (i) sektériin biiyiime
dinamikleri (ii) sermayedarlik yapisi (iii) miisteri tabani ve yaygin dagitim kanallari
(iv) temettii 6demeleri ile temel olarak begeniyoruz.

1¢25 doneminde, ongoriilebilir ve siirdiiriilebilir karlihk yapilari sayesinde her iki
sirketin de 6n planda olmasini bekliyoruz. Enflasyonun lizerinde seyreden giiglii

prim liretimi rakamlarinin yani sira, yiiksek seyreden faiz ortaminda, bahse konu

sirketlerin,

yiin geri kalaninda temel olarak faiz ve/veya faize dayali

enstriimanlardaki pozisyonlanmalari kaynakli, oniimiizdeki donemde yatirim
gelirleri lizerinde destekleyici etkisini siirdiirmesini 6ngoriiyoruz.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fon biiyiiklugii geligimi

Katilmailarin fon biiyiikliigiiniin emeklilik sirketlerine gore dagilimi
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e AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. = Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. e Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

G aranti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi, EGM

Fon biiyiikliigiiniin emeklilik sirketlerine gore dagilimi | Mart 2025

= Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.$.; 20.5%

® Garanti Emeklilik v
Hayat A.. 3.9

= Allianz Yasam ve
Emeklilik A.$.; 14.4%

B AgeSA Hayat ve
Emeklilik A.$.; 19.6%

Anadolu Hayat
Emeklilik A.$.; 17.4%

Prim liretimine goére pazar payi gelisimi

Prim lretimine gore pazar payi dagilimi | Ocak-Subat 2024

® HDI Fiba Emeklilik ve
Hayat AS; 2.9%

= BNP Paribas Cardif T

* AgeSA Hayat ve
Emeklilik AS; 15.0%

Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik AS; 13.5%

Hayat Sigorta AS; 3. a%\
* Metlife Emeklilik ve
Hayat AS; 7.0%
= QNB Saglik Ha)
Sigorta ve Emeklif
7.4%

" Garanti BBVA Emel
ve Hayat AS; 10.4.

Anadolu Hny/

Emeklilik AS; 10.5%

® Viennalife Emeklilik ve
Hayat AS; 12.3%

‘- Allianz Yasam ve
Emeklilik AS; 11.4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii, Tiirkiye Sigorta Birligi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi, EGM

Prim Uretimine gére pazar payi dagilimi | Ocak-Subat 2025

= BNP Paribas Cardif
Emekdilik AS; 1.8%

= HDI Fiba Emeklilik ve
Hayat A$; 2.5% ®  Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik AS; 19.1%

= Metlife Emeklilik ve
Hayat AS; 7.3%

= QNB Saglik Hayat,
Sigorta ve Emekilil
7.9%

AgeSA Hayat ve
‘meklilik AS; 12.7%

= Allianz Yasam ve
Emeklilik AS; 9.6%

~» ® Viennalife Emekiilik ve
Hayat AS; 11.8%

/

* Garanti BBVA Emeklilik
ve Hayat AS; 10.7%

\ Anadolu Hayat
Emeklilik AS; 11.1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii, Tirkiye Sigorta Birligi

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Prim iiretimi gelisimi | AgeSA Hayat ve Emeklilik

Aylik prim tretimi
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Aylik prim tiretimi (TRY) Aylik degisim Yillik degisim

Nis.24 1,051,671,095 -3% 82%

Sub.24 1,140,604,411 15% 165%

Nis.24 1,051,671,095 82%

Oca.25 1,520,852,764 53%

Sub.25 1,576,707,604 38%

Mar.25 59%
Toplam dénem Toplam prim tiretimi (TRY) Toplam degisim 2024 yili toplam prim iiretimi (TRY)
Ocak-Mart 2024 3,217,775,540
Ocak-Mart 2025 50% 14,317,048,478
Geyrek dénem Geyrek prim iiretimi (TRY) Geyrek degisim Yillik degisim

1623 1,527,627,364

2023 1,672,290,926 9%

3C23 1,984,231,070 19%

4¢23 2,299,743,564 16%

1G24 3,217,775,540 40% 111%

2024 3,264,512,155 1% 95%

3C24 3,794,714,176 16% 91%

4¢24 4,040,046,607 6% 76%

1C25 4,815,751,843 19% 50%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalan, Sirket verileri

Ceyrek donemler nezdinde prim iiretimi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimdi, Sirket verileri

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Sirket verileri
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Prim iiretimi gelisimi | Anadolu Hayat Emeklilik

Aylik prim tiretimi (TRY) Aylik degisim Yillik degisim
Oca.24 679,618,572 -19% 40%
Sub.24 783,647,686 15% 94%
Mar.24 956,350,605 60%
Oca.25 1,251,099,903 84%
Sub.25 1,402,710,857 79%
Mar.25 82%
Toplam dénem Toplam prim iiretimi (TRY) Toplam degisim 2024 yili toplam prim iiretimi (TRY)
Ocak-Mart 2024 2,419,616,863
Ocak-Mart 2025 82% 12,417,300,799
Geyrek dénem Geyrek prim iiretimi (TRY) Geyrek degisim Yillik degisim
1623 1,487,723,783
2¢23 1,406,777,970 -5%
3023 1,915,597,260 36%
4¢23 2,258,192,221 18%
1G24 2,419,616,863 7% 63%
2024 2,844,026,149 18% 102%
3¢24 3,484,481,951 23% 82%
4¢24 3,669,175,836 5% 62%
1625 4,395,928,458 20% 82%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalan, Sirket verileri
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimd, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arasti Béliimii h I lan, Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatirim tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanhgi
hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolim Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil
ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Ulizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme
(GG) siirecine almay tercih edebilirler.

DENIZ YATIRIM 2025
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