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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu HTTBT
Mevcut Fiyat (TL) 41.50
HedefFiyat (TL) 73.50
Getiri Potansiyeli (%) 77%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 25.39 51.55
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 57
Sermaye (mlInTL) 300
Pazar YildizPazar
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB
Nominal Getiri 5% 0% 5% -19%
BIST100 Rélatif Getiri -2% -5% -4% -25%
Satis Gelirleri 25.65 34.24 4459 59.92
FAVOK 10.00 13.72 19.71 27.20
Net Kar 5.56 8.49 11.87 16.30
FAVOK Marji 39.0% 40.1% 44.2% 45.4%
Net Kar Marji 21.7%  24.8% 26.6% 27.2%
FD/Ciro 8.3x 8.5x 7.2x 4.7x
FD/FAVOK 41.2x 21.1x 16.2x 10.4x
F/K 73.7x 35.2x 27.4x 17.7x
PD/DD 3.7x 4.7x 4.4x 3.3x
Net Borg/FAVOK -2.0x -0.5x -0.2x -0.2x
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 12 Mart 2025 tarihi itibariyledir.

Ortaklik Yapisi

Pegasus Hava Tagimaciligi A.S %36,82
Fatma Nur Gokman %23,19
Dilek Ovacik %4,71
Hakan Unlu %4,34
Ozkan Diilger %4,34
Halka Agik %26,59

Strateji ve Arastirma

DenizbankYatirimHizmetleriGrubuStratejiveArastirma @denizbank.com
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Hitit Bilgisayar Hizmetleri (HTTBT TI)

Kalite, ucuz degildir

Hitit Bilgisayar, 11 Mart 2025 tarihinde, yil sonuglarina yénelik, yatirnmci ve
analist toplantisi gergeklestirdi. Toplantidan derledigimiz ve kritik gordigiimiiz
6nemli notlar asagida yer almaktadir.

m Entegre ¢6ziimleriyle bugiin en kiiglik havayolundan en biiylik havayoluna hizmet

verebilme kabiliyetine sahip yegane sirket konumundadir. Yolcu hacimlerine
dayali olarak Avrupa’nin su anda ikinci biiyiik havayolu rezervasyon sistemi
saglayicisi konumundaki Hitit Bilgisayar, 4C24 itibariyla Afrika’da da ikinci
diinya genelinde (liglincii biyiik havayolu

siraya yerlesmistir. Ayrica,

rezervasyon sistemi saglayicisi olmaya devam etmektedir.

Hitit, 2024 vyilinda vyeni
Blylime potansiyeli olduk¢a yiksek pazarlardan birisi olan Hindistan ile

cografyalarda biyiimesini devam ettirmistir.
Avrupa’nin 6nemli merkezlerinden italya gibi stratejik lkeleri de kapsayacak
sekilde faaliyet alanini genisletmistir. Bu gelismelerle birlikte, Hitit, toplamda 50
llkede, 72 is ortagina hizmet sunar hale gelmistir. 2024 yili icerisinde Alet de

dahil olmak {izere toplamda 16 proje canliya alinarak gelir iretmeye baslarken,

11 projenin kurulum siireci devam etmektedir.

2024 yilinda hizmet verilen yolcu sayisi %61 oraninda artmistir. Bu artista,
9 aylik performansa ragmen Alet’in katkisi dikkat cekici bulunurken, 2025 yilinda

tam vl etkisinin blylime lzerinde olumlu bir etki yaratacagi belirtilmistir. 2025’te

biiylime yapisinin yeni kazanimlara odaklanacagi vurgulanmis; bu baglamda,
blylimenin %20’sinin yeni kazanimlardan, %10’unun ise mevcut misterilerin is

hacimlerinin artmasindan kaynaklanmasi 6ngérulmustir.

2024 yilinda 15.4 milyon USD Ar-Ge yatirimi ve 4.5 milyon USD lisans, donanim ve
demirbas yatirimi yapan Sirket, halka arz fonu yatirimlarinin biliylik olglide
tamamlandigini agikladi. 2025 yilini yatirrm anlaminda “stabilizasyon senesi”
olacagl ve orta-uzun vadede %20-25 araliginda yatirim/ciro oraninin makul
olacagi bilgisine yer verildi. Bu yatirimlarin odak noktalarindan birisi olan ve ADS
sistemi sonrasinda stratejik girisim alani olarak gosterilen OOMS (Teklif ve Siparis
Yonetim Sistemleri) alaninda yiritiilmekte olan Ar-Ge ¢alismalari sayesinde Hitit,
IATA tarafindan yayimlanan Havayolu Perakendeciligi Olgunluk Endeksi’nde

liderlik koltuguna yiikselmistir.

2030 yilina dek yaklasik 120 havayolu sirketinin ihaleye ¢ikmasinin beklendigi
ve 2025’te biiyikk olcekli belirtildi.
Havayollarinda PSS (Yolcu Hizmet Sistemleri) degisikliklerinin uzun ve zahmetli bir

havayolu ihalesinin ©6ngorilmedigi

sire¢ olmasi nedeniyle bu degisikliklerin kolaylikla gergeklestirilemedigi ifade
edilirken, IATA tarafindan OOMS sisteminin zorunlu hale getirilmesiyle PSS ihale

slireclerinin hizlanabilecegi degerlendirmesi yapildi.

Bu toplantida dikkat gekilen diger bir biiylime alani ise 6deme sistemlerindeki
projeler oldu. Kredi kartlarinin _6tesinde pek cok farkli alternatif ddeme

metotlarini _barindiran ve dinyada 85'ten fazla 6deme sistemine entegre olan

Hitit altyapisi Uzerinden, 2024 yilinda vyaklasik 8.5 milyar USD’lik satis hacmi

gerceklestigi aciklandi. Bu dogrultuda Sirket, 6deme sistemleri tarafinda katma

degerli hizmetler veren pilot projeler Gizerinde galistiklari bilgisine yer verdi.
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m Bir diger stratejik girisim alani olan Acente Dagitim Sistemi (ADS) tarafinda, gegen dénem imzalanmis olan THY igerik
anlagmasinin devreye alinmasina ek olarak, 2024 yili icerisinde imzalanan APG Network sozlesmesi 6nem arz etmektedir.
Halihazirda Hitit'in partneri olan APG Network, ADS icerik ve erisim kapsamina ciddi katki yapma potansiyeli tasimaktadir.

APG Network, binyesinde, 170 lilkeden, 200 havayolunu barindiran havayolu agina sahiptir. Bugiin, PSS gelirleri icinde %5’lik
paya sahip olan ADS’nin, 2025 yilinda s6z konusu payini iki katina (2x) gikarmasi ve ilerleyen donemde ise yari yariya paya
ulagmasi beklenmektedir/arzu edilmektedir.

m 2024’te, Hitit, zorlu ekonomik kosullara ragmen beklentilerinde asagi yonlii revizyona gitmemis ve beklentileri paralelinde yili
tamamlamistir. Geride kalan yilda, dolar bazinda satis geliri, %34 artisla, 34,2 milyon USD’ye ulagmigtir. TL bazinda ise satis

geliri bayimesi %84 olmustur. 11 Mart tarihi itibariyla, halka agik sirketler icin, 2024 finansal sonuglarinin neredeyse tamamini
gormiis durumdayiz. Ana endekste (BIST 100) Hitit'in {zerinde satis geliri biiylimesi gosteren herhangi bir sirket
bulunmamaktadir. Daha detayli bakacak olursak; yabanci para raporlama yapan ve havacilik alaninda faaliyet gosteren
CLEBI, TAVHL, PGSUS ve THYAO’nun satis gelirleri sirasiyla TL bazinda %77, %72, %59 ve %48 artig gostermistir. Keza
yine ana endekste FAVOK marji, Hitit Bilgisayar'in %40’lik marjinin lizerinde yer alan sadece 4 sirket bulunmaktadir
(MIATK, AKFYE, ARDYZ ve TCELL).

m 2024 yih verilerine gore, kiireselde iki biiyiik rakibinin finansal sonuglarina baktigimizda, satis geliri biiylimesinin yaninda
Hitit, en yiiksek FAVOK mariji ve net kar marjina sahip sirket konumundadir. Buna ek olarak, Amadeus ve Sabre’nin 2025 yili
beklentileri, havacilik sektérii beklentileri paralelinde olmasi dolayisiyla organik biyiimeye isaret etmektedir (IATA, 2025 yilinda
%6,7'lik yolcu sayisi artisi beklemektedir). Hitit'in bahse konu beklentiler lizerinde biiyiime beklentisi ise, organik blyiimenin

inorganik biiyiime ile destekleneceginin bir diger 6nemli isaretidir. Amedeus ve Sabre’nin 2024 yili finansallari ve 2025 yih
beklentileri asagidaki tabloda bulabilirisiniz.

2024 yili finansal sonuglan Amadeus Sabre Hitit 2025 beklentileri Amadeus Sabre Hitit
Satig geliri (milyon) 6,142 3,030 243 Satis geliri bliylimesi 9%-13% Yuksek-tek haneli %33-%38
Satis geliri biiyiimesi 77 13% ke 4% T 2% FAVOK bilyimesi 7%-12% - -
FAVOK (milyon) 2,335 517 9.4 FAVOK - >$700m -
FAVOK biiyiimesi 75 13% e 53% ir 24% FAVOK mariji - - %43-48
FAVOK marji 3¢ 38% ke 17% T 39% Net kar marji - - %25-30
Net kar (milyon) 1,348 -72 5.973 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimd, Bloomberg Terminal, Sirket sunumlar
Net kar marji 7¢ 20% 7t -2% i 25%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bélimu, Bloomberg Terminal, Sirket sunumlari

*Her Sirket'in raporlanan para birimi baz alinmistir. Amadeus EUR, Sabre ve Hitit USD para birimi cinsindendir.

m Sirket, USD bazli, 2024 yilinda paylastigi giiclii beklentileri, 2025 yilinda da siirdiirmeye devam etti. Hitit'in 2025 yili beklentileri;
i) ciroda %33 ile %38 aralifinda biiyiime ii) FAVOK’te %43 ile %48 araliinda marj iii) net karda %25 ile %30 arahdinda marj
iv) yatirnm/ciro orani %30 ile %35 araligi seklindedir.

m Daha oOnce diizenlenen toplantilarda da dile getirilen ve Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma Bolimi olarak Arastirma
kapsamimiz ve Model Portfoyiimiize dahil ettigimiz ilk giinden bu yana siki sekilde yakindan izledigimiz, 5 yilhk donemin
sonunda 100 milyon USD ciro hedefinin (bize gére ‘meshur 5 yillik hedefler’) “yukar yonde giincellenme ihtimali” hakkinda
sorumuzu yoénelttigimizde, Sirket yoneticileri, 2025 yilinin ikinci yarisinda bu hedefin asilip asilamayacagina yonelik egilimin
goriilmiis olabilecegi ve detayl sekilde degerlendirecekleri bilgisini paylastilar.

m ‘Rusya-Ukrayna savasinin sonlanmasina ait etkiler’ soruldugunda, partner olarak kisa veya orta vadede hemen hizli sekilde
olumlu bir etkinin beklenilmedigi, ancak, mevcut partnerlerinin is hacminde olasi_artistan dogal olarak pozitif olarak
etkilenebileceklerini acikladilar.

m ‘Efektif vergi’ sorusu lizerine, efektif vergi oraninin, Sirket’in Teknokent’te yer almasi dolayisiyla %5-6 oranlarinda yer aldigi ifade
edildi.
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Genel degerlendirmemiz: Devam eden giiclii biyliime hikayesi dogrultusunda, 2025 yili Strateji raporumuzda Hitit Bilgisayar icin
12-aylik hedef fiyatimizi 51,43 TL'den 73,50 TL'ye revize etmis, AL onerimizle Model Portféoyiimizde tutmaya devam etmistik.
2024 yil sonu rakamlarini modelimize dahil etmemiz, degerlememizde gelecek dénem agisindan yukari yoénlii riskler,
barindirirken, su asamada gerek finansallar (heniiz major degisiklik yaratmadi) gerekse hedef fiyat seviyesine yonelik hakkimizi
sakli tuttugumuzu 6nemle belirtmek isteriz.

Hitit Bilgisayar’in, tiim yatinmcilar nezdinde kabul edilen, zorlu, yerel ve global kosullar karsisinda, son derece basarili bir yili
geride biraktigi ve kamuoyu ile paylastiklari orta-uzun vadeli hedefleri dogrultusunda, emin adimlarla, ilerledigini diisiinmeye
devam ediyoruz. Hitit vari biiyiime sirketlerinde, kisa vadeli piyasa ¢arpanlarinin masanin her iki tarafinda yer alan kesim olan,

yatinmci ve piyasa profesyonelleri nezdinde yarattigi ‘kisa vadeli’ kafa karisikhigi ve ikna mekanizmasindaki zorluklarin
farkindayiz.

Ancak, bugiin gelinen noktada, Sirket’in, halka agiklik siiresince:

i) giiglii finansal yapisi ii) kurumsal durugu iii) agresif ve bir o kadar da tiim kogsullarin dikkatle incelendigi ‘biiyiime odakli
agresif’ hedefleri ve bu hedefleri gerceklestirmis olmasi iv) yabanci yatirrmci oranindaki artis ve bilhassa s6z konusu artisin
kurumsal kesim iizerinden gergeklesmesi v) gerek mevcut is yaptigi gerekse yeni girdigi/girmeyi hedefledigi pazarlarda sisteme
yeni dahil olan sirketler nezdinde ilk tercih edilen yazilim altyapisina sahip olmasi vi) sadece yapilan is, sektér ve rakiplerine
odakli, konusuna son derece hakim ve uluslararasi arenada havacilik sektériiniin en iist seviyesinde (IATA gibi) temsiliyete
sahip bir yénetim kadrosunun gérevde yer almasi ve vii) ilk iki sirada yer alan rakiplerini yeni nesil iiriinleriyle yakindan takip
etmesi ve global ve yerel havacilik sektérii kosullarinin hedef olarak konulan biiyiime patikasina izin verdigine yénelik giiglii
inancimiz ile ‘artik ikna mekanizmasinin giiglii sekilde c¢alismaya basladigin’ ¢ok daha ayaklari yere basar sekilde
dusiindiigimiizi bir kez daha dile getirmekten ¢ekinmiyoruz. Hitit, global havacilik sektoriinde son derece kritik ve 6nemli bir
konuma sahip, halka agik bir Tirk firmasi ve bulundugu noktadan emin adimlarla, teknolojisi, kendisini yenilemekte zorlanan
rakiplerini zorlayacak sekilde ilerliyor.

HTTBT'yi 3 Kasim 2022 tarihinden bu yana Model Portféyimizde tasidigimizi hatirlatmak isteriz. Hisse, portfoyiimize ekledigimiz
tarihten bu yana nominal bazda %331, BIST 100 endeksine gore rolatifte ise %67 performans ortaya koymustur.

Hisse, yil baslangicindan itibaren BIST 100 Endeksi’nin %25 gerisinde performans gostermistir. Geriye dénik 12 aylik verilere gore
hisse 45,0 F/K ve 27,1 FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir. Hitit Bilgisayar, degerlememize goére, 2025 yil sonu itibaryla
27,4x F/K ve 16,2x FD/FAVOK carpanlarina denk gelmektedir. Ek bilgi amagh paylasmak gerekirse, Amadeus, Bloomberg
Terminal konsensiis rakamlarina gére, 20,32x, Sabre ise 17,1x F/K carpanlari ile fiyatlanmaktadir.

Asagidaki tabloda 2025-2028 yili beklentilerimizi bulabilirsiniz.

Secilmis kalemler (milyon USD) 2023 2024 20258 20268 20278 20288
Satis Gelirleri 25.6 34.2 44.6 59.9 77.7 100.9
biyime 36% 34% 30% 34% 30% 30%
FAVOK 10.0 13.7 19.7 27.2 37.2 49.8
biiyiime 26% 37% 44% 38% 37% 34%
Net kar 5.6 8.5 11.9 16.3 21.8 29.1
FAVOK marji 39.0% 40.1% 44.2% 45.4% 47.8% 49.3%
Net kar marji 21.7% 24.8% 26.6% 27.2% 28.1% 28.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar
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Secilmis sirket finansallar | HTTBT

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 4C23 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 6% 83% 1,122 609 84%
Brit kar (mio TL) 30% 109% 542 296 83%
Briit kar marji 10.4 puan 6.9 puan 48.2% 48.6% -0.4puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 20% 81% 297 166 79%
Faaliyet giderleri/satiglar 3.4puan -0.4 puan 26.5% 27.2% -0.8 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 44% 154% 244 130 88%
Esas faaliyet kar marji 7 puan 7.3 puan 21.8% 21.4% 0.4 puan
FAVOK (mio TL) 49% 124% 451 231 95%
FAVOK marji 13 puan 8.2 puan 40.1% 37.9% 2.3puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -7% -31% 66 92 -28%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 25% -32% -25 -50 -50%
Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. 0 0 a.d.
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 33% 99% 285 172 66%
Vergi gideri/geliri (mio TL) 348% 218% -8 -40 -79%
Net kar (mio TL) 18% 86% 277 132 109%
Net kar mariji 2.6 puan 0.4 puan 24.7% 21.7% 3puan
Net bor¢* (mio TL) -17% -48% -241 -465 -48%
Net borg/FAVOK 0.2 1.5 -0.5 -2.0 1.5
Net borg/6zsermaye 0.0 0.2 -0.1 -0.3 0.2
Ozsermaye karlihgi (yillik) 0.7 puan 4.4 puan 13.2% 8.8% 4.4 puan
Aktif karlilik (yilhk) 0.6 puan 2.9 puan 10.6% 7.6% 2.9 puan
Dénen varliklar (mio TL) -7% 22% 905 742 22%
Duran varliklar (mio TL) 7% 73% 1,711 988 73%
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 40% 2,095 1,497 40%
Stoklar (mio TL) a.d. a.d. 0 0 a.d.

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Bilango | HTTBT

Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 03.03.2025 03.03.2025 04.03.2024
BILANGO (milyon TL) 2024 2023 2022
Donen Varliklar 905 742 460
Nakit ve Nakit Benzerleri 302 218 57
Finansal Yatinmlar 130 247 264
Ticari Alacaklar 338 184 83
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0 0 0
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 135 92 56
(Ara Toplam) 905 742 460
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 1,711 988 557
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 18 0 61
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 143 152 67
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,430 760 390
Ertelenmis Vergi Varligi 24 9 1
Diger Duran Varliklar 97 68 37
TOPLAM VARLIKLAR 2,616 1,730 1,017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 382 152 104
Finansal Borglar 167 [1] 43
Diger Finansal Yuktimlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 92 71 26
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Diginda Kalanlar) 42 28 17
Dénem Kari Vergi Yukimlalaga 9 5 0
Borg Karsiliklari 46 22 9
Diger Kisa Vadeli Yukumlultukler 25 26 8
(Ara Toplam) 382 152 104
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikumlultikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 139 81 46
Finansal Borglar 24 [1] 0
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimlultklerin Diginda Kalanlar) 101 70 39
Uzun vadeli karsiliklar 14 11 6
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakimlulugu 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 2,095 1,497 868
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2,095 1,497 868
Odenmis Sermaye 300 128 128
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 90.54 263.04 292.43
Deger Artis Fonlar 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 26 13 3
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 194 75 26
Dénem Net Kar/Zarar 277 132 59
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,208 887 360
Azinlik Paylari 0 [1] 0
TOPLAM KAYNAKLAR 2,616 1,730 1,017

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu | HTTBT

Sirket HiTiT BILGISAYAR HiZMETLERI
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 03.03.2025 03.03.2025 03.03.2025 03.03.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2023 424 4¢23

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 1,122 609 341 186
Satislarin Maliyeti (-) -581 -313 -153 -96
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 542 296 188 20
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 542 296 188 90
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -116 -76 -38 -26
Genel Yonetim Giderleri (-) -182 -90 -60 -29
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 44 60 9 18
Diger Faaliyet Giderleri (-) -42 -50 -14 -13
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 247 140 85 40
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 64 82 23 21
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 64 82 23 21
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlarin Kar/Zararlarindaki Pz 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 310 222 107 61
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 7 3 5 1
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis) (-) -32 -53 -12 -11
Parasal Kazang / (Kayip) 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 285 172 100 50
Surdirilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -8 -40 -15 -5
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -21 -45 -15 -7
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 12 5 -1 2
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 277 132 85 46
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 277 132 85 46
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 277 132 85 46
Azinlik Paylan 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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HITIT BILGISAYAR HIZMETLERI (HTTBT TI) — KALITE, UCUZ DEGILDIR

Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S."nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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