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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu HTTBT
Mevcut Fiyat (TL) 41.00
Hedef Fiyat (TL) 51.43
Getiri Potansiyeli (%) 25%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 21.65 41.00
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 27
Sermaye (mln TL) 300
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 12,300
Hedeflenen Piyasa Degeri 15,429
Net Borg -275
Firma Degeri 12,025
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 10% 7% 70% 69%
BIST100 Rolatif Getiri 0% 3% 31% 26%
1.60 T T 45.00
1.40 A 40.00
1.20 4 35.00
1.00 { 2088
0.80 1 5.
T 20.00
0.60 T 1 15.00
0.40 T + 10.00
0.20 T T 5.00
0.00 +————XU-1Q0 Relatif ==—=HTTRT Tl (sag eksen) 0.00
09/23 01/24 05/24 08/24

Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 11 Aralik 2024 tarihi itibariyledir.
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Hitit Bilgisayar Hizmetleri (HTTBT TI)
3C24 Toplanti Notu

Hitit Bilgisayar 11 Aralik giinii 3C24 finansallarini takiben, yatirrmci ve analist
toplantisi gergeklestirdi. Toplantidan derledigimiz ve kritik gordiigliimiiz 6nemli
notlar agsagida yer almaktadir.

m Sirket, 9A24 déneminde, 5,97 milyon USD seviyesinde net kar agikladi.

S6z konusu dénemde satis gelirleri yillik bazda %27 artarak 27,27 milyon USD
seviyesinde gerceklesti. FAVOK ise yillik %24 artarak 9,40 milyon USD oldu.
9A24’te FAVOK marji %39, net kar marji %25 seviyesinde takip edildi.
Hitit Bilgisayar, 75 partneri ile, hizmet verdidi yolcu sayisini %57 artirmistir.

Sirket, yoneltilen “2024 yil sonu beklentilerinde asagi yoénlii risk goriiyor
musunuz?” sorusu Uzerine kalem kalem beklentilerinin Uzerinden gecerek
aciklama yapti. Ciro tarafinda, 2024 yili finansallarina girebilecek olan potansiyel
isler oldugunu, %33-%38 araliginda biylime beklentisini koruduklarini soylediler.
Eforlarini_giicli tutmak adina bu hedefi koruyacaklarini ve 3-4 vyillik sirecte
hedefinin %30
FAVOK tarafinda da keza %43-48 marj araligini koruduklarini, bu yilin_hem

srdirulebilir  ciro  blylumesi oldugunu __ acikladilar.

kiiresel hem de yurt icinde zorluklarla dolu oldugunu ve bu sartlar altinda bu

hedefi yakalamanin ya da yakinsamanin dahi oldukca énemli oldugunun altini

cizdiler. Net kar tarafinda %25-30 marj araliginin icinde kalabilecek durumda
olduklarini séylediler. Yatirnm tarafinda ise %30-35 araliginda olan yatirnm/ciro
oraninin Ustlinde olabileceklerini agikladir. Yapilan yatirimlarin _énidmuizdeki

yillarda ciro ve karliliga destek saglayacagini, zorlu gecmesini bekledikleri 2025

yilinda da bu yatirimlarin olumlu etkilerini gérebileceklerini belirttiler.

Oniimiizdeki donemde stratejik ve dlgek anlaminda 6nemli potansiyel tasiyan
heyecan verici ihalelerin mevcut oldugu bilgisi verildi.

Sirket, ‘Pegasus ile ADS sistemi sézlesmesi’ soruldugunda su ana kadar
Pegasus’un dagitim stratejisi kaynakli var olmadigini aciklarken, yeni gelen IATA

standartlari _dogrultusunda, Pegasus da dahil olmak (izere, disik maliyetli

havayolu sirketlerinin potansiyel olusturabilecegi bilgisi verildi.

‘ADS
Tirk Hava Yollar’nin yakin zamanda agikladigl, distribltorlere uygulanacak

tarafinda yer alan Tirk Hava Yollarn projesi’ soruldugunda,

komisyonlar listesinde, Amedeus ve Sabre gibi yer aldiklarini, projenin canliya
geg¢mis oldugunu acikladilar.

Yine ‘ADS tarafinda yeni partner gelecek mi?’ sorusuna, yeni standartlara uygun

modeller Gzerinde calistiklarini, bu sistemlerin _hazir olmasiyla yavaslatiimis olan

bliyiime hedefinin tekrar agresiflestirilecegi bilgisine yer verildi.

Sorulan soru Uzerine, IATA tarafindan yayimlanan 2025 yili havacilik sektori yolcu
hacimlerindeki artis beklentisinin partnerlerinin _bliylime gdsterecek olmasi

dolayiyla organik biylme saglayacagini, bunun vyani_sira_yeni partner

kazanimlarinin_inorganik biyiime olusturacagi ifade edildi. Ayrica, havacilik
sektdriinde artmasi beklenen karlihk rakamlarinin havayolu sirketlerini ‘Yeni Nesil
Teklif ve Siparis (OOMS) ve ADS' gibi vatinmlar
yonlendirebilecegini, bunun da yine inorganik blylmeyi
beklediklerini acikladilar.

Sistemi yapmaya

desteklemesini

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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‘Personel gideri’ tarafinda gelen soru (izerine, enflasyon Uzerinde gider artisinin projekte edilmesi yonlendirilmesi yapildi.

‘Efektif vergi’ sorusu lzerine, efektif vergi oraninin, Sirket’in Teknokent’te yer almasi ve halka arz dolayisiyla indirime tabi
oldugunu, normal sartlar altinda %5-6 oranlarinda yer aldigi sdylendi. Ancak, deprem gibi ek vergi ylikimlaliklerinin bu orani
degistirdigi bilgisine yer verildi.

Genel degerlendirme: Devam eden giiglii biiylime hikayesi dogrultusunda, 2024 yili rakamlarinin paylasilan beklentilerin alt
bandinda ya da alt bandina yakinsamasi modelimiz igin 6nem arz etmektedir. Dolayisiyla, Hitit Bilgisayar igin 12-aylik hedef
fiyatimiz 51,43 TL, 6nerimizi ise AL yoniinde koruyoruz. Yeni gelecek partner kazanimlari ise modelimiz igin yukari yonli risk
barindirmaktadir.

HTTBT’yi 3 Kasim 2022 tarihinden bu yana Model Portféyiimizde tasidigimizi hatirlatmak isteriz. Hisse, portfoylimize ekledigimiz

tarihten bu yana nominal bazda %326, BIST 100 endeksine gore rolatifte ise %73 performans ortaya koymustur.

Hisse, yil baslangicindan itibaren BIST 100 Endeksi'nin %26 lzerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 aylk verilere gére
hisse 51,8 F/K ve 32,9 FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Secilmis sirket finansallar | HTTBT

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Hari¢ TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 6% 73% 176 609 311
Briit kar (mio TL) -6% 61% 84 296 169
Briit kar marji -5.7 puan -3.1puan 47.9% 48.6% 54.3%
Faaliyet giderleri (mio TL) 14% 68% 46 166 92
Faaliyet giderleri/satislar 1.8 puan -0.7 puan 26.2% 27.2% 29.5%
Esas faaliyet kari (mio TL) -24% 53% 38 130 77
Esas faaliyet kar marji -7.5 puan -2.5 puan 21.7% 21.4% 24.8%
FAVOK (mio TL) -13% 145% 46 231 131
FAVOK marji -7.9 puan 11 puan 26.3% 37.9% 42.2%
Net diger gelir/gider (mio TL) 116% -7% -23 92 31
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 188% -49% -10 -50 -36
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. a.d. 0 0 (1]
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -15% 51% 47 172 73
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -55% -7 -40 -14
Net kar (mio TL) -22% 70% 40 132 59
Net kar marji -7.9 puan -0.3 puan 22.7% 21.7% 18.8%
Net bor¢* (mio TL) -24% -20% -465 278
Net borg/FAVOK 0.3 0.9 5220 22,11
Net borg/6zsermaye 0.0 0.1 -0.3 -0.3
Ozsermaye karliligi (yillik) 0.6 puan 2.8 puan 8.8% 6.7%
Aktif karlilik (yillik) -0.1 puan 1.6 puan 7.6% 5.8%
Dénen varliklar (mio TL) 11% 56% 742 460
Duran varliklar (mio TL) 2% 58% 988 557
Ozkaynaklar (mio TL) -1% 44% 1,497 868
Stoklar (mio TL) a.d. a.d. 0 0
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisy la oldug ifade et fir.
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Bilango | HTTBT

Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 08.11.2024 08.11.2024 04.03.2024 04.03.2024
BILANGO (milyon TL) 3C24 3C23 2023 2022
Dénen Varliklar 911 584 742 460
Nakit ve Nakit Benzerleri 340 58 218 57
Finansal Yatinmlar 120 286 247 264
Ticari Alacaklar 301 161 184 83
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0 0
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 151 79 92 56
(Ara Toplam) 911 584 742 460
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 1,503 954 988 557
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 91 0 61
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagl Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 134 119 152 67
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,258 668 760 390
Ertelenmis Vergi Varligi 24 6 9 1
Diger Duran Varliklar 88 69 68 37
TOPLAM VARLIKLAR 2,415 1,538 1,730 1,017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 350 124 152 104
Finansal Borglar 165 L] 0 43
Diger Finansal Yikimldlikler 0 0 0 0
Ticari Borglar 76 30 71 26
Diger Borglar 0 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikimliiliiklerin Disinda Kalanlar) 37 25 28 17
Dénem Kari Vergi Yukumlulugi 6 20 5 [
Borg Karsiliklar 43 20 22 9
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 22 29 26 8
(Ara Toplam) 350 124 152 104
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimldltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 125 69 81 46
Finansal Borglar 19 [] L) []
Diger Finansal Yikiimluliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0 0
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimliliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar) 93 61 70 39
Uzun vadeli karsiliklar 13 7 11 6
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yikiml (] 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yikimlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 1,939 1,345 1,497 868
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1,939 1,345 1,497 868
Bdenmis Sermaye 128 128 128 128
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 263.04 263.04 263.04 292.43
Deger Arti Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26 13 13 3
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 194 75 75 26
Dénem Net Kar/Zaran 192 87 132 59
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,137 781 887 360
Azinlik Paylar 0 (1] (1] 0
TOPLAM KAYNAKLAR 2,415 1,538 1,730 1,017

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu | HTTBT

Sirket HITIT BILGISAYAR HiZMETLERI
Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Agiklanma Tarihi 08.11.2024 08.11.2024 08.11.2024 08.11.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3¢24 3¢23 9A24 9A23

Siurdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 303 176 782 423
Satiglarin Maliyeti (-) -167 -91 -428 -217
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 136 84 354 206
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 136 84 354 206
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -33 -20 -78 -50
Genel Yonetim Giderleri (-) -44 -26 -121 -61
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 7 22 35 41
Diger Faaliyet Giderleri (-) -9 -22 -27 -36
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 56 39 162 100
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 20 19 41 61
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 19 41 61
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 76 57 203 161
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 2 1 2 2
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digl) (-) -7 -11 -20 -42
Parasal Kazang / (Kayip) 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 71 47 185 122
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -3 -7 7 -35
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -6 -8 -6 -39
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 3 1 13 4
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 68 40 192 87
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 68 40 192 87
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 68 40 192 87
Azinlik Paylari 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdiirllen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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