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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu HTTBT
Mevcut Fiyat (TL) 47.94
Hedef Fiyat (TL) 73.50
Getiri Potansiyeli (%) 53%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 31.94 51.55
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 34
Sermaye (mln TL) 300
Pazar Yildiz Pazar
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB
Nominal Getiri 12% 13% 19% 7%
BIST100 Rolatif Getiri 6% -3% 6% -17%
Ozet Veriler (mln usd) 2023 2024 2025T 2026T
Satis Gelirleri 25.65 34.24 44.59 59.92
FAVOK 10.00 13.72 19.71 27.20
Net Kar 5.56 8.49 11.87 16.30
FAVOK Marji 39.0% 40.1% 44.2% 45.4%
Net Kar Mariji 21.7% 24.8% 26.6% 27.2%
Tahminler ve Rasyolar 2023 2024 2025T 2026T
FD/Ciro 8.3x 8.5x 8.3x 5.5x
FD/FAVOK 41.2x 21.1x 18.7x 12.0x
F/K 73.7x 35.2x 31.7x 20.4x
PD/DD 3.7x 4.7x 5.1x 3.8x
Net Bor¢/FAVOK -2.0x -0.5x -0.2x -0.2x
60 T+ - 60
50 + ~ 50
40 + - 40
30 + - 30
20 + T+ 20
10 + + 10

0 XU100 Relatif ———HTTBT TL (sag eksen) 0

T T T T T T

12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25

Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 19 Agustos 2025 tarihi itibariyledir.

Ortakhk Yapist

Pegasus Hava Tagimaciligi A.S %36,82
Fatma Nur Gokman %23,19
Dilek Ovacik %4,71
Hakan Unli %4,34
Ozkan Diilger %4,34
Halka Agik %26,59
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Hitit Bilgisayar Hizmetleri (HTTBT TI)
2C25 Toplanti Notu ve Genel Degerlendirme

Hitit Bilgisayar, 20 Agustos 2025 tarihinde, 2C25 sonuglarina yonelik, yatirrmci ve
analist toplantisi gergeklestirdi. Toplantidan derledigimiz ve kritik gordigiimiiz
6nemli notlar asagida yer almaktadir.

= Hitit, 2C25 dénem sonu itibariyle toplamda 50 iilkede, 72 is ortagina hizmet
vermektedir. Bu donemde 1 kurulum projesi canliya alinarak gelir Gretmeye
baslarken, 1 proje askiya alinmistir.

m 1C25 doneminde Saa$S gelirlerinin temeli olan yolcu sayilari, Alet’in ilk defa 1C
ceyrek finansallarinda yer almasiyla, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %75 artis
gbstermisti. 2C25 déneminde ise bu baz etkisinin _ortadan kalkmasiyla yolcu

sayisinin %36 artis gosterdigini takip etmekteyiz.

m 2025 yilinda 8,7 milyon USD Ar-Ge yatirimi ve 1,6 milyon USD lisans, donanim ve
demirbas yatirmi yapan Sirket, bu yatirnmlarin, maliyetlerinde azaltici,
gelirlerinde artiric etkilerinin yatirimlar hayata gectikge goriilecegi bilgisine yer
vermistir.

m Bir siiredir toplantilarda 6ne cikarilan OOMS tarafinda, Sirket’in global konumu
dikkat cekmeye devam etmektedir. IATA Havayolu Perakendecilik Olgunlugu
(ARM) Endeksi'nde diinya liderligini koruyan Hitit, gelistirmekte oldugu OOMS
¢0zimiUnU  "Hitit Oxygen" markaslyla piyasaya slrmistir. IATA
koordinasyonunda gerceklestirilen lansman etkinlikleriyle Mayis ayinda tim
dinyadan 45 havayolunun katihm go6sterdigi tanitim toplantisi diizenlenmis,
Haziran ayinda ise IATA’nin Cenevre genel merkezinde 200°U askin havayolu
katilimcisinin yer aldig oturumda Hitit Oxygen’in canli kullanimi duyurulmustur.
IATA ve T2RL verilerine gore Hitit Oxygen, diinyanin canh kullanima geg¢mis en
genis kapsamli OOMS ¢oziimii olarak karsimiza gikarken, Hitit, kiiresel sektér
lideri konumundadir. Avrupa’nin bilyitk havayollarindan biri ile canliya gegmis
olan bu projenin, ilk yili itibariyle 12 milyonun iizerinde yolcuya hizmet vermesi
ongoriilmektedir.

m Bir 6nceki toplantida oldugu gibi bu toplantida da dikkat gekilen diger bir
biiyiime alani, 6deme sistemlerindeki proje oldu. Hitit Odeme Hizmetleri
Platformu (HPO) calismalarinda ilk asama igin yaziim gelistirme siregleri
tamamlanmis olup, ikinci ¢eyrek sonu itibariyle kullanici testlerinin yuritalduga
bilgisine yer verilmistir. Bu projenin, ilk olarak, ADS platformu lzerinde kullanima

girecegi, daha sonra Crane PSS sistemine entegre edilecegi aciklandi.

m Diger stratejik girisim alani olan Acente Dagitim Sistemi (ADS) tarafinda,
finansallar Gizerinde beklenen etkinin heniiz goriilmedigi bilgisine yer verilirken,
ADS tarafindaki mevcut biiyiime potansiyeline tekrar dikkat cekildi.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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“Havacilik sektériine yonelik genel gériiniimii nasil gériiyorsunuz? Yilbasindaki beklentilerden negatif ayrisacak bir havacilik
sektorii durumu sé6z konusu mu?” sorumuzun Uzerine, sektériin, gegmis yillarda inis gikis olsa da %5-7 oraninda ASK biiyiimesi
gosterdigi ve gelecekte de 6zellikle diisiik maliyetli havayollarinin (low-cost carrier) hava tagimaciligini daha ulasilabilir hale
getirmis olmasi ve artan niifusla birlikte, Covid benzeri kiiresel bir durum yasanmadigi siirece beklentilerin ve biiyiimenin yine
bu dogrultuda devam edecegi ifade edildi.

“Hitit Oxygen tarafinda rakiplerden nasil pozitif ayristiniz? sorumuzun Uzerine, rakiplerine gore daha modern teknoloji
kullanmalari ve daha dinamik yapiya sahip olmasi nedeniyle pozitif ayristiklarinin altini gizililer.

Yine tarafimizdan yoneltilen “Beklentilerde herhangi bir revizyon diisiiniiyor musunuz?” sorusu Uzerine, Sirket, 3¢25 dénemi igin
olumsuz bir tablonun olmadigi, ADS tarafinda heniiz beklenen katkinin gériilmedigini, ancak, OOMS tarafinda atilan adimlarin
yeni biiyiime dinamikleri olusturdugunu agiklarken, mobiliteyi etkileyebilecek her tiirlii durumun yakindan takip edildigi
bilgisine yer verildi. Ayrica, satis takibinde olan potansiyel miisterilerin varhginin Sirket’in hedeflerini muhafaza etmesinde
etkili oldugu belirtildi.

Hitit’'in 2025 yili beklentileri; i) ciroda %33 ile %38 aralidinda biiyiime ii) FAVOK’te %43 ile %48 araliinda marj iii) net karda %25
ile %30 araliginda marj iv) yatirim/ciro orani %30 ile %35 araligi seklindedir.

2024 yil sonunda paylastigimiz degerlememize 2C25 verileriyle bakacak olursak, yabanci para raporlama yapan ve havacilik
alaninda faaliyet gosteren PGSUS, THYAO, TAVHL ve CLEBI'nin satis gelirleri sirasiyla TL bazinda %45, %26, %37 ve %10 artig
gosterirken, HTTBT %51 satis geliri biliylimesi géstermistir. Yine 2C25 ve 6A25 donemi verilerine gore, kiireselde iki biiyiik
rakibinin finansal sonuglarina baktigimizda, satis geliri biiyiimesinin yaninda Hitit, en yiiksek FAVOK biiyiimesi ve net kar
marjina sahip sirket konumundadir. Ayrica, 2¢25 finansallari ardindan Amedeus beklentilerini korurken, Sabre’nin
beklentilerinde asagi yonlii revizyon gittigini takip ettik.

2C25 dénemi finansal sonuglari Amadeus Sabre Hitit 6A25 donemi finansal sonuglan Amadeus Sabre Hitit

Satis geliri (milyon) 1,628 687 10.3 Satis geliri (milyon) 3,260 1,389 19.8

Satis geliri bilyiimesi 77 5% w -10% < 26% Satis geliri biiyiimesi 7.7 7% ke -1% < 31%

FAVOK (milyon) 476 127 4.7 FAVOK (milyon) 938 249 7.9

FAVOK biiyiimesi 7.7 7% ke 6% * 22% FAVOK biyimesi 7.5 8% ke 5% T 29%

FAVOK marji 7 29% ke 18% i 46% FAVOK marji i3 29% ke 18% I 40%

Net kar (milyon) 372 -256 2.9 Net kar (milyon) 727 =221 4.7

Net kar marji 3¢ 11% o -37% * 28% Net kar marji 37 22% 7 -16% I 24%

Kaynak: Deniz Yatinm Stratejive Bélimil, g Terminal, Sirket Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Béliimil, Bloomberg Terminal, Sirket sunumlari

*Her Sirket'in raporlanan para birimi baz alinmistir. Amadeus EUR, Sabre ve Hitit USD para birimi cinsindendir. *Her Sirket'in raporlanan para birimi baz alinmistir. Amadeus EUR, Sabre ve Hitit USD para birimi cinsindendir.

Genel degerlendirmemiz: Mevcut durumda, Hitit Bilgisayar igin 12-aylik hedef fiyatimiz 73,50 TL, 6nerimizi ise AL y6niinde.
HTTBT'yi 3 Kasim 2022 tarihinden bu yana Model Portféyimizde tasidigimizi hatirlatmak isteriz. Hisse, portfoylimiize ekledigimiz
tarihten bu yana nominal bazda %398, BIST 100 endeksine gore rolatifte ise %86 performans ortaya koymustur.

Hisse, yil baslangicindan itibaren BIST 100 Endeksi’nin %17 gerisinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore
hisse 44,0 F/K ve 24,3 FD/FAVOK carpanlariyla islem gdrmektedir. Hitit Bilgisayar, degerlememize goére, 2025 yil sonu itibariyla
31,7x F/K ve 18,7x FD/FAVOK ¢arpanlarina denk gelmektedir.

DENiZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Secilmis sirket finansallan | HTTBT

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 8% 51% 741 479 55%
Briit kar (mio TL) 19% 51% 360 218 65%
Briit kar marji 4.5 puan 0.2 puan 48.5% 45.5% 3.1 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -3% 61% 198 122 63%
Faaliyet giderleri/satislar -3 puan 1.6 puan 26.7% 25.4% 1.3 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 54% 42% 162 96 68%
Esas faaliyet kar marji 7.5 puan -1.5 puan 21.8% 20.1% 1.7 puan
FAVOK (mio TL) 29% 54% 316 185 71%
FAVOK marji 7.4 puan 1puan 42.7% 38.7% 4 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) 268% 307% 39 30 29%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 1734% 327% -8 -12 -38%
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. a.d. 0 0 a.d.
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 69% 63% 193 114 69%
Vergi gideri/geliri (mio TL) 330% a.d. -19 10 a.d.
Net kar (mio TL) 56% 37% 175 124 40%
Net kar marji 8.4 puan -2.8 puan 23.5% 26.0% -2.4 puan
Net borg* (mio TL) 43% -25% -249 -448 -44%
Net borg/FAVOK -0.1 0.6 -0.4 -1.1 0.7
Net borg/6zsermaye 0.0 0.1 -0.1 -0.2 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) -0.5 puan 1.2 puan 12.9% 11.6% 1.3 puan
Aktif karlilhk (yillik) -0.1 puan -0.1 puan 9.9% 9.9% 0 puan
Dénen varliklar (mio TL) -2% 54% 1,163 1,020 14%
Duran varliklar (mio TL) 2% 60% 2,165 1,825 19%
Ozkaynaklar (mio TL) 4% 42% 2,547 2,429 5%
Stoklar (mio TL) a.d. a.d. 0 0 a.d.

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Bilango | HTTBT

Periyot Sonu 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 11.08.2025 03.03.2025 03.03.2025
BIiLANCO (milyon TL) 6A25 2024 2023
Dénen Varlklar 1,163 905 742
Nakit ve Nakit Benzerleri 508 302 218
Finansal Yatinmlar 144 130 247
Ticari Alacaklar 376 338 184
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 134 135 92
(Ara Toplam) 1,163 905 742
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 2,165 1,711 988
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirnmlar 0 18 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 168 143 152
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,848 1,430 760
Ertelenmis Vergi Varligi 40 24 9
Diger Duran Varliklar 109 97 68
TOPLAM VARLIKLAR 3,328 2,616 1,730
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 571 382 152
Finansal Borglar 355 167 [1]
Diger Finansal Yukimlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 59 92 71
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 55 42 28
Donem Kari Vergi YakumlulGgu 17 9 5
Borg Karsiliklari 61 46 22
Diger Kisa Vadeli Yukimltltkler 24 25 26
(Ara Toplam) 571 382 152
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiiktimliliikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 210 139 81
Finansal Borglar 49 24 [1]
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 142 101 70
Uzun vadeli karsiliklar 19 14 11
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukumlalugi 0 0 ]
Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 2,547 2,095 1,497
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2,547 2,095 1,497
Odenmis Sermaye 300 300 128
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 90.54 90.54 263.04
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 38 26 13
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 458 194 75
Dénem Net Kar/Zararni 175 277 132
Yabanci Para Gevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,485 1,208 887
Azinlik Paylan [} 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 3,328 2,616 1,730

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

N
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Gelir tablosu | HTTBT

sirket HITIT BILGISAYAR HiZMETLERI
Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025
Agiklanma Tarihi 11.08.2025 11.08.2025 11.08.2025 11.08.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 6A24 6A25 2024 2625

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 479 741 263 396
Satiglarin Maliyeti (-) -261 -381 -130 -196
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 218 360 133 201
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 218 360 133 201
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -44 -61 -21 -31
Genel Yonetim Giderleri (-) -77 -137 -41 -69
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 28 27 12 16
Diger Faaliyet Giderleri (-) -18 -43 -7 -18
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 106 146 76 98
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 21 55 2 33
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 55 2 33
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 127 201 78 131
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dig) 0 36 0 17
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -13 -44 -2 -24
Parasal Kazang / (Kayip) (1] (1] 0 (1]
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 114 193 76 124
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 10 -19 3 -15
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 0 -31 0 -18
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 10 13 3 3
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 124 175 79 109
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 124 175 79 109
Dénem Kar/Zararinin Dagiimi
Ana Ortaklik Paylar 124 175 79 109
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gdzden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bircok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.
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