DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu KLKIM
Mevcut Fiyat (TL) 32.90
Hedef Fiyat (TL) 59.90
Getiri Potansiyeli (%) 82.1%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 24.12 35.64
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 117
Sermaye (mln TL) 115
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 15,134
Hedeflenen Piyasa Degeri 27,555
Net Borg (1,401)
Firma Degeri 13,733
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB
Nominal Getiri 11% 5% 25% 5%
BIST100 Rolatif Getiri 2% 1% 16% -1%
Ozet Veriler (min TL) 2023 2024 2025T 2026T
Satis Gelirleri 6,740 7,492 10,694 15,623
FAVOK 1,467 1,721 2,545 3,593
Net Kar 621 929 1,347 2,033
Hisse Basi Kar 5.40 8.08 11.71 17.68
FAVOK Marji 21.8% 23.0% 23.8% 23.0%
Net Kar Mariji 9.2% 12.4% 12.6% 13.0%
Tahminler ve Rasyolar 2023 2024 2025T 2026T
FD/Ciro 1.1x 1.5x 1.3x 0.9x
FD/FAVOK 5.2 6.5x 5.4x 3.8x
F/K 13.8x 13.5x 11.2x 7.4x
PD/DD 13.3x 5.8x 4.4x 3.5x
Net Bor;/FAVC)K -2.8x -1.0x -0.6x -0.8x
40 T 40
35 T 35
30 A 30
25 T 25
20 T 20
15 T+ 15
10 T 10
57 XUL00 Relatif === KLKIM TL (sag eksen) 5
0 0

03/24 05/24 07/24 09/24 11/24 01/25

Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 07 Mart 2025 tarihi itibariyledir.
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Kalekim (KLKIM TI)

2025’te de saghkh finansal sonuglara isaret
ediyor

Kalekim, 6 Mart 2025 tarihinde toplanti gergeklestirdi. S6z konusu toplantidan
derledigimiz 6nemli notlar ve modelimizde yaptigimiz degisiklikler agagida yer
almaktadir.

m Hatirlayacak olursaniz, 2025 il

kapsamimizda bulunan finans disi sirketleri gelir tablosu ve bilangosunda yer

Strateji Raporumuzda Arastirma
alan toplamda 19 alt kalem ve rasyoda incelemis, “Sirket Check-up” sistemi
olugturmustuk. Bu sistemde gelir tablosu kalemlerini hem ¢eyreksel hem de 9
aylik rakamlar bazindaki gelisimleriyle degerlendirirken, bilango kalemlerini
ceyrekler itibariyla ele almistik. Sonug olarak, s6z konusu analiz sonucunda her
bir kalemden minimum 0, maksimum 5 puan alabilecek sekilde 6zel bir
puanlama sistemi elde etmistik. Bu noktada Kalekim, sistemimizde 60 puan
ile ilk bes sirket arasinda yer alarak dikkatleri {izerine ¢ekmektedir.
Nitekim Sirket, 2024 yilinda %11’lik rolatif performans sergileyerek pozitif
“Sirket Check-up” sisteminin

ayrisan sirketler arasinda konumlanmigtir.

detaylatini 5. sayfada bulabilirsiniz.

= Bugiin geldigimiz noktada, 2024 yil sonuglari Sirket’in finansal saghgini bir kez
daha ortaya koymaktadir. Sirket, 2024’te %11’lik reel blylimeyle 7.492 milyon
TL satis geliri elde etmis; brit karhhgini %16 artirarak 3.016 milyon TL'ye
yikseltmistir. Briit kdr marji %40,3, FAVOK marji ise %23 seviyesinde
gerceklesirken; Kalekim, %12,4’1Uk net kar marjiyla 929 milyon TL net kar
actklamistir. Ayni zamanda Sirket’in 3¢24 finansallari ardindan yukari yonli
revize ettigi finansal sonuglarini yakalayarak yili tamamladigini gormekteyiz.

m Yapi kimyasallarinin her alaninda var olmak adina yapilan ve cografi
genislemeye isaret eden yatinmlara ek olarak 2025’te faiz oranlarinin
diiglisiine parallel olarak ingaat faaliyetlerinin hiz kazanacagina dair

beklentiler 1siginda Kalekim’in, 2025 yilinda da 6n planda olmasini bekliyoruz.

Halihazirda Sirket tarafindan paylagilan 2025 ongoriileri de bu yodnde

sekillenmektedir.

m Genel Degerlendirme: Kalekim igin 12-aylik hedef fiyatimizi 55,80 TL’den
59,90 Tl'ye
Modelimizde yaptigimizda degisiklikler; %38 seviyesinde varsaydigimiz briit

yiikseltiyor, o©Onerimizi de AL yoniinde siirdiiriiyoruz.
kar marjini %40 seviyesine yiikseltmemiz ve artan net nakit pozisyondan
olusmaktadir. Suriye pazari, Sirket paralelinde, bizim modelimiz icin de yukari

yonlii risk barindirmaktadir.

Raporumuzun devaminda sirasiyla 2024 yili verilerinin detaylarini, devam eden
yatirimlari, 2025 yili beklentilerini ve soru cevap béliimiinde 6ne ¢ikan 6nemli
notlari bulabilirsiniz.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



KALEKIM (KLKIM TI) — 2025'TE DE SAGLIKLI FINANSAL SONUGLARA ISARET EDIYOR

2024 verilerini detayli inceleyelim:
m Satis hacimleri tarafinda;
»  Yurtigi kuru harg ve boya/siva satis hacmi, 4C24 déneminde %17,2, 2024 yilinda %6,9’luk artis,

»  Yurt disi kuru harg ve boya/siva satis hacmi, 4C24 déneminde Irak segimlerinin etkisiyle %0,3’lik sinirli artis gdsterirken,
2024 yilinda ana ihracat pazari olan Irak’taki talep sayesinde %27,6’lik artis,

»  Beton ve ¢imento kimyasallari satis hacmi, 4¢24 déneminde %24,9’luk, 2024 yilinda ise %34,2°luk artis
gOstermistir.

m Kalekim’in satis geliri, 2024 yilinda %11’lik reel bir bliyiime kaydederken; yurt igi satislarin pay1 %67,1, uluslararasi satiglarin payi
ise %32,9 seviyesinde gerceklesmistir. DUslik kur artisi ve yiliksek enflasyon endekslemesi nedeniyle, yurt disinda kaydedilen

yiksek hacim artisina ragmen uluslararasi satislarin ciro icindeki payi azalmistir.

m Sirket, etkin tedarik zinciri ve maliyet yonetimi sayesinde briit karini satis geliri lizerinde artirmayr bagsarmigtir.
Briit kari 2024 yilinda, %16 artarak 3.016 milyon TL, briit kar marji ise %40,3 seviyesine ulasmistir. Esas faaliyet kari tarafinda ise
su yalitimi ve boya-siva kategorilerinde blylme hedefleri dogrultusunda, dénemsel olarak alinan aksiyonlar, rekabet kosullari,
pazar ve organizasyonel yatirimlarin etkisiyle bu blyiime gorece sinirli kalmistir.

= Kalekim, 2023 yil sonuna gore %39’luk artigla nakit, nakit benzeri ve finansal yatirbmlar toplamini 1,8 milyar TL’ye ulagtirmis;
ayni donemde finansal borcu yalnizca %6 artarak 398 milyon TL olmustur. Bu borcun dagilimi; kisa ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden 68 milyon TL, GES yatirimlarinda kullanilan uygun sartli kredilerden 187 milyon TL ve K. Lyksor A.S." nin kredi ihtiyaci
icin 143 milyon TL seklindedir. Grubun borglanma stratejisi cergevesinde, yil sonu itibariyla yaklasik 86 milyon TL’lik yabanci para
aclk pozisyonu tasinmaktadir. 4¢24 dénem sonu itibariyle Sirket’in 1.041 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (3¢24:
977 milyon TL net nakit). Ayrica, finansal tablolarda 66 milyon TL’lik girisim sermayesi yatinm fonunun yer aldigi

goriilmektedir.

m Sirket, sunumda, son dénemde sikilasan piyasa kosullarina ragmen, 2024 yilinda, beklentiler dahilinde isletme sermayesi/net
satislar orani gergeklestirdiklerini agikladi. isletme sermayesindeki gelisimi hem Lyksor Kimya dahil olmayan hem de konsolide
olarak detayli sekilde paylasti.

»  Lyksor hari¢ bakildiginda, 2023 yilinda %1,7 olan net isletme sermayesi/net satislar orani, 2024 yilinda, %2,7 seviyesinde
gerceklesmistir.

\7

Lyksor dahil bakildiginda, 2023 yilinda %10,3 olan net isletme sermayesi/net satislar orani, 2024 yilinda, %11,8 seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket’in 2024 yili beklentileri net isletme sermayesi/net satislar orani %10-%15 y6niindeydi. Bu noktada,
Sirket’in beklentileri paralelinde yili tamamladigini gdrmekteyiz.

m Enflasyon muhasebeli rakamlarin yani sira Sirket, enflasyon muhasebesiz rakamlara da sunumunda vyer verdi.
Enflasyon muhasebesiz rakamlara gore:

» 2023 yilinda 3.752 milyon TL olan satis geliri, 2024 yilinda %76 artarak 6.585 milyon TL’ye ulasmustir.

Bu dénemde briit kar %87 artarak 2.885 milyon TL’ye ulasirken, briit kar marji 2,7 puan iyileserek %43,8 seviyesinde

Y

gerceklesmistir.

» 2023 yilinda 898 milyon TL olan FAVOK, %71 artarak 1.534 milyon TL’ye ulasirken, FAVOK marji ise 0,6 puan azalisla %23,3

seviyesinde gergeklesmistir.

Y

Net kar, gegen yila gére, %81 artarak 1.595 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
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KALEKIM (KLKIM TI) — 2025'TE DE SAGLIKLI FINANSAL SONUGLARA ISARET EDIYOR

Sirket, 3C24 finansallari ardindan 2024 yil sonu yurt disi satis hacmi beklentisi ve satig geliri tahminlerinde yukari yénlii
revizyona giderken, diger beklentilerini korumaya devam etmisti. Bugiin yatirrm harcamalari hari¢ tiim beklentilerini
gergeklestirdigini gormekteyiz. Asagidaki tabloda 2024 yili beklentileri, gerceklesmeleri ve 2025 yili beklentilerini bulabilirsiniz.

2024 yil beklentileri 2024 yili gergeklesen 2025 yili beklentileri

Net Satiglar (USD) >%10 blyime 11% %8 - %15 biiyiime
Turkiye (ton)  %5-%10 bliyime 10% %7 - %12 biiyiime
Uluslararasi (ton) >%25 blylime 29% %15-%20 biiyiime
FAVOK Marji %20-%25 20.1% %20 - %25
Yatirimlar 700-800 milyon TL 700-800 milyon TL
isletme Sermayesi / Net Satislar %10-%15 12% %10 - %15

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi, Kalekim yatirimci sunumu

m Irak yatirrminin bir miktar 2025 yilina kaymasi, yatirrm harcamalarina dair ongoriilerin gergeklesmemesinin ana nedenini
olustururken; 2025 igin 2024’e benzer bir yatinm harcamasi beklentisi paylagilmistir. 2025 yili beklentilerinin %25’i Mersin,
%25’i Mugla, %15’i Irak yatirimlarina ayrilmis; geri kalani ise istiraklerin blylime hedefleri dogrultusunda sermaye artirimina

yonlendirilmistir.
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KALEKIM (KLKIM TI) — 2025'TE DE SAGLIKLI FINANSAL SONUGLARA ISARET EDIYOR

Devam eden yatirimlara detay bakis:
= Irak yatirimi;

» 2024 yil sonu itibariyla kaba insaat tamamlanmis, ince islerin blyik b&limi bitirilmis ve tesisin Gretime hazirlanmasi igin
gerekli makine ile ekipmanlarin sevkiyatina baslanmistir; Mart sonunda deneme (iretimin, ikinci ¢eyrekte ise seri iretimin

baglamasi 6ngorilmektedir.

» Tesisin lretime baslamasiyla, Kalekim’in Mardin ve Mersin’den gergeklestirdigi sevkiyatlarin bir bolimi yerel olarak
Uretilecek ve Sirket’in su anda yer almadig Griin segmentlerine giris yapmasi planlanmaktadir. Suriye pazarinin agilma
hizina bagl olarak, Kalekim’in hem Irak’taki fabrikasinin hem de Mersin’de OSB’ye tasinacak fabrikasinin kapasite artirim
konularinin glindemde yer almakta oldugu Sirket tarafindan belirtilmistir.

» Kalekim, Irak’ta plananan yerel Uretim hacimlerine yonelik beklentilerini paylasti. 2025 yili igin yaklasik 22,5 bin tonluk
hedef belirlenirken, bu rakamin, 2030’da tahmini 75 bin tona, 2035’te ise 145 bin tona ulasacagi 6ngérilmektedir.

Mugla yatirimi;

» Kalekim, Gliney Ege-Bati Akdeniz bdlgesinde kapasiteyi artirmak ve atik mermer pargalarini isleyerek yeniden
degerlendirmek amaciyla, kiracisi oldugu Mugla’daki 2.020 m? kapali, 5.652 m? acik alana sahip fabrikayi halihazirda satin
almisti. Bu tesisle, 30 bin tonluk hedeflenen kapasiteyle diisik maliyetli kaba siva gibi Grlinlerin Gretimi planlanmaktadir.

m Lyksor Kalekim yatirimi;

»  Turkiye ve yurt disi pazarlarda beton katkilari pazarindaki payini artirmayi hedefleyen Kalekim, yaklasik 1,9 milyon USD’lik
yatirimla istanbul Tuzla’da 150 bin ton kapasiteli bir tesiste Aralik 2024’te Giretime baslamistir. Ote yandan, K. Lyksor'un
Romanya’da sirket kurma galismalari da sirmektedir.

Romanya yatirimi;

> Kalekim’in satis ve pazarlama faaliyetleri siirmekte olup, 2024 cirosu 1,3 milyon USD olarak gerceklesmistir. i¢c pazar
potansiyelinin yani sira, olasi bir Rusya-Ukrayna barisi sonrasi Ukrayna pazarina giris icin yerel Uretim imkanlari
degerlendirilmektedir. 2025 yili icinde, Kdstence’deki 37.700 m?lik arazide Uretime yonelik yerel tesvik arayislarinin

sonuglanmasi beklenmektedir.
m GES yatirimy;

» Kalekim, 2024’(in ikinci yarisinda devreye aldigi GES yatirimiyla 5.650 MW yenilenebilir enerji tretmis; 2025 boyunca
devam edecek yenilenebilir eneriji Giretimi sayesinde Kapsam 2 emisyonlarini sifirlamayi hedeflemektedir.

Soru-cevap bolimii

m “Agiklanan 2025 yili beklentilerine Suriye ve Irak dahil mi?” sorusuna Irak’in dahil oldugu Suriye’nin ise dahil olmayip
beklentilerinde yukari yonli risk tasidigini ifade ettiler.

m Yil sonu itibariyla yaklasik 86 milyon TL’lik yabanci para agik pozisyonu tasinmasiyla ilgili soruya sirket, TL kredi faizlerinin
yuksekligi nedeniyle sinirli miktarda YP agik pozisyonuna gegildigini, 6niimiizdeki donemde TL'nin yine reel bliyime sergilemesini
beklediklerini ve agik pozisyonda kayda deger bir artis planlamadiklarini agikladilar.

m Tarafimizdan yéneltilen "ilk ¢eyrek nasil gidiyor?" sorusuna sirket, Kalekim’in genellikle ilk ceyrekte soguk hava kosullari
nedeniyle insaat faaliyetlerinin azalmasindan kaynaklanan mevsimsellik etkisiyle karsilastigini, ancak Uriin gesitlendirmesi
sayesinde bu etkinin artik oldukga sinirl kaldigini ve yila beklentileri dogrultusunda baslattiklarini belirtmistir.
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KALEKIM (KLKIM TI) — 2025'TE DE SAGLIKLI FINANSAL SONUGLARA ISARET EDIYOR

Sirket Check-up

m Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii olarak Arastirma kapsamimizda bulunan finans digi sirketleri gelir tablosu ve
bilangosunda yer alan toplamda 19 alt kalem ve rasyoda inceledik. Gelir tablosu kalemlerini hem ¢eyreksel hem de 9 aylk
rakamlar bazindaki gelisimleriyle degerlendirirken, bilango kalemlerini geyrekler itibariyla ele aldik. Sonug olarak, séz konusu
analiz sonucunda her bir kalemden minimum 0, maksimum 5 puan alabilecek sekilde 6zel bir puanlama sistemi olusturduk.

Gelir tablosu kalemleri: Bilanco kalemleri:

»  Satis geliri biiytimesi » Net borg

> Briit kar marji >  Net borg/FAVOK

»  Operasyonel giderler/satis geliri »  Net bor¢/6zsermaye

»  Esas faaliyet kar marji >  Ozsermaye biiyiimesi

>  Net finansman gideri > Ozsermaye Karliligi

> Vergi 6ncesi kar (VOK) biiyiimesi > Aktif Karlihk
»  ROIC (Yatirilan Sermayenin Getirisi)
» Cariorani
»  Likidite orani
»  Nakit oran
»  Net isletme sermayesi/satis geliri
»  Nakit déndiirme siiresi
»  Nakit akisi

m Sistemimizde MGROS, TTKOM, TAVHL, TCELL ve KLKIM 6n plana cikan sirketler olarak yer almaktadir. Asagida yer alan tabloda
sistemimize gére, Arastirma kapsamimizda bulunan finans disi sirketlerin puanlarini gérebilirsiniz.

Sirket VED RZ?:: £ Sirket Puan RZ?::: £ Sirket Puan Rz?::: £
MGROS 70 27% ASELS 36 23% BIOEN 24 -25%
TTKOM 68 36% ULKER 36 9% YATAS 24 -14%
TAVHL 66 94% EREGL 36 -8% KORDS 22 -30%

TCELL 64 30% MEDTR 36 45% MAVI 22 16%
KLKIM 60 11% AKCNS 36 0% CCOLA 22 -4%
PGSUS 58 22% BIGCH 34 5% KMPUR 22 -50%

ENKAI 56 14% ENJSA 32 2% ALKIM 18 -15%
TKFEN 54 48% TEZOL 32 -25% BRISA 18 -8%
AYGAZ 54 4% KONTR 30 -56% VESBE 16 -17%
CIMSA 54 25% SOKM 30 -39% AKSA 16 21%
MPARK 52 79% FROTO 30 1% AKSEN 14 3%
TUPRS 50 -14% BIZIM 30 -41% HEKTS 14 -59%
TABGD 48 -3% KRDMD 28 -13% ARCLK 12 -16%

GENIL 48 98% PETKM 28 -24% TTRAK 12 -11%

HTTBT 46 62% TOASO 26 -20% KAREL 10 -33%
THYAO 44 -7% SISE 24 -30% DOAS 6 -33%
LKMNH 44 29% GWIND 24 22% OTKAR 6 -12%
BIMAS 44 36% VESTL 24 17% ALFAS 0 -38%

SELEC 44 -1% AZTEK 24 -65%

LOGO 42 10% INDES 24 1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net bor¢ pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim Yilik Degisim Yililk Degisim
13% 7% 7,492 6,740 11%
11% 11% 3,016 2,605 16%
-0.7 puan 1.3 puan 40.3% 38.6% 1.6 puan
33% 7% 1,500 1,313 14%
3.2 puan 0puan 20.0% 19.5% 0.5 puan
-7% 15% 1,516 1,292 17%
-3.9 puan 1.3 puan 20.2% 19.2% 1.1 puan
-20% 13% 1,721 1,467 17%
-7.2 puan 0.9 puan 23.0% 21.8% 1.2 puan
-24% a.d. -201 266 a.d.
175% 391% 348 150 132%
-43% -45% -493 -766 -36%
65% 22% 1,169 941 24%
272% a.d. -180 -285 -37%
46% -19% 929 621 50%
3.7 puan -5.5 puan 12.4% 9.2% 3.2 puan
43% 53% -1,401 -918 53%
-0.2 -0.2 -0.8 -0.6 -0.2
-0.1 -0.1 -0.3 -0.3 -0.1
-4.6 puan 3.5 puan 21.4% 17.9% 3.5 puan
-2.4 puan 3 puan 14.1% 11.2% 3 puan
1% 18% 3,896 3,294 18%
9% 18% 2,687 2,277 18%
8% 26% 4,579 3,646 26%
-1% 15% 547 475 15%
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Bilan¢o

Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 05.03.2025 05.03.2025 18.04.2024
BILANGO (milyon TL) 2024 2023 2022
Donen Varlklar 3,896 3,294 2,183
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,733 1,292 822
Finansal Yatinmlar 66 0 81
Ticari Alacaklar 1,343 1,275 826
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 1 2 0
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 547 475 395
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 206 250 59
(Ara Toplam) 3,896 3,294 2,183
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 2,687 2,277 1,210
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 3 3 2
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatiim Amagli Gayrimenkuller 190.17 205.15 134.68
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 113 87 33
Maddi Duran Varliklar 1,987 1,559 813
Serefiye 65 65 45
Maddi Olmayan Duran Varliklar 169 168 136
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 46
Diger Duran Varliklar 160 191 1
TOPLAM VARLIKLAR 6,583 5,572 3,393
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,859 1,785 1,003
Finansal Borglar 356 338 118
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 1,004 1,057 653
Diger Borglar 0 1 0
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yuikiimlultklerin Disinda Kalanlar) 309 177 132
Donem Kari Vergi YakumlulGgu 27 25 11
Borg Karsiliklari 118 84 42
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 44 102 47
(Ara Toplam) 1,859 1,785 1,003
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 145 141 105
Finansal Borglar 42 36 19
Diger Finansal Yukimlalikler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 50 53 77
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Kargilig) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukamlulugi 54 52 9
Diger Uzun Vadeli Yakumltltkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 4,579 3,646 2,286
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 4,338 3,464 2,184
Bdenmis Sermaye 460 460 115
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 986.49 986.49 683.27
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 494 494 390
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 283 -264 -10
Dénem Net Kar/Zarari 929 621 419
Yabanci Para Cevrim Farklari -279 -309 -178
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,464 1,474 765
Azinlk Paylan 242 182 102
TOPLAM KAYNAKLAR 6,583 5,572 3,393

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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KALEKIM (KLKIM TI) — 2025'TE DE SAGLIKLI FINANSAL SONUGLARA ISARET EDIYOR

Gelir tablosu

Sirket KALEKiIM KiMYEVi MADDELER
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 05.03.2025 05.03.2025 05.03.2025 05.03.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2023 4624 4623

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 7,492 6,740 1,923 1,810
Satiglarin Maliveti (-) -4,476 -4,135 1,161 1,115
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 3,016 2,605 761 695
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 3,016 2,605 761 695
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -970 -842 -283 -287
Genel Yonetim Giderleri (-) -496 -455 -138 -129
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -34 -16 -11 7
Diger Faaliyet Gelirleri 196 677 45 208
Diger Faaliyet Giderleri (-) -414 -616 -94 -144
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 1,297 1,352 280 350
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 17 205 14 85
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 205 23 85
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) -8 0 -8 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 1,315 1,558 295 434
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disl) 661 344 235 97
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digl) (-) -313 -194 -63 -208
Parasal Kazang / (Kayip) -493 -766 -73 -141
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 1,169 941 393 323
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -180 -285 -26 129
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -176 -172 10 99
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -4 -113 -36 30
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 990 657 367 452
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 990 657 367 452
Dénem Kar/Zararinin Dagihimi
Ana Ortaklik Paylari 929 621 340 455
Azinlik Paylari 60 35 28 -2
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdirtlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdirllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnnm danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir b6limi Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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