DenizYatinm £

Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu KMPUR
Mevcut Fiyat (TL) 18.20
HedefFiyat (TL) 36.00
Getiri Potansiyeli (%) 98%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 16.41 38.09
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 27
Sermaye (minTL) 486
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 8,849
Hedeflenen Piyasa Degeri 17,503
Net Borg 1,439
Firma Degeri 10,288
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 7% -24% -49% -37%
BIST100 Rélatif Getiri 2% -18% -56% -49%
Hisse Performansi
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 19 Kasim 2024 tarihi itibariyledir.
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Kimteks Politiretan (KMPUR TI)

Telekonferans notu

Kimteks Poliiiretan, 18 Kasim 2024 tarihinde toplanti gerceklestirdi. S6z konusu
toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

m Hatirlayacak olursak enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore, Kimteks
Poliliretan, 3C24 déneminde 2.977 milyon TL satis geliri, 406 milyon TL FAVOK
ve 30 milyon TL net kar acikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 3¢24
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 4 milyon TL’lik olumsuz etki

olustu.

m  Aciklanan finansal sonuclarda i) ic talebin yavaslamasi ve ii) déviz kurlarinin

enflasyonun gerisinde hareket etmesi sonucunda enflasyon muhasebesinden

olumsuz etkilenme 6ne cikan ana etmenler olmaya devam etti.

= Uriin dagilimlarina baktigimizda, satis hacimleri tarafinda ayakkabi ve terlik
sektorii tarafindaki, Ozellikle i¢ pazardaki, daralma dikkat ¢cekmektedir.
Sirket, bunun beklenen bir gelisme oldugunu daha 0Once bircok kez

belirtmisti. Bu nedenle, agirhgini Rigid ve Flex gibi diger is alanlara vermek

istemektedir.

m Sirket, heniiz bitge ¢alismalarini sonuglandirmasa da 2024 yilinda gorilen ig

pazardaki yavaslamanin 2025 vyilinin ilk vyarisina kadar sirebilecegini

degerlendirmektedir. Yilin ikinci yarisinda ise pazarin iyilesme g&sterebilecegi

degerlendirilmektedir.

m Sirket, ihracat tarafina daha fazla yogunlasma istegini ve stratejisinin bu
yonde oldugunu yineledi. 2025 yilinda toplam satislarda hem yurt ici hem de
yurt disi tarafta reel bliyime beklenirken, ihracatin toplam satiglara oraninin
%30-40 araligini koruyacagi dusiiniilmektedir. Ayrica, Sirket tarafindan, ABD
secgimleri sonrasinda EURUSD paritesinde gorilebilecek olasi zayif seyre karsi
ilgili finansal dnlemleri alma konusunda hizli davranabilecekleri belirtildi.

m  Ravago projesi. Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma olarak, bize gére, Sirket’in

biyiimesinin arkasindaki en 6nemli yénlendirici Ravago ile gelismektedir. Bu

proje ile birlikte, Sirket’'in kapasitesine 85 bin ton ek kapasite saglanip 6lgek
glicti artinilmis olacaktir. ilgili projenin Aralik’24 déneminde tamamlanip,
2025 yilinda devreye alinarak faaliyet organizasyonuna dahil edilmesi
hedeflenmektedir. Bu proje, Sirket’e sadece kapasite artisi degil, ayni

zamanda satis ve dagitim tarafinda da farkl avantajlar saglayacaktir

m  Toplantida sordugumuz sorulara aldigimiz yanitlarin ardindan, finansal
acidan Sirket icin en kotii donemin geride kaldigina dair diisiincelerimizin
kuvvetlendigini belirtmek isteriz.

m Genel degerlendirme Mevcut durumda, Kimteks Poliliretan i¢in 12-aylik hedef

fiyatimiz 36,00 TL, onerimiz ise AL yoniindedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST
100 endeksinin %49 gerisinde performans gdstermistir. Geriye déntk 12 aylk
verilere gore hisse 7,4x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Harig TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmig Kalemler 3¢23 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) -18% -16% 2,207 10,632 9,367
Briit kar (mio TL) 35% -5% 388 1,795 1,313
Briit kar marji 7.6 puan 2.3 puan 17.6% 16.9% 14.0%
Faaliyet giderleri (mio TL) 20% 33% 96 483 357
Faaliyet giderleri/satislar 2.1puan 2.5puan 4.4% 4.5% 3.8%
Esas faaliyet kari (mio TL) 45% -17% 292 1,312 957
Esas faaliyet kar marji 5.5 puan -0.2puan 13.2% 12.3% 10.2%
FAVOK (mio TL) 36% -12% 298 1,384 1,022
FAVOK marji 5.4puan 0.6 puan 13.5% 13.0% 10.9%
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. -39% 247 984 683
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 2% 94% -177 -887 -738
Parasal kazang/kayip (mio TL) -97% -97% 0 -628 -551
Vergi dncesi kar (mio TL) ad. -81% 362 781 350
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -74% -77 -176 70
Net kar (mio TL) a.d. -86% 285 608 419
Net kar marji 14.3 puan -5puan 12.9% 5.7% 4.5%
Net borg* (mio TL) -41% 59% 1,008 957
Net borg/FAVOK -0.8 0.5 0.7 0.9
Net borg/ézsermaye -0.3 0.0 0.3 0.4
Ozsermaye karliligi (yillik) -5.6 puan -55.3 puan 16.5% 16.7%
Aktif karlilik (yilhk) -1.7 puan -15.2 puan 5.0% 5.4%
Dénen varliklar (mio TL) -7% 37% 10,409 6,741
Duran varliklar (mio TL) -2% 166% 1,666 981
Ozkaynaklar (mio TL) -3% 47% 3,693 2,527
Stoklar (mio TL) 64% 131% 1,207 1,077

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: da oldug ifade k
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 12.11.2024 12.11.2024 29.04.2024 29.04.2024
BILANCO (milyon TL) 3024 3¢23 2023 2022
Dénen Varliklar 8,904 6,485 10,409 6,741
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,270 1,057 1,437 1,546
Finansal Yatirmlar 331 1,195 2,447 829
Ticari Alacaklar 4,733 3,215 5,156 3,141
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 12 6 12 21
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 1,969 854 1,207 1,077
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Donen Varliklar 589 158 149 127
(AraToplam) 8,904 6,485 10,409 6,741
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 1,747 657 1,666 981
Ticari Alacaklar 1.00 0.90 1.61 148
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0 0
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 4 1 3 2
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 16 10 18 10
Maddi Duran Varliklar 1,557 588 1,510 837
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 166 41 132 122
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0] 0 9
Diger Duran Varliklar 3 17 1 0
TOPLAM VARLIKLAR 10,651 7,141 12,075 7,722
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7,052 4,739 7,741 4,566
Finansal Borglar 2,667 2,767 4,385 2,727
Diger Finansal Yukumlultkler 0 15 0 0
Ticari Borglar 3,661 1,743 2,838 1,631
Diger Borglar 1 0 1 0
Miusteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yikumliliklerin Disinda Kalanlar) 585 140 423 116
Dénem Kari Vergi Yakimluluga 0 57 19 0
Borg Karsiliklar 14 7 58 31
Diger Kisa Vadeli Yukumlilukler 125 10 17 60
(Ara Toplam) 7,052 4,739 7,741 4,566
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimliilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 685 418 641 629
Finansal Borglar 373 374 507 606
Diger Finansal Yukamlalikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 265.39 0.10 0.13 0.78
Diger Borglar 0 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yikumliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 17 13 18 0
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 29 31 115 2
Diger Uzun Vadeli Yukimlalikler 0.00 0.00 0.00 20.22
Ozkaynaklar 2,915 1,984 3,693 2,527
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2,916 1,976 3,680 2,515
Odenmis Sermaye 486 243 243 122
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 567.07 158.38 547.69 623.16
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 286 78 249 147
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 1,225 469 802 583
Dénem Net Kar/Zarar -328 883 825 419
Yabanci Para Cevrim Farklar -325 4 15 -1
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,004 141 998 623
Azinhk Paylan -1 8 13 12
TOPLAM KAYNAKLAR 10,651 7,141 12,075 7,722

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket KIMTEKS POLIURETAN
Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Agiklanma Tarihi 12.11.2024 12.11.2024 12.11.2024 12.11.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3¢24 3¢23 9A24 9A23

Siirdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 2,977 3,548 9,445 10,657
Satislarin Maliyeti (-) -2,397 -2,941 -7,971 -8,714
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 579 608 1,474 1,943
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 579 608 1,474 1,943
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -127 -110 -371 -354
Genel Yonetim Giderleri (-) -75 -41 -175 -147
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 -1 -2 -2
Diger Faaliyet Gelirleri 456 362 1,129 2,202
Diger Faaliyet Giderleri (-) -290 -246 -886 -1,792
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 544 572 1,169 1,850
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 76 279 327 673
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 76 279 327 673
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlarin Kar/Zararlarindaki Pe 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 620 851 1,496 2,523
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 0 0 0 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis) (-) -530 -273 -1,550 -1,200
Parasal Kazang / (Kayip) -4 -133 -320 -422
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 86 445 -374 1,323
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -62 -242 32 -344
Donem Vergi Geliri (Gideri) 0 -41 -54 -137
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -62 -201 86 -208
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 24 203 -342 978
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 24 203 -342 978
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 30 213 -328 986
Azinlik Paylan -7 -9 -14 -8
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.06 0.44 -0.67 2.03
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.06 0.44 -0.67 2.03
Hisse Basina Kazang 0.06 0.44 -0.67 2.03
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.06 0.44 -0.67 2.03

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanlgi sozlesmesi gercevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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