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Hisse Senedi Endeksleri
le::ls S&P500 Nalzdoaq Stil:(:(C;O DAX40 |FTSE 100| CAC40 |Shanghai ';'::g N;kzkse' Msci EM
Haftalik| 0.67% | 0.72% | 1.51% | 1.27% | -0.10% | -0.59% | 0.38% 0.39% | 0.55% | 0.95%
Ayhk | 2.68% | 3.69% | 5.18% | -0.24% -0.65% 1.50% | 5.27% | 4.96% | 6.23%
YTD | 8.46% | 12.76% | 16.38% | 11.51% | 18.91% | 12.91% | 6.42% | 14.06% 12.84%
Yillk | 9.70% | 16.30% | 23.56% | 12.07% 12.13% | 4.72% 19.33% | 20.96%
Forex Major & Emtia
EUR/USD|GBP/USD|EUR/GBP| USD/JPY |USD/CAD %ljs%/ Altn | Giimiis :;f:‘:l WTr'o':et' Pamuk
Haftalik| 0.31% | -0.20% | 0.52% | -0.07% | -0.26% | -0.83% | -0.05% | -0.92% | 0.48% | 1.04% | -0.10%
Aylik | 1.01% | 0.54% | 049% | 0.16% | -0.49% | 2.50% | 8.74% | 12.34% | 151% | 0.21% | -1.24%
YTD | 13.69% | 8.15% | 5.17% -3.99% | 6.59% -2.40%
Yillk | 5.45% | 1.58% | 3.84% | 2.54% | 1.75% | -3.10%

Onemli Haberler

Cin'in BM Elgisi, ABD'yi Gazze Uzerindeki Veto
Yetkisini 'K6tliye Kullanmakla' Sugladi

JPMorgan, Yapay Zeka Hype'inin Jeopolitikten
Daha Biiyiik Bir Piyasa Riski Oldugunu Soyledi

Endonezya, Biitge Acigi ve Borg Siniri Koyan
Yasayi Gozden Gegirmeyi Amaghyor
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Cin, ABD'yi Gazze'de acil ateskes cagrisi
yapan bir BM Givenlik Konseyi kararini
engelledigi igin sert bir sekilde elestirdi. Bu
durum, Pekin'in kliresel yonetisimi yeniden
sekillendirmeye caligirken sisteme karsi
duydugu hayal kirikligini gosteriyor.

Cin'in BM Buyiikelgisi Fu Cong'un, ABD'yi
'bir kez daha veto yetkisini kotuye kullan-
makla' suglayan yorumlar yapti.

Weibo'da genis ¢capta paylasilan bir klipte
Fu, "Glvenlik Konseyi defalarca ¢aba gos-
terdi, ancak ABD tarafindan tekrar tekrar
zorla engellendi" dedi.
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Yapay zeka sirketlerinden gelen hayal kirik-
l1g1 yaratan kazanglar, jeopolitik gerilimler-
den daha biyuk bir risk olusturarak tekno-
loji rallisini tehlikeye atabilir.

Piyasa stratejisti Kerry Craig, "Yapay zekaya
o kadar ¢ok odaklanilmis durumda ki, yasa-
nacak bazi hayal kirikliklari daha biyuk bir
geri ¢ekilmeye yol agabilir" dedi.

GUgli yapay zeka talebi ve FED’in daha
fazla faiz indirimi beklentileri, ABD endeks-
lerinin rekor seviyelere ¢ikmasiyla birlikte,
diinya genelinde hisse senetlerini yeni
rekorlara tagidi.
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Parlamentonun Cuma giini yayimladigi bir
listeye gore, Endonezya'nin gelecek yilki
yasama oncelikleri arasinda tlkenin biltge
acigl ve borg seviyelerine sinirlar koyan bir
yasa yer alacak.

Devlet Maliyesi Yasasi, Ocak ayinda otu-
rumlar bagladiginda parlamentonun 67
onceligi arasinda bulunuyor.

Rupiah dolar karsisindaki kayiplarini %0,4'e
¢ikarirken, gosterge 10 yillik getiri 1,3 baz
puanlik bir artisi korudu.
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MAKRO EKONOMI & KURESEL PiYASALAR GENEL BAKIS

Albanese-Trump Olasi Goriismesi: BoJ Faizi Sabit Tuttu, Dolar Zayif

Merkez bankasi kararlarinin yogun oldugu bir haftadan sonra, piyasalarda artan risk istahi, Avrupa piyasalarina da yansiyor. BoJ faizi sa-
bit birakti, ancak iki karsi oy bir sonraki artigin zamanlamasina dair béliinmeyi gosteriyor. Piyasalar simdi Bagskan Ueda’nin basin toplanti-
sinda faiz patikasi ve ETF/REIT satis planlarina dair ipuglari arayacak. Yen sinirli deger kazanirken Nikkei rekor seviyelerden geriledi. Asya
borsalari, Fed’in beklenen indiriminin ardindan Powell’in hizli gevseme sinyali vermemesine ragmen Wall Street’i izleyerek yikseldi.
Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS), rekor hisse senedi piyasalarinin, tahvil piyasalarindaki artan kamu borcu endiselerinden koptugu
uyarisiyla temkinliligi artirdi.

Dolar kisa vadede zayif kalsa da yilbasindan beri %10’dan fazla diistslin tzerine ek deger kaybi sinirli olabilir. Avrupa’da veri giindemi
hafif; fiyatlamayi faiz beklentileri ve BoJ kaynakl dalgalanmalar sekillendirebilir. Avrupa teknoloji hisseleri, Nvidia’nin Intel’e 5 milyar $
yatirim plani sonrasi odaga yerlesiyor. Buglin vadeli endeksler, Persembe glinki glicli seansin ardindan ihmh bir acilisa isaret ediyor.
Ekonomik takvimde ingiltere'den perakende satislar ve Almanya'dan Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri yer aliyor.

ingiltere’de perakende satislar Agustos’ta %0,5 artarak beklentilerin (%0,3) lizerine cikti; giyim, bilyiik magazalar ve gida satislari sicak
hava sayesinde yiikseldi. Ancak Temmuz verisi asagl yonlu revize edildi ve (¢ aylik donemde satislar hala %0,1 daraldi, yilhk bazda ise
yalnizca %0,7 artis gortldi. ONS, antikaci ve teknoloji magazalar gibi bazi sektérlerde zayifligin siirdGglna, artisin daha ¢ok cevrimici ve
giyim satiglarindan geldigini belirtti. %3,8 enflasyon ve Kasim butgesindeki olasi vergi artislari, tiiketici glivenini baskiliyor. GfK verilerine
gore guven endeksi Eylul’de geriledi ve buyiik perakendeciler (Next, Primark, Aldi) de vergi artislari ve zayiflayan isglici piyasasinin yil
sonuna kadar harcamalari sinirlayabilecegi uyarisinda bulundu.

Avustralya Basbakani Anthony Albanese, bu hafta ABD’ye giderek Baskan Trump ile olasi ilk gériismesini yapabilir; glindeminde ise AU-
KUS savunma anlasmasi ve Cin olacak. Albanese, BM Genel Kurulu’na ve Trump’in verecegi davete katilacak ancak ikili gériisme heniiz
kesinlesmedi. Uzmanlara gore, Trump’in segilmesinden bu yana iki liderin bulusmamasi ve ABD'nin Canberra’da buyukelgisi olmamasi
iliskileri “zayif” gosteriyor. Avustralya, niikleer denizalti anlagsmasi i¢in Trump’tan prensip destegi ariyor; ayrica Bati Avustralya’daki ter-
sane igin 12 milyar AUD ek yatirim agikladi. Ancak iki ilke arasinda bazi gérus ayriliklari bulunuyor. Basbakan Albanese, Filistin devletini
destekleyecegini ve 16 yas alti icin sosyal medya yasagi getirecegini agikladi. Bu politikalar, Washington'in mevcut durusuyla celisiyor.
Yine de kritik mineraller ve Pasifik glivenligi konularinda ortak zemin bulunuyor ve Cin’in etkisi belirleyici olmaya devam ediyor.

FDA’nin yeni pilot programi, nikotin posetleri icin daha esnek bir diizenleme yaklagsimina gegisin isareti olarak gériliyor ve Trump yone-
timinin sigara alternatiflerine karsi daha yumusak tutumunu yansitiyor. Philip Morris, Altria ve BAT gibi treticiler bugine kadar yillarca
siren onay slregleri ve Uriin bazl pahali arastirmalarla karsilagiyordu. Pilot uygulama ise bazi bu tiir zorunluluklari kaldirarak, nikotin
posetleriyle ilgili genel bilimsel kanitlara dayanacak. Bu uriinler genellikle sigaraya kiyasla daha dustik riskli goriliyor ve gencler arasinda
ciddi bir kullanim artisiyla iliskilendiriimemis durumda. Destekleyenler bunun daha az zararli alternatiflere erisimi hizlandirabilecegini
savunurken, elestirmenler nikotin icerigi ve aroma farklarinin ya da genglerin gizli kullanim risklerinin gdz ardi edilebilecegi uyarisinda
bulunuyor. FDA standartlarinin korundugu vurgulansa da, bu adim ABD’de hizla biyuyen nikotin poseti pazarini daha da hizlandirabilir.

Bitcoin, %0,3 duserek 116879,6$ seviyesine geriledi. Fed'in beklenen Eylil faiz indirimiyle gelen iyimserlik, kalici enflasyon ve zayiflayan
istihdam piyasasi nedeniyle sinirli kaldi. Ayrica kurumsal hazinelerin Bitcoin alimlarina dair uzun vadeli soru isaretleri de talebi bastirdi.
En biyik etki ise Japonya Merkez Bankasi’nin ETF ve gayrimenkul fonlarini satma planiyla geldi. Bu adim Ekim’de faiz artirimi ihtimalini
giclendirdi ve kriptoya yonelik risk istahini azaltti. Altcoinler karisik seyrediyor; Ethereum %0,8 dustisle 45325, XRP %1 kayip, BNB rekor
zirvesinin yakininda yatay; Cardano ve Solana ise hafif yikseldi.
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HiSSE SENETLERi ONE CIKANLAR

TWILIO (TWLO)

Sektér: Teknoloji - Endiistri: Yazilim ve IT Hizmetleri - Giincel Fiyat: 109$ - Hedef Fiyat: 130$

Twilio, ucuz degerlemesini yapay zeka (Al) destekli cagri merkezi ¢ézlimleri sayesinde hizlanan karlilikla birlestiriyor. Sirketin hisseleri
yilbasindan bu yana %5,5 dusmis olsa da, 3,4 kat fiyat/satis ve 19 kat F/K oraniyla teknoloji sektériine kiyasla iskontolu bir degerleme
sunuyor. Segment bazinda, musteri etkilesim platformu gelirin %60’ini olustururken, iletisim API’leri daha yavas blyise de gliclu karlilik
katkisi saghyor. Sirketin operasyonel performansi gliclenmeye devam ediyor. Sirketin ikinci ¢eyrek geliri %13 artigla 1,23 milyar dolara,
hisse basina kazang (EPS) ise %37 artisla 1,19 dolara ulasti. Yapay zeka araglari, destek otomasyonu ve kisisellestirilmis mesajlasma gibi
ozelliklerle misteri kullanimini ve harcamalarini artirtyor. Bu biiyiime, 2030 yilina kadar 150 milyar dolara ulasmasi beklenen g¢agri mer-
kezi pazarinin genislemesiyle de destekleniyor. Sirket ayrica, musteri kayip oranini diisiirmeye yonelik entegrasyon projeleriyle abonelik
tabanini daha ongoérilebilir hale getirmeyi hedefliyor. Analistlerin kar tahminleri de bu olumlu gériinimi yansitiyor. Konsensis tahmin-
lerine gore, EPS'nin bu yil 4,55 dolara, gelecek yil ise 5,22 dolara ylkselmesi bekleniyor. Eger Twilio 2027'de 6,17 dolarlk bir EPS uretir
ve piyasa carpani yeniden genislerse, hisse fiyati &nemli 6lciide artabilir. Ozetle, yiikselen EPS beklentileri, yapay zeka kaynakli biyime
ve iskontolu degerleme, Twilio'yu uzun vadeli yatirimcilar igin cazip bir risk-getiri profili sunuyor.

104.71 H108.51 1104.68 C108.38 +4.85 (+4.68%)

BILL HOLDINGS (BILL)

Sektér: Teknoloji - Endiistri: Yazilim ve IT Hizmetleri - Giincel Fiyat: 52.5$ - Hedef Fiyat: 60$

Bill Holdings, hiper blylime stratejisinden karliliga basarili bir gecis yapti. 2019'da halka arzindan bu yana ilk kez kar eden sirket, 2025
mali yilinda 1,46 milyar dolar gelir ve 23,8 milyon dolar net kar agikladi. Bu gegis, sirketin blylime hizini yavaslatsa da, elde edilen karli-
lik, ileride pazarlama ve Ar-Ge yatirimlariyla yeniden hizlanma potansiyeli sunuyor. Sirket, yapay zeka destekli fatura isleme ve 6deme
otomasyonu ¢dziimleriyle KOBI’lerin maliyetlerini azaltmayi hedefliyor; bu da rekabet avantajini giiclendiriyor. Sirketin platformu, yakla-
stk 493000 isletmeye hizmet veriyor ve 345 milyar dolarlik 6deme hacmi isliyor. Kiiresel B2B 6demeler pazarinin 135 trilyon dolarlik de-
vasa biyikligi géz éniine alindiginda, Bill'in 6niinde hala ¢ok biiyiik bir biiyiime alani bulunuyor. Ozellikle uluslararasi édeme ¢éziimle-
rine yonelik artan talep, Bill icin yeni bir gelir kanal olusturabilir. Wall Street analistleri genel olarak olumlu bir durus sergiliyor. Hisse icin
ortalama hedef fiyat, 12-18 ay icinde %13'lik bir potansiyel artisa isaret ediyor. Hisse senedi, 3,7 kat fiyat/satis oraniyla tg yillik ortala-
masinin %52 altinda islem gériiyor. Bu, sirketin mevcut performansina gére makul bir degerleme sunuyor. Ozetle, karliligin saglanmis
olmasi, devasa pazar potansiyeli ve baskilanmis ¢arpanlar, Bill'i uzun vadeli ve kisa vadede daha yavas blylimeyi kabullenen yatirnmcilar
icin cazip bir secenek haline getiriyor.
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TEKNIK ANALIZ
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TEKNIK ANALIZ
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kay-
naklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgile-
rin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri dnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucula-
rin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsli§indan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve Deniz-
Bank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi araci-
na yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanhg hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatiirm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde kisilerin risk ve getiri tercih-
leri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S."nin yazil izni olmadan

cogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data obtained from sources deemed to be reli-
able by Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. The statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or purchases in any way. Deniz Yatirrm does not
guarantee the accuracy, completeness and permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of
these data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions taken as per these information be-
longs to the reader. Deniz Yatinm cannot in any way be held liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, em-
ployees and consultants of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility with regards to
any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This information does not constitute an investment recommen-
dation, buy-sell proposal or promise of income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment con-
sultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk and income preferences in scope of investment
consultancy agreements signed with authorized institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz

Yatirim Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.



