DenizYatirim 53¢

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu LKMNH
Mevcut Fiyat (TL) 16.14
Hedef Fiyat (TL) 25.50
Getiri Potansiyeli (%) 58%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 13.69 21.54
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 25
Sermaye (min TL) 216
Pazar Ana Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 3,486
Hedeflenen Piyasa Degeri 5,514
Net Borg 1,984
Firma Degeri 5,697
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB
Nominal Getiri 0% -11% 11% -8%
BIST100 Rolatif Getiri -6% -18% -8% -20%
Ozet Veriler (mln TL) 2023 2024 2025T 2026T
Satis Gelirleri 2,737 2,942 4,191 5,883
FAVOK 519 661 941 1,246
Net Kar 465 240 159 303
FAVOK Mariji 19.0% 22.5% 22.5% 21.2%
Net Kar Marji 17.0% 8.2% 3.8% 5.2%
Tahminler ve Rasyolar 2023 2024 2025T 2026T
FD/Ciro 0.7x 1.5x 1.4x 1.0x
FD/FAVOK 3.6x 6.6x 6.1x 4.6x
F/K 2.5x 12.9x 21.9x 11.5x
PD/DD 0.6x 1.2x 1.8x 1.3x
Net Bor¢/FAVOK 1.4x 1.9x 2.3x 1.7x
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 11 Aralik 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
TURKIYE | TOPLANTI & GUNCELLEME NOTU
12.12.2025 08:05

Lokman Hekim (LKMNH TI)

Toplanti & Gilincelleme Notu

AL — Hedef Fiyat: 25,50 TL (12-ay)

Lokman Hekim ile 2025 yilini geride birakirken, yilin ilk 9 ayini degerlendirmek ve
gelecek beklentilerimizi giincellemek iizere toplanti diizenledik. Bu toplantidan
derledigimiz ve kritik gordliigiimiiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

Genel olarak 2026’nin LKMNH igin organik reel biiyiimenin ve segici uluslararasi
yatinmlarin 6n planda oldugu, tamamlanan vyatirimlar sonrasi
edildigi  bir il
Makro tahminlerimizdeki degisiklik ve iINA modelimizi ileri tasimamiz neticesinde
LKMNH igin 12-aylik hedef fiyatimizi 24,30 Tl’den 25,50 TL'ye giincelliyor,

O6nerimizi ise AL yoniinde devam ettiriyoruz. Hisse, 2026 yil sonu tahminlerimize

net borg

pozisyonunda azalisin  takip olmasini  bekliyoruz.

gore 4,6x FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir. Hisse, yil baslangicindan
itibaren BIST 100 Endeksi’nin %20 gerisinde performans gostermistir. Geriye donlk
12 aylik verilere gére hisse, 6,3x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

v 2025 yili ilk 9 ayini kisaca 6zetleyecek olursak:

m  Bu doénemde hasilat, reel biiyiimesini korurken, finansman giderleri,
net karlilik izerinde baski yaratti. GES ve yeni ekipman yatirimlariile ilk 9 ayda
TL da

net borglulukta artis gozlendi. Sirket’in gelir portfoyliniin gesitli olmasi, azalan

gerceklestirilen 650 milyon yatirrm  harcamasinin etkisiyle,
segmentlere ragmen reel blylimenin korunmasinda etkili olurken, sektdrdeki
zorlu kosullar ise bu artisi sinirlayici etki etti. Bu dénemde net borg/ FAVOK

rasyosu 2,3x, diizeltilmis net borg/ FAVOK ise 1,75x seviyesinde gergeklesti.
v 2025 ve yil sonu beklentilerimiz:

m  Son ceyrekte finansal gorinimiin yilin onceki dénemleriyle paralel

seyretmesini ve operasyonel biyiimenin beklentilere = uyumlu
gerceklesmesini bekliyoruz. Ote yandan, finansman giderlerindeki yiiksek

seyrin net kar iizerinde baski unsuru olmaya devam edecegini diisiiniiyoruz.

» Sirket'in paylastigi yil sonu beklentileri i) 2025 yili igcin %9-%11 oraninda
reel ciro biiylimesi ile 4,05 milyar TL- 4,2 milyar TL satis geliri, ii) %21- %24
bandinda FAVOK marji ydniinde bulunuyordu.

m  Her ne kadar GES yatinmi ve Biskek operasyonlari son ceyrek icerisinde
devreye alinmig olsa da 4G25’te yeni yatirimlardan gelecek etkinin oldukga
sinirh olacagini 6ngoériiyoruz. Diger yandan, yiiksek mevsimsellik etkisi ve
son ceyrek beklentilerimizle birlikte degerlendirdigimizde, Sirket’in yil sonu
hedefleri ile uyumlu sonuglar agiklayacagini degerlendiriyoruz.




LOKMAN HEKIM (LKMNH TI) — TOPLANTI & GUNCELLEME NOTU

v 2026’ya yonelik beklentilerimiz:

Biskek operasyonu hari¢ tutuldugunda yurt i¢i merkezli organik biiyiime
egiliminin devam etmesini bekliyoruz. Saghk turizminin, Lokman Hekim’in
ozellikle istanbul operasyonunda en onemli potansiyeli barindirdigini
diigliniiyoruz. Bilhassa kemik iligi nakli ve onkoloji yatirimlarinin saghk turizmi

gelirlerinin_payini_artirmasini_beklemekteyiz. Ayrica 21.11.2025’te Biskek’te

hasta kabulline baslayan Lokman Hekim Medikal Center’in barindirdig yiiksek
potansiyel ile orta vadede belirleyici olacagini dislinmekteyiz. Kirgizistan’in,
onkoloji alaninda rekabetci pozisyonda olacagi ve nukleer gorintileme

merkezi bulunduracak olmasi nedeniyle saglik turizmine katki yapmasi ve

bolgedeki diger lilkelerden de talep yaratmasi beklenebilir.

Resmi Gazete’de 10 Aralik 2025’te yayimlanan teblige gore, SGK'nin
belirledigi saghk hizmet bedellerindeki giincelleme ile genel saghk
sigortalilarin aldigi tedavi karsihgi hastanelere o6denen bedellerde
gerceklesen SUT diizenlemesiyle olusan ek gelir, yillik hasilatta 6nemli bir
katalizor etkisi olusturmaktadir. Onceki vyillarin  SUT artis _etkileri

degerlendirildiginde, yeni yayinlanan SUT fiyat giincellemesinin 2026 yili gelir

dagilimindaki payina gore vyaklasik %7 oraninda bir artis yaratacagi

6ngorulmektedir. Ayrica, Turk Tabipleri Birligi (TTB) fiyat tarifelerinde beklenen

artisin _da 2026 yili _hasilati _acisindan 6nemli bir gbsterge olacagini

distinmekteyiz.

Yeni hekim c¢alisma modelinin Haziran 2026 sonrasi yiiriirliige girmesi
planlanmakta ve bu nedenle personel giderlerinde baski olusma potansiyeli
barindirmaktadir. Sirket Yénetimi ile yaptigimiz gériismede, bu etkinin biitce

planlarinda yer aldiginin_belirtilmesi ile nihai etkinin ydnetilebilir olacagini

degerlendirmekteyiz. Hekim calisma modelinin 2026 yilinda FAVOK marjinda

daraltici etkisine karsin, devreye alinan GES yatirimi ve SUT artisindan gelecek

pozitif katkinin bu etkiyi nétrlemesi ve sunduklari ilave katki ile FAVOK'te reel

buylimeyi destekleyecegini Ongoériyoruz. Bununla birlikte, finansman

giderlerinin gerileme egilimi ve yatinmlarin tamamlanmasiyla birlikte IFRS
etkisi haric net bor¢/FAVOK rasyosunda 1,0x'in altina yaklasiimasi
hedeflenmektedir.

Daha genel gercevede ise 30 Ocak 2025 giinii Resmi Gazete’de yayimlanan
Ozel Hastaneler Yonetmeligi’'ne sektérde kurumsal hastane gruplan igin
6nemli bir oyun alani yarattigini degerlendiriyoruz. Yeni yonetmelikte
belirtilen regiilasyonlar kapsaminda, kadro ve ruhsat devrinin de diizenlemeye
tabi tutulmasi dnemli bir operasyonel gelisme olarak bulunuyor. Bu anlamda
Lokman Hekim’in gelecek dénemde sektdrde olusabilecek konsolidasyon

firsatlarindan _ vyararlanabilecegini ve  6nemli blyime  potansiyeli

bulundurdugunu disiniyoruz.

Sirket’in istikrarli temettii politikasinin yatirnmci algisi agisindan olumlu deger
yarattigini diisiiniiyoruz. Lokman Hekim’in Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ile
sektorde biiyiime potansiyeli bulunan alanlara yaptigi yatirnmlarin, 2026 yih
ve sonrasinda Sirket gelirini destekleyici etki yaratmasini 6ngériiyoruz.

2026 yil sonu finansallarinda LKMNH’nin i) 5.883 milyon TL net satis geliri
iij) 1.246 milyon TL FAVOK iii) 303 milyon TL net kar agiklamasini
6ngormekteyiz.
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Secilmis sirket finansallari | LKMNH

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 3C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 943 9% 8% 2,956 2,773 7%
Brut kar (mio TL) 180 30% 3% 499 442 13%
Briit kar marji 3puan -0.8 puan 16.9% 15.9% 1puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -7% 10% 215 186 15%
Faaliyet giderleri/satiglar -1.1puan 0.1 puan 7.3% 6.7% 0.6 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 69% 0% 284 255 11%
Esas faaliyet kar marji 4.1puan -1puan 9.6% 9.2% 0.4puan
FAVOK (mio TL) 31% 1% 644 611 5%
FAVOK marji 4.1puan -1.6 puan 21.8% 22.0% -0.3 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) 242% 21% a4 137 -68%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 17% -14% -320 -350 -8%
Parasal kazang/kayip (mio TL) -52% -36% 137 376 -63%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 53 50% 13% 146 418 -65%
Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. -86% -16 -199 -92%
Net kar (mio TL) -52% 123% 120 182 -34%
Net kar marji -3.7 puan 1.5puan 4.0% 6.6% -2.5 puan
Net borg* (mio TL) 24% 80% 1,984 1,101 80%
Net borg/FAVOK 0.4 0.9 2.3 14 0.9
Net borg/6zsermaye 0.2 0.4 0.8 0.4 0.4
Ozsermaye karliligi (yillik) 1.1puan -20.1 puan 10.5% 30.5% -20.1 puan
Aktif karlihik (yillik) -0.1puan -10.8 puan 4.5% 15.4% -10.8 puan
Doénen varliklar (mio TL) 29% 16% 1,794 1,547 16%
Duran varliklar (mio TL) 4% 14% 3,473 3,056 14%
Ozkaynaklar (mio TL) -3% -1% 2,506 2,534 -1%
Stoklar (mio TL) 18% 46% 321 219 46%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Bilango | LKMNH

Sirket LOKMAN HEKIM

Periyot Sonu
Aciklanma Tarihi

BILANCO (milyon TL)

Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger D6nen Varliklar
(Ara Toplam)
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Stoklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Duran Varliklar
Serefiye
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhg
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlalikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulukler
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler (Misteri So6zlesmelerinden Dogan Yukimliliklerin Disinda Kalanlar)
Dénem Kari Vergi Yukumlulagi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler
(Ara Toplam)
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlulukler
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler (Misteri So6zlesmelerinden Dogan Yikimliliklerin Diginda Kalanlar)
Uzun vadeli karsiliklar
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi)
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu
Diger Uzun Vadeli Yukumlultukler
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artig Fonlari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlan
Dénem Net Kar/Zarar
Yabanci Para Gevrim Farklari
Diger Ozsermaye Kalemleri
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

30.09.2025 31.12.2024 31.12.2023
12.11.2025 19.02.2025 19.02.2025
9A25 2024 2023
1,794 1,623 991
45 123 54
56 0 0
651 735 484
0.00 0.00 0.00
187 165 135
0.00 0.00 0.00
321 254 146
0.00 0.00 0.00
534 346 172
1,794 1,623 991
0.00 0.00 0.00
3,473 3,164 2,446
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
2 1 0
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0 0 0
136.04 104.89 73.19
116.39 116.39 30.52
0.00 0.00 0.00
507 610 1
2,217 1,869 1,423
0 0 0
418 384 304
69 72 181
6 8 12
5,267 4,787 3,437
2,366 1,627 1,071
1,734 949 49
0 0 ]
293 356 327
36 1 1
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
119 153 %8
20 13 24
33 35 18
132 121 105
2,366 1,627 1,071
0.00 0.00 0.00
394 557 a49
351 464 265
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
5 13 2
37 80 162
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
2,506 2,603 1,917
2,279 2,390 1,79
216 216 36
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
362 246 65
1,272 1,243 892
120 301 465
28 26 21
281 358 316
227 213 121
5,267 4,787 3,437

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

N
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Gelir tablosu |LKMNH

Sirket LOKMAN HEKiM
Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025
Aciklanma Tarihi 12.11.2025 12.11.2025 12.11.2025 12.11.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 9A24 9A25 3¢24 3¢25

Sirdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 2,773 2,956 943 1,021
Satislarin Maliyeti (-) -2,332 -2,457 -764 -835
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 442 499 180 186
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 442 499 180 186
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -50 -47 -14 -11
Genel Yonetim Giderleri (-) -136 -168 -47 -56
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) o] 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 114 123 41 58
Diger Faaliyet Giderleri (-) -56 -81 -17 -30
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 313 326 142 146
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 79 2 0 1
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 79 2 0 1
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 392 329 143 148
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 6 29 2 8
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -356 -349 -137 -96
Parasal Kazang / (Kayip) 376 137 46 29
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 418 146 53 59
Surduriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -199 -16 -22 -3
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -14 -20 3 -17
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -185 4 -25 14
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 219 130 30 56
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 219 130 30 56
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 182 120 13 30
Azinlik Paylari 37 10 17 27
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.84 0.55 0.37 0.14
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.84 0.55 0.37 0.14
Hisse Bagina Kazang 0.84 0.55 0.37 0.14
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.84 0.55 0.37 0.14

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanlhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri baslklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin go6zetildigi, mekanik bir siireg
ylriatmemektedirler.
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